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Primul trimestru din acest an a adus
randamente mai mici

Investitorii de pe piata de capi-
tal au cistigat mai mult in pri-
mele trei luni ale lui 2005, com-
parativ cu perioada similard a
acestui an.

Cei care au cumpérat actiuni
SIF au obtinut un randament
mediu de 27,68% in primele trei
luni ale anului trecut. In con-
trast, in acest an un portofoliu
de actiuni SIF a pierdut in pri-
mul trimestru -3,07%.

Indicele BET, care urmareste

evolutia celor mai lichide zece
actiuni de pe piati, s-a apreciat
in perioada ianuarie - martie
2005 cu 18,7%, in timp ce in
acest an a cistigat numai
13,86%.

Situatia este similara si la ni-
velul intregii piete bursiere,
BET-C inregistrind o crestere de
14,97% in trimestrul I 2005,
comparativ cu 13,96% in trimes-
trul T 2006.
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Studiul de impact asupra mediului
in zona Rosia Montana va intra
in dezbatere publica

Toate cele zece capitole ale stu-
diului de impact asupra me-
diului (Enviromental Impact As-
sessment-EIA) privind proiectul
‘minier Rosia Montana au fost fi-
nalizate,  potrivit anuntului

la cea de inchidere si reabilitare.
Reprezentantii companiei au
mentionat ca finalizarea acestui
studiu marcheaza primul EIA
din t{ara noastra, dupa aproba-
rea Directivei Europene in do-

facut de “Gabriel
Acest studiu documenteazz toa-
te aspectele profectului minier,
de la faza de constructie si pind

meniul 1lui deseu-
rilor miniere din industria ex-
tractiva.
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Deplin consecventi cu obiectivul urmarit, guver-

lorii capitalului lor cétre zero.

cerea veniturilor i
lorinincapacitate de plat, deci reducerea va-

culatie a unel cantitati din ce in ce mai mare de
bani, in conditiile scaderii PIB-ului, adica a
numaralui $i volumului tranzactiilor ce trebuiau
efectuate cu acesti bani.

in deplina coerenta, inflatiei i s-a alaturat pro-
cesul de indexare subunitara a salariilor, care
a declansat, automat, reducerea cererii, redu-
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INCURCATELE ITE ALE CELEI MAI MARI AFACERI DIN ROMANIA

Fondul Proprietatea - un musuroi
de interese la Palatul Victoria

® Un grup de prieteni ai premierului, politi

ieni controversati si specialig

in pivatizari controversate, a fost numit de

Guvernul Tariceanu la conducerea Fondului Proprietatea, o afacere de peste 4 miliarde de euro ® Riscul este urias:

prejudicierea a zeci de mii de oameni care asteapta de 16 ani ca Statul Roman sa le faca dreptate
data, a industriei fondurilor de investi

Premierul Tariceanu a inminat primele actiuni ale Fondului Proprietatea in urma

cu trei saptamini, in cadrul unei ceremonii desfasurate la Palatul Victor
asteapta de 16

. Fostii
ul sa le faca
de asteptare

ni ca sf

rap:
in procese interminabile pemm recistigarea drepturilor. Prea putini dintre ei sint

it

parte din reproductia simpla a capitalulul, astfel incit valoarea capitalului a
fost impins3, si pe aceast cale, citre zero.

Cititi, in pagina 10, articolul

coerenta si consecventa (1l)”, semnat de Constantin Cojocaru.

EDITOR

de conflicte, de ineficienta, Iar lipsa unui cadru
legislativ asigurator putea explica, chiar daca
superficial, esecul CNSAS, revizuirea legislatiei
si dagﬁm unul nou Colegiu aparea ca o buna

Ticu Dumitrescu era garantul moral al acestei
actiuni. Cuvintul cheie in aceasta operatiune
era credibilitate. Fara credibilitate, aceasta

neliu Turianu a redus credibilitatea CNSAS la cote mllrlmeY a reactivat teza
ccomplotului securist, a compromis politicieni si partide: altfel spus, a reusit
'sa puna totul sub semnul intrebarii. Chiar daca Turianu nu va mai fi presedin-
te, situatia va fi dificil de gestionat nu doar la CNSAS, ci si in politica

romaneasca.

Cititi, in pagina 3, articolul “Jocuri i farse”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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sa tot astepte o minune. E foarte probabil ca ei sa-si

s s-au plictisit
i le celor care le

inda acti

vor bate la usa, fara sa mai astepte listarea titlurilor pe piata de capital, o piata
care, din pacate, nu le trezeste tocmai amintiri placute.

riasa afacere Fon-
dul  Proprietatea,
solutia noii puteri
pentru despagubi-
rea fostilor proprie-
tari, a inciput pe
mina unui grup de
initiati, legati intre ei prin re-
latii de afaceri, politice si de
prietenie. Afacerea “Proprieta-
tea”, de peste 4 miliarde de
euro, a fost proiectata de re-
prezentantii unei banci, ai
unui fond de investitii si ai
unor case de avocatura, impli-
cate direct in doua dintre pri-
vatizarile controversate - “Si-
dex” si “Banca Agricola”. Prie-
tenii lor, pusi de Guvern sa su-
pravegheze Fondul Proprieta-
tea, sint la fel de controversati
ca privatizirile respective.
Afacerea Proprietatea ur-
meaza si fie listata la Bursa. In
mod normal, Guvernul trebuia
sa aleagd pentru administra-
rea si supravegherea el specia-
listi a caror probitate sa fie mai
presus de orice banuiala, stiut
fiind ca piata de capital este
sensibila la orice informatie
dubitativa. Mai ales dupa
rasunatoarele scandaluri SAFT
si FNI, care au aruncat in
pripastie industria fondurilor
mutuale.
Criteriul dupa care s-a ghidat

Guvernul in alegerea lor pare si
fie, insd, cel al prieteniilor si al
relatiilor politice si de afaceri.

Un melanj ametitor cu specia-
listi in privatizari suspecte, avo-
cati care sint prieteni ai premie-
rului, altii care nu sint avocati
dar sint prieteni ai premierului
pur si simplu si urmasi de singe
ai unor politicieni implicati ca
fondatori in afacerea SAFI.

Un intreg mecanism politico-
economic construit in jurul ave-

rii Fondului Proprietatea este
pe cale sa constituie in
Romania o puternica oligarhie
financiara, poate cea mai im-
portanta de dupa 1990.

Sa o luam la pas.

1. Grupul

Guvernul Tiriceanu numeste
in aprilie 2005 un grup intermi-
nisterial care s3 giseasci solutia
optimd pentru  despagubirea

i compromiterea, inca o

fostilor proprietari ai bunurilor
imobiliare confiscate sub comu-
nism. Componenta grupului:
presedinte Bogdan Olteanu, mi-
nistru delegat, Departamentul
pentru Relatia cu Parlamentul;
vicepresedinte - Ingrid Zaarour,
secretar de stat, presedinte al
Autoritatii pentru urmirirea
aplicarii unitare a Legii 10/2001;

Daniel Bojin
(continuare in pag.2)

Fondul Proprietatea
se grabeste

©® 0 graba de

Consiliul de

Fondului Proprietatea

flat inca in porto-
foliul Ministe-
rului Finantelor,
Fondul Proprieta-

tea  angajeazd
bani publici pen-
tru  consultanti,

bani care risca sa fie cheltuiti
inutil. O serie de greseli care
isi au sorgintea in Legea
nr.247/2005 si precipitarea
cu care se forteaza listarea la

S P

Bursa a Fondului pot esua
intr-un nou experiment ne-
reusit al pietei romanesti de
capital.

Amintirea FNI este inca vie,
un nou esec pe piata de capi-
tal putind neutraliza si bru-
ma de incredere a investitori-
lor in aceasta piatd in
Romania. Un fond de inve-
stitii estimat la valoarea de 4
mld. euro (de 8 ori mai mult

ghere al

decit toate SIF-urile la un loc)
poate influenta masiv piata
bursierd; daca un astfel de
fond ar stranuta, indicele
bursier ar intra in fibrilatie;
or, Fondul Proprietatea de-a-
bia s-a constituit si are deja
mari probleme.

Gheorghe Piperea,
Avocat, lector universitar doctor
(continuare in pag.2)

PD si PSD fac front comun impotriva

B privatizarii Loteriei

In contextul in care Senatul a
aprobat strategia de privatizare
a Loteriei Romane si a Impri-
meriei Nationale, si urmeaza
acum sa fie aprobata si de Ca-
mera Deputatilor, vocile care
contestd cel mai vehement
acest proiect vin din partea PD
i PSD.

Strategia de privatizare a Lo-
teriei Romane si Imprimeriei
Nationale presupune transferul
a 20% din actiunile fiecareia

T
k
dintre cele doud companii

nationale catre Fondul Proprie-
tatea, iar cite 5% din actiuni sa

fie tranzactionate la Bursa de
Valori. Alte sapte procente din
actiuni vor fi distribuite catre
salariatii si fostii salariati ai ce-
lor doua societati si catre consi-
liile de administratie ale acesto-
ra, prin negociere directd, fara
selectie de oferte. Statul ramine
actionar principal, cu 68% din
actiuni.

Senatorul PD, Marius Marines-
cu, nu este de acord cu strate-
gia propusa considerind ca

avem de-a face cu o “privatizare
mascata”, deoarece “daca acest
capital nu mai apartine statului
firmele private care vor lua
actiuni vor face ca aceste cisti-
guri sd intre in buzunarele unor
grupuri de interese”. Din acest
motiv “vom trece de la un mono-
pol de stat la un monopol pri-

vat”.

Catalin Balan
(continuare in pag.3)

“Citigroup”

Australia,

actionata in judecata
pentru manipulare

Filiala din Australia a gigan-
tului financiar american “Citi-
group” Inc. a fost actionata in
judecata de autoritatea de regle-
mentare australiana din dome-
niul valorilor mo-
biliare, pe motiv
ci a manipulat
piata  actiunilor
in baza unor in-
formatii con-
pe care

LA FINELE PRIMELOR TREI TRIMESTRE DE ACTIVITATE

Recorduri de tranzactionare la Bursa de

electricitate din tara noastra

® OPCOM Bucure:
dupa volumul me

In zilele de 30-31 martie Piata
pentru Ziua Urmatoare (Spot)
din Romania a inregistrat recor-
duri in tranzactiile zilnice cu
energie electricd. Pentru prime-
le noua luni de la lansare, tran-
zactiile pe Piata pentru Ziua
Urmatoare (PZU) inregistreaza
un volum total de 2.626.573
MWh - ceea ce reprezinta o cota
de 6,59% din consumul net prog-
nomt - si o valoare totala ce
362 milioane lei (pes-

te 100 de milicane de euro).
Pretul mediu este de 132,17
lei/MWh (36,91 euro/MWh), iar
numérul mediu de participanti
activi in aceasta perioada a fost
de 35, in conditiile in care sint
inregistrati 72 de participanti.
Volumul mediu tranzactionat
in luna martie a fost de 444
MWh/h, reprezentind o cota de
6,88% din consumul total. In
aceastd perioada, au efectuat
tranzactii, in medie, 48 de parti-

i se afla pe locul doi in Europa dupa pretul scazut al energiei electrice si pe locul cinci
tranzactionat

cipan:ti activi/zi, informeaza un
comunicat al Operatorului
Pietei de Energie Electrica din
Romania (OPCOM), transmis
redactiei.

In ultima z a lunii trecute
s-au inregistrat valori record
pentru ultimele opt luni la volu-
mul total tranzactionat (16.447
MWHh) si la volumul mediu tran-
zactionat (685,304 MWh/h).
Aceste valori au fost depisite
doar in prima luna de tran-

zactionare, iulie 2005.

Datele pentru volumul mediu
tranzactionat si pentru cota
PZU situeaza OPCOM Bucuresti
pe locul cinci in Europa (dupa
NordPool - Oslo, EEX - Leipzig,
Powernext - Paris si APX - Am-
sterdam), iar pretul mediu de
40,66 Euro/MWh plaseaza
OPCOM pe locul do, printre cele
mai scazute preturi stabilite.

A.B.
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le detinea. Mai
precis, filiala aus-
traliana a “Citi-
group”,  folosin-
du-se de faptul ca
oferea consultan-
{4 companiei “Toll
Holdings”  Ltd.
pentru preluarea

“Patrick”  Corp..
printr-o  ofertd
ostila de 4,6 mi- k

liarde de dolari
australieni (3,3 miliarde de do-
lari), a efectuat tranzactii pe

lioane de actiuni “Patrick”, com-
parativ cu o medie de 3,2 milioa-
ne in cele sase luni anterioare.
Actiunile au fost cumpérate de
“JP Morgan Chase & Co” (cele
mai multe tran-
sferuri),  “Gold-
man Sachs”,
“Deutsche Bank”,
“Citigroup” si
“Macquarie Bank”.

“Citigroup»  a
tranzactionat  in
baza informatiilor
din interior, in
mod direct impo-
triva  intereselor
clientului sau”, a
declarat  Jeremy
Cooper, viceprese-
dintele Comisiei
Australiene a Va-
lorilor Mobiliare si

group” neaga acuzele aduse.
“Citigroup» este extrem de

piata in d clientului

sau,

La data de 19 august 2005 (ul-
tima z lucritoare inainte ca
“Toll” sa-si anunte oferta), actiu-
nile “Patrick”, cel mai mare in-
termediar portuar australian in
domeniul cargo, au crescut cu
15%, pe fondul speculatiilor pri-
vind lansarea propunerii de pre-
luare. In ziua respectiva, au fost
tranzactionate peste 20 de mi-
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a de aceasta actiune”,
a declarat Judy Hitchen,
purtator de cuvint al “Citigroup”,
filiala australiana. In opinia sa,
acuzatiile sint lipsite de funda-
ment. In schimb, analistii sint de
pérere ca banca americana tre-
buie sa raspunda unor acuzatii
extrem de serioase.

Alina Vasiescu
(continuare in pag.3)
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