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Statul va vinde 8%
din acÆiunile "Petrom"
angajaÆilor companiei

Primul-ministru Cålin Po-
pescu-Tåriceanu a aprobat
ieri memorandumul privind
vînzarea a 8% din acÆiunile
"Petrom" cåtre salariaÆii
companiei. Premierul çi-a
påstrat punctul de vedere po-
trivit cåruia angajaÆii so-
cietåÆii trebuie så cumpere
acÆiuni individual çi nu prin
interpuçi çi a explicat, într-o
conferinÆå de preså ulte-
rioarå çedinÆei de Guvern, ca
a aprobat documentul în va-
rianta care conÆine aceastå
specificaÆie.

Astfel, una dintre variante-
le preconizate de ministrul
economiei CodruÆ Çereç,
acea prin care salariaÆii ar fi
urmat så cumpere acÆiuni
prin intermediul unei bånci
sau un consorÆiu de bånci,
nu a fost agreatå de primul-
ministru care a declarat, re-
feritor la aceasta, cå "anga-

jaÆii companiei trebuie så fie li-
beri så-çi exprime opÆiunea çi
så aibå dreptul sa cumpere in-
dividual, çi nu prin interme-
diari".

Ministrul Çereç este de
pårere cå "existå o probabili-
tate mare ca participaÆia
dobînditå de salariaÆi så fie
vîndutå rapid, integral çi al
un preÆ inferior celui de pe
piaÆa bursierå".

Totodata, domnia sa i-a
sfåtuit pe angajaÆi, indirect,
cå ar fi mai bine så-çi påstreze
actiunile pe care le vor
cumpåra.

Statul mai deÆine, în
prezent, 40,7% din titlurile
Petrom çi urmeazå så tran-
sfere 8% foçtilor çi actualilor
angajaÆi ai companiei la
preÆul achitat de OMV, acÆio-
narul najoritar al societåÆii.

Valentin Roman

Cele mai stabile titluri
de pe Burså au intrat
pe un trend descendent

Douå dintre cele mai stabile
acÆiuni de pe piaÆa bursierå,
"SNP Petrom" çi "BRD-GSG"
au avut în ultima perioadå o
evoluÆie mai volatilå decît în
mod normal, cu deprecieri
semnificative ale cotaÆiilor.
Brokerii considerå cå acestea
ar putea continua çi în

urmåtoarele luni.
Cele douå companii, care îm-

preunå au o pondere de 40% în
coçul principalilor indici ai
Bursei de Valori Bucuresti
(BET çi BET-C), au continuat
în çedinÆa de ieri tendinÆa de-
scendentå din ultimele zile.
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EDITORIAL

Pe cît de sigurå pare aderarea, pe atît de nesigurå
pare înså societatea româneascå. Bine susÆinute
de comentarii mai mult sau mai puÆin subiective, te-
merile transformå UE într-o sperietoare. Astfel,
IMM-urile se açteaptå ca efectul aderårii în 2007 så
fie mai degrabå negativ (68%), decît pozitiv (28%).
Dacå tactica exprimårii publice a îngrijorårilor serio-
ase ale Comisiei Europene a dat rezultate asupra
oficialilor, societatea româneascånua reacÆionat la
fel. Clauzele de salvgardare suplimentare introduse

în decembrie 2004, în contextul tensionat dintre cele douå tururi ale alegerilor pre-
zidenÆiale, cînd s-au încheiat negocierile de aderare, au dat roade.
CitiÆi, în pagina 3, articolul "Rafalele integrårii", semnat de Cristian Pîrvulescu.

Fondul Proprietatea -
violenÆa despågubirii

R
aÆiunea despågubi-
rilor prin Fondul
Proprietatea stå în
faptul violenÆei cu
care proprietarii au
fost deposedaÆi de
bunuri, prin regi-

mul comunist. Statul comu-
nist nu a acordat despågubiri
sau juste despågubiri, iar pro-
prietarii nu au avut cum så se
împotriveascå, ci au zis mersi
dacå au fost låsaÆi în pace çi nu
au fost trimiçi "la canal".

Çi dacå pågubirea s-a fåcut cu
violenÆå, din påcate, despågubi-
rea de acum se face tot cu vio-
lenÆå.

Organizatorii Fondului Pro-
prietatea vorbesc despre o va-

loare totalå a despågubirilor
estimatå la circa 4 miliarde de
euro. Este vorba despre bunuri
sau bani la care Statul a recu-
noscut cå au dreptul niçte
cetåÆeni ai såi.

Fondul Proprietatea nu le då
banii. Nu le då nici bunurile.

Fondul Proprietatea le då
pågubaçilor acÆiuni. Çi Nico-
lae Ivan, preçedintele Fon-
dului, zice cå acÆiunile sînt
aça de bune, încît despågubi-
rea va fi mai valoroaså decît
paguba.

Dar, dupå ce zice asta, Nicolae
Ivan nu ne mai zice çi cå garan-
teazå asta. Zice, çi atît. Ori, Ni-
colae Ivan nu este Bill Gates så
poatå garanta cu averea perso-

nalå. Nicolae Ivan nu poate
prezenta nici vreo garanÆie a
statului pentru valoarea de 4
miliarde de euro. Çi din påcate,
Nicolae Ivan nu este nici profe-
tul Bursei.

Drept urmare, în profida opti-
mismului personal al lui Ivan,
se poate întîmpla ca acÆiunile
Fondului Proprietatea så cadå,
la piaÆå, ceva mai jos decît va-
loarea lor nominalå.

Aça aratå riscul de piaÆå - poÆi
cîçtiga, poÆi pierde.

Problema este cå despågubiÆii
nu au agreat så-çi joace de-
spågubirea nici la Burså, nici la
pronosport. Ei vor ce au avut çi
nu mai au.

Riscul de piaÆå nu çi l-au asu-

mat. Riscul le-a fost impus.
Ceea ce reprezintå violenÆå.

Adicå, Fondul Proprietatea re-
prezintå o formå de despågubire
prin violenÆå.

Probabil cå cei care l-au con-
ceput îçi vor fi spus cå despågu-
biÆii nu vor protesta, cå ei vor ju-
deca cum cå, dupå çaisprezece
ani de açteptare, urmînd unei
jumåtåÆi de secol de deposeda-
re, vor accepta orice. Pe consi-
derentul cå-i mai bine så pri-
meascå "ceva", decît "nimic".

Nu-i frumos. ïntre "ceva" çi
"totul" este o diferenÆå despre
care nu çtim în buzunarele cui
se duce...

MAKE

ïN PREMIERÅ

Grupul concertat
de Chelu îçi
declarå ponderea
în SIF-uri

Cåderea de 11% a preÆului
acÆiunilor SIF4 "Muntenia" la
Burså a generat zvonurile unei
vânzåri masive ordonate de
Cåtålin Chelu. Zvonul are o ve-
rosimilitate în condiÆiile proas-
petei modificåri legislative care
limiteazå la 1% concentrarea
acÆiunilor çi concertarea acÆio-
nariatului la SIF-uri. Acest zvon
acrediteazå înså ideea cå inves-
titorul Cåtålin Chelu s-ar fi
råzgîndit faÆå de momentul
cînd, protestînd împotriva legii,
afirma cå nu i se va supune çi
nu îçi va vinde deÆinerile.

Din declaraÆiile pe care le-a
acordat ziarului Bursa, rezultå
cå domnul Cåtålin Chelu çi so-
cietåÆile sale deÆin cel mult cîte
2% din fiecare SIF: "Nu am de ce
så vînd pentru cå deÆin cel mult
1% la fiecare SIF", ne-a spus
Chelu, adåugînd "societåÆile pe
care le-am achiziÆionat deÆin çi
ele pachete extrem de mårunte
care adaugå cel mult cîte 1% la
fiecare SIF".

Imaginea formatå în piaÆa de

capital asupra lui Cåtålin Che-
lu presupunea pachete mult
mai voluminoase. Au circulat
legende despre concentråri de
11% sau chiar 15% în anumite
SIF-uri. Aceste legende sînt
contrazise acum de Cåtålin
Chelu, într-un moment în care
piaÆa îl considerå cel mai
prejudiciat investitor de noile
prevederi legislative. "ïn piaÆå
s-a creat o imagine falså de-
spre ponderea acÆiunilor pe
care le deÆin în SIF-uri - sunt
basme, sunt legende", ne-a de-
clarat domnul Chelu. "Basme-
le" pieÆei au fost serios alimen-
tate recent de vehemenÆa pro-
testelor lui Cåtålin Chelu îm-
potriva obligaÆiei de vînzare a
excedentului de acÆiuni de pe-
ste pragul de 1%, prevåzutå în
noua lege.

Cåtålin Chelu susÆine, înså,
în continuare cå se va împotrivi
noii legi çi cå o va ataca la Curtea
ConstituÆionalå.

Alexandra Mariç

Regim fiscal favorabil çi lobby
politic pentru IMM-uri
l Måsurile care trebuie luate pentru atenuarea çocului integrårii în UE pentru
IMM-uri trebuie så vinå în primul rînd prin politici fiscale generoase

ïntreprinderile mici çi mijlocii
(IMM) din Æara noastrå întîm-
pinå, pe lîngå apropierea com-
petiÆiei europene, insuficienÆa
legislativå çi parafiscalitatea cu
care Guvernul înÆelege så le
susÆinå.

Concluziile conferinÆei Finme-
dia pe problema IMM-urilor au
aråtat suficiente lipsuri ale
întreprinderilor în perspectiva
anului 2007, dar çi piedicile pe
care politicienii le pun oameni-

lor de afaceri.
Deçi IMM-urile aduc 60% din

PIB çi întreprinzåtorii acestui
sector sunt cei mai buni coti-
zanÆi la bugetul de stat, "este
nevoie de un regim fiscal favora-
bil pentru IMM-uri" considerå
GraÆiela Iordache, vicepreçe-
dintele comisiei Buget, FinanÆe,
Bånci din Camera DeputaÆilor.
Domnia sa a spus cå "IMM-urile
sînt låsate, în cel mai bun caz så
se descurce singure, iar în cel

mai råu caz sunt trecute la cate-
goria datornicilor cåtre stat çi a
evazioniçtilor fiscali".

InsuficienÆa microîntreprin-
derilor pe care au constatat-o
oamenii de afaceri este contra-
ziså de opinia guvernanÆilor pri-
vind un "abuz de microîntre-
prinderi", a spus GraÆiela Iorda-
che.

Cåtålin Bålan
(continuare în pagina 2)

"DaimlerChrysler"
çi "Lagardere" îçi reduc
participaÆiile la EADS
l AcÆiunile EADS au consemnat cea mai mare scådere din ultimul an

Doi dintre cei mai
mari investitori cor-
poratiçti ai compa-
niei "European Ae-
ronautic, Defense &
Space" Co. (EADS) -
"DaimlerChrysler"
çi "Lagardere", au
anunÆat cå, anul vii-
tor, îçi vor reduce
participaÆiile. Con-
structorul auto ger-
mano-american
"DaimlerChrysler"
AG, al cincilea din
lume, va înstråina
7,5% din EADS,
cotå evaluatå la
douå miliarde de
euro (2,45 miliarde
de dolari). Oficialii
producåtorului auto
au precizat cå çi
grupul media francez "Lagarde-
re" SCA îçi va diminua partici-

paÆia la 7,5%, de la 15%. ïn
prezent, cele douå companii çi

guvernul francez
deÆin, împreunå,
60% din EADS. De
precizat cå "Daimler-
Chrysler" contro-
leazå 30% din EADS,
iar "Lagardere" çi gu-
vernul de la Paris -
cîte 15% fiecare.
EADS ia în calcul re-
ducerea unor locuri
de muncå çi active.

ïn urma anunÆului
privind diminuarea
participaÆiilor, acÆiu-
nile EADS au scåzut,
ieri, cu 4,2% (1,43
euro) pe piaÆa din Pa-
ris, ajungînd la 32,82
euro/acÆiune. Aces-
ta a fost cel mai mare
declin înregistrat
dupå data de 22 fe-

bruarie 2005.
ïn luna martie, EADS a rapor-

tat o scådere mai micå decît
açteptårile, a profiturilor pe ul-
timul trimestru din 2005, iar
pentru 2006 anticipeazå o
creçtere cu 21% a acestora, pe
fondul vînzårilor avioanelor Air-
bus. Amintim cå EADS este
acÆionar majoritar al pro-
ducåtorului de aparate de zbor
"Airbus".

Alina Vasiescu

ïn octombrie 2005, Ministerul AdministraÆiei çi Internelor din Æara noastrå a
declançat procedura de renegociere a contractului privind realizarea çi im-
plementarea sistemului integrat de securitate a frontierei de stat a
României cu firma EADS. AutoritåÆile noastre au semnat noul contract la o
valoare de 520 de milioane de euro. DiferenÆa pînå la un miliard de euro, cît
costå în total securizarea frontierelor, va fi acoperitå prin proiecte europene
cu fonduri nerambursabile. Astfel au fost eliminate suprapunerile cu fonduri-
le europene, care stîrniserå semne de întrebare în cadrul Comisiei Europene
çi care au determinat renegocierea.
La scurt timp dupå alegerile din 2004, noul Executiv a anunÆat cå va renego-
cia contractul cu EADS, semnat în perioada guvernårii PSD. Atribuirea con-
tractului firmei EADS a fost fåcutå fårå licitaÆie.

Modernizarea sistemului centralizat de
încålzire ne costå peste 3 miliarde euro
l Specialiçtii atrag atenÆia cå trebuie început cu reabilitarea termicå a
locuinÆelor pentru fidelizarea consumatorilor din sistem

Executivul a aprobat, în çe-
dinÆa de ieri, finanÆarea Pro-
gramului "Termoficare 2006-
2009 calitate çi eficienÆå" prin
contractarea de cåtre Ministe-
rul FinanÆelor Publice a unor
împrumuturi pentru minim
15 ani.

Valoarea de investiÆii esti-
matå a Programului care vi-
zeazå modernizarea siste-
mului centralizat de încålzire
çi reabilitarea termicå a blocu-
rilor este de 13,419 miliarde
RON (inclusiv taxele çi impozi-
tele plåtite pe teritoriul Æårii).

Valoarea împrumuturilor ne-
cesare este de aproximativ

12,17 miliarde RON (circa 3,4
miliarde euro). DiferenÆa de
1,24 miliarde RON este asigu-
ratå din surse proprii pentru
anul 2006 çi 2007, conform
OUG 48/2004.

Potrivit hotårîrii de Guvern,
Ministerul FinanÆelor se va
împrumuta, în mai multe eta-
pe, de 10,7 miliarde RON, iar
restul pînå la 12 miliarde RON
va fi suportat de autoritåÆile
locale.

Alina Toma
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RATA LUNARÅ A INFLAæIEI Februarie 2006 0,24%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,28 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,7173 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 34,7303 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,70 RON
• FORTUNA GOLD (5.04.) . . 13,31 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,42 RON
• FVP (3.04.) . . . . . . . . . . 21,9317 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8833 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,74 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 9,03 RON
• FORTUNA CLASSIC (5.04.) . 6,45 RON
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7877 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,73 RON
CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: Eurom Bank, Carpatica 7,75%
• la 12 luni: Libra Bank; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (feb.):1017 RON

Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (5.04.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5248 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8766 RON

• BT Clasic (5.04.) . . . . . . . . 10,45 RON
• BT Maxim (5.04.). . . . . . . . 11,53 RON
• FON (3.04.). . . . . . . . . . . 45,3929 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,17 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7142 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . 9,86 RON
• ACTIVE DINAMIC (5.04.) 15,2067 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . 13,9582 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 95,73 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,30 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . 10,101 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,0579 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.04.2006)
• BET: 7313,20 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,92%

• BET-C: 4351,54. . . . . . . . . . . . . . . -1,05%

• BET-Fi: 46.126,90 . . . . . . . . . . . . . -0,20%

• BET ROTX: 16.304,99 . . . . . . . . . . -0,93%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (5.04.2006)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91RON

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON
V - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

Preçedintele Fondului
Proprietatea Nicolae Ivan
a manipulat opinia
publicå în emisiunea
"Naçul" de la B1TV. ïn
prezenÆa ziaristului
"BURSA" Daniel Bojin,
Nicolae Ivan a spus:
"Noi am garantat preÆul
de un leu pe acÆiune".
Aceasta este o
informaÆie falså. GaranÆia
preÆului nu apare în lege.
ïn acelaçi timp, o acÆiune
cu preÆ garantat este o
aberaÆie. GaranÆia
transformå titlul de
valoare în obligaÆiune.
Fondul Proprietatea nu
este, înså, un fond de
obligaÆiuni, ci unul de
acÆiuni.

Catalin Chelu


