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SEMINAR ANSVM - ZIARUL "BURSA" - CCIR DESPRE CONCERTAREA LA SIF-URI

Cåtålin Chelu: "Vå iubesc pe toÆi,
treburile sînt trançate!"

Varujan Vosganian, preçe-

dintele Comisiei de Buget-

FinanÆe din Senat considerå
cå "dupå ce a fost permiså
cumpårarea acÆiunilor SIF, o
måsurå care så oblige la vînza-
re reprezintå o iresponsabilita-
te pe piaÆa de capital". Domnia
sa este de pårere cå "noÆiunea
de acÆiune concertatå este un
concept nedefinit pentru care
existå zeci de interpretåri iar
introducerea acestuia repre-
zintå o gravå eroare legisla-
tivå". Varujan Vosganian
susÆine cå "piaÆa de capital tre-
buie så îi deserveascå pe cei
puternici çi a condamna o so-
cietate la un volum redus al
tranzacÆiilor numai pentru a
proteja acÆionarii minoritari
reprezintå un populism dus la

extrem."
Senatorul liberal a subliniat:

"Comisia NaÆionalå a Valorilor
Mobiliare nu trebuie så se lase
influenÆatå de declaraÆiile unor
oameni politici, dupå cum sin-
guri au recunoscut cå au fåcut
în legåturå cu aceastå ordo-
nanÆå". Vosganian a pus accent
pe rezolvarea situaÆiei legislati-
ve a pieÆei de capital çi pe evita-
rea emiterii unor ordonanÆe
supuse riscului modificårii în
Parlament, cu impact major
asupra pieÆei.

Cozmin Guçå, membru al

Comisiei de Buget FinanÆe

din Camera DeputaÆilor,
susÆine cå "deÆinerea de titluri
în cadrul unui SIF nu poate fi li-
mitatå decît în baza unui motiv

serios". De asemenea, domnia
sa declarå cå "preçedinÆii celor
cinci SIF-uri suferå de o anu-
mitå inflexibilitate çi ar trebui
så fie mai deschiçi çi mai tran-
sparenÆi în acÆiunile lor dacå nu
urmåresc doar så-çi menÆinå
funcÆiile".

Cosmin Guçå considerå acea-
stå ordonanÆå ca fiind rezulta-
tul unor influenÆe politice: "limi-
tarea deÆinerii concertate la 1%
este traducerea în termeni legi-
slativi a ceea ce a declarat
preçedintele Båsescu în
legåturå cu protejarea SIF-uri-
lor de grupurile de interese".

Mihai Fercalå, preçedintele

SIF Transilvania, a afirmat cå
"s-a dat o ordonanÆå peste
noapte care este neconstituÆio-

nalå nu prin prisma limitei ci
prin felul în care Guvernul
schimbå actul constitutiv al
unei societåÆi publice." Domnia
sa a subliniat cå "acÆionarii au
dreptul så dispunå în orice fel
de acÆiunile lor iar aprobarea
acestei ordonanÆe reprezintå un
precedent extraordinar de peri-
culos".

Mihai Fercalå a subliniat "cå
o soluÆie ar fi transformarea
unui SIF într-un holding fi-
nanciar, pentru a putea profi-
ta de o serie de oportunitåÆi de
investiÆii". Domnia sa a decla-
rat înså cå aceastå modificare
în statutul "SIF Transilvania"
nu va fi pe placul CNVM care
în prezent primeçte anual un
procent din activul net al SIF-
ului.

Mihai Fercalå susÆine cå
"piaÆa de capital este manipu-
latå prin maniera în care se di-
semineazå informaÆiile. ïn
urma afirmaÆiilor fåcute de
oamenii politici vînd cei care
se sperie çi cumpårå cei avi-
zaÆi".

Ioan Cuzman, preçedintele

"SIF Banat Criçana", susÆine
cå "în primul rînd ar trebui så se
stabileascå dacå SIF-urile sunt
organisme de plasament colec-
tiv çi se supun legii pieÆei de ca-

pital sau sunt societåÆi comer-
ciale subodonate legii
31/1990". Domnia sa a mai de-
clarat cå "nimeni nu poate in-
terveni în proprietatea privatå çi
atît ordonanÆa cît çi legea de
aprobare nu sunt constituÆio-
nale".

Dan Paul, preçedinte

ANSVM, susÆine transforma-
rea societåÆilor de investiÆii în
holdinguri financiare. Domnia
sa considerå "cå ar trebui ridi-
catå orice limitå de concertare
çi concentrare a acÆiunilor
SIF".

Septimiu Stoica, preçe-

dintele Bursei de Valori Bu-

cureçti, considerå înså cå
"SIF-urile sunt fonduri de in-
vestiÆii çi societåÆi comerciale
în acelaçi timp çi funcÆio-
neazå dupå douå legi: cea
specialå, a fondurilor de inve-

stiÆii çi cea generalå, a so-
cietåÆilor comerciale cît timp
prevederile acestora nu sunt
contradictorii". Domnia sa a
subliniat çi cå "preluarea
unei societåÆi nu reprezintå
întotdeauna un pericol, ci are
consecinÆe benefice pe ter-
men scurt deoarece creçte va-
loarea acÆiunii pe piaÆå, pe
termen lung ducînd înså la
deliståri".

Stere Farmache, directorul

executiv al Bursei de Valori

Bucureçti, a subliniat faptul
cå "cei care iau decizii de im-
pact asupra pieÆei de capital
trebuie så fie conçtienÆi de
acest lucru.

" Domnia sa a explicat "impor-
tanÆa rigorii în afirmaÆiile efec-
tuate de toÆi cei implicaÆi în
piaÆa de capital".

Stere Farmache susÆine çi cå
"existå persoane care deÆin
acÆiuni SIF çi nu sunt conçtienÆi
de asta. PiaÆa de capital trebuie
så le punå la dispoziÆie un me-
canism simplu de vînzare a ace-
stora deoarece tranzacÆia prin-
tr-o societate de valori mobiliare
implicå cheltuieli ridicate de
operare".

Alexandra Mariç
(continuare în pagina 3)

Ministrul Mediului
a suspendat exploatarea
"Roçia Montana"
l ReprezentanÆii ONG-urilor au determinat-o pe Sulfina Barbu så confirme cå
proiectul "Roçia Montana" este suspendat

ï
n prezenÆa lui Stavros Dimas,
Comisarul European de Me-
diu, Sulfina Barbu, ministrul
Mediului a confirmat cå este
suspendatå procedura de

evaluare a impactului asupra
mediului pentru proiectul de ex-
ploatare a aurului din Roçia Mon-
tana. Aceasta înseamnå cå proce-
dura de evaluare nu mai poate fi
depuså de compania "Roçia Mon-
tana Gold Corporation" la minis-
terul Muncii.

Ministerul Mediului çi Go-
spodåririi Apelor ne-a confirmat
ieri cå a înçtiinÆat SC "Roçia
Montana Gold Corporation" SA
de necesitatea obÆinerii çi depu-
nerii la minister a unui "certifi-
cat de urbanism valabil", amin-
tind cå "începînd din iunie 2005
Ministerul Mediului nu a par-
curs nici o etapå în procedura de
evaluare a impactului çi de emi-
tere a acordului de mediu pen-
tru proiectul Rosia Montana".

Anamaria Bogdan, reprezen-
tantul "Greenpeace", ne-a spus
cå "am forÆat-o (n.n. pe Sulfina
Barbu) så ne dea un råspuns în
privinÆa suspendårii procedurii
de evaluare a impactului asu-
pra mediului çi am invocat deci-
zia instanÆei pe care ministrul a
încercat så o evite pînå aståzi".

Cåtålin Bålan

(continuare în pagina 3)

ANALIÇTII FAC ESTIMÅRI PNETRU PRIMELE 4 LUNI ALE ANULUI

InflaÆia anualå va coborî sub pragul de 8%
Analiçtii se declarå surprinçi

de cifra de 0,21% anunÆatå de
INS pentru inflaÆia din martie,
pe care o considerå micå. Se
pare cå inflaÆia a surprins çi
Banca NaÆionalå a României
care estima o inflaÆie de 9,1%
pentru finele primului trime-
stru, comparativ cu perioada si-
milarå a anului trecut. Aceasta

s-a cifrat înså la 8,49%.
Analiçtii çi eonomiçtii din piaÆå

estimeazå cå inflaÆia la finele pri-
melor patru luni ale anului va
coborî sub nivelul de 8%.

Florin CîÆu, economist-çef al
"ING Bank", apreciazå cå in-
flaÆia din martie este sub
açteptåri, ceea ce aratå cå, în
lipsa altor çocuri, procesul de

dezinflaÆie se va accentua.
Çi Radu Cråciun, analist-çef

al "ABN Amro", considerå cå in-
flaÆia de 0,21% din martie este
sub açteptåri. Domnia sa esti-
ma o valoare a acestui indicator
de circa 0,4%.

Magda Stoica
(continuare în pagina 3)

Delistarea din piaÆå - îi credeÆi pe ei, nu
ne-aÆi crezut pe noi

Delistarea societåÆilor de la
Burså çi Rasdaq a fåcut subiec-
tul unei audieri a Comisiei
NaÆionale a Valorilor Mobiliare
(CNVM), ieri, la Comisia Buget
FinanÆe Bånci din Senat, în
urma unor sesizåri cå procesul
de delistare a fost accelerat în
urma unor måsuri suplimenta-
re adoptate de reglementator.

CNVM çi-a justificat måsuri-

le prin urgenÆa recomandårilor
de curåÆire a pieÆei organizate
(delistînd societåÆile care nu
îndeplinesc condiÆiile de admi-
tere pe piaÆa reglementatå çi
care au lichiditate scåzutå), re-
comandåri formulate de ex-
perÆii Comisiei Europene, în ve-
derea integrårii noastre europe-
ne.
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URMARE A EXPLOZIEI PREæULUI ALUMINIULUI

Pe trimestrul întîi, "Alro" Slatina çi-a
majorat profitul cu 610%

La sfîrçitul a trei luni de activi-
tate, compania "Alro" Slatina a
raportat un profit net prelimi-
nat de 95 milioane RON faÆå de
doar 13,3 înregistrate pe primul
trimestru al anului trecut, înre-
gistrînd o creçtere de 610 pro-
cente. Cifra de afaceri a fost de
575,6 milioane RON, cu 68%
mai mult decît în aceeaçi pe-
rioadå a anului 2005.

Marian Nåstase, vicepreçe-
dintele Consiliului de Admin-
straÆie al "Alro", a pus aceastå
creçtere spectaculoaså pe sea-
ma trendului puternic ascen-
dent al pieÆei produselor de alu-
miniu. Domnia sa ne-a decla-

rat: "Comparativ cu anul trecut,
preÆurile au crescut cu 300 do-
lari/tonå, pe fondul deficitului
de aluminiu çi aliaje din alumi-
niu. ïn aceste condiÆii, impactul
majorårii costurilor de pro-
ducÆie s-a redus. ïn prezent,
aluminiul se vinde la un preÆ de
2.500 dolari/tonå çi ar putea
urca pînå la 2.700 - 2.800 dola-
ri/tonå, avînd în vedere volatili-
tatea crescutå a pieÆei. De ase-
menea, deçi, preÆul s-a majorat
semnificativ, cererea continuå
så creascå, consumatorii finali
fiind nevoiÆi så se adapteze la
aceasta".

(pagina 3)

Euro-observatorii români, deranjaÆi cå
Båsescu vrea så îi controleze

IniÆiativa de ieri a preçedintelui
Båsescu de a discuta cu euro-
observatorii despre activitatea lor
din Parlamentul European a stîr-
nit reacÆii negative din partea
acestora. Parlamentari ai PNL çi
PSD au considerat cå gestul

preçedintelui este "nepotrivit" çi
nu au dat curs invitaÆiei. Aceea-
çi atitudine au avut-o çi euro-
observatorii UDMR, care au
gåsit mai important så meargå
la Parlament decît la Cotroceni.

(pagina 3)

"Feeria" - investiÆie de 60 de milioane de euro
Centrul Comercial Feeria, cel

mai mare centru comercial din
Europa Centralå çi de Est, se
deschide aståzi în Baneasa, va-
loarea globalå a investiÆiei fiind
de peste 60 de milioane de euro.
Centrul este integrat într-un
ansamblu realizat de cåtre Ba-
neasa Investment çi Baneasa
Development, are o suprafaÆå
totalå de 32.600 metri påtraÆi,

distribuiÆi astfel: un hypermar-
ket Carrefour cu suprafaÆå de
15.500 mp, o galerie comercialå
de 13.500 mp care reuneçte
aproximativ 70 de spaÆii comer-
ciale (decoraÆiuni, amenajåri in-
terioare, modå, textile, servicii),
7 restaurante, un culoar al gale-
riei de 4.900 mp çi 1.650 locuri
de parcare gratuitå.
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Scandalul legii împotriva concertårii acÆionarilor în SIF-
uri a determinat AsociaÆia NaÆionalå a SocietåÆilor de
Valori Mobiliare (ANSVM) så organizeze, ieri, un semi-
nar pe aceastå temå, în colaborare cu Camera de Co-
merÆ çi Industrie a României (CCIR) çi cu ziarul “BUR-
SA”, la care au participat investitori marcanÆi ai pieÆei
de capital, brokeri, reprezentanÆi ai Bursei çi SIF-urilor,
politicieni, ziariçti.
ïn felul acesta, ANSVM a fåcut un pas în direcÆia pe care
noul preçedinte Dan Paul pare så-i prefigureze rolul -
aceea de asociaÆie profesionalå a brokerilor, ducînd gri-
ja dezvoltårii pieÆei. ïn acelaçi timp, faptul cå CCIR s-a
implicat în organizarea seminarului îi ilustreazå intenÆia
så se apropie de domeniul pieÆei de capital.
ParticipanÆii au constatat cå dezbaterea este oarecum

tardivå, deoarece legea scandaloaså se aflå, deja, la
promulgare çi singura metodå de corecÆie a ei ar mai pu-
tea fi doar o ordonanÆå guvernamentalå.
Investitor cunoscut în SIF-uri, Cåtålin Chelu spune
cå îl açteaptå o urmårire prin tufiçuri, împuçcåturi
de gloanÆe cu vopsea, persiflînd procedura de dece-
lare a concertårii acÆionarilor la SIF-uri, excedînd
nivelul de 1%, cum legea care a scandalizat piaÆa o
impune. O parte din cei prezenÆi s-au declarat împo-
triva existenÆei unui prag de deÆinere indiferent de
nivelul acestuia, în timp ce ceilalÆi aprobå exi-
stenÆa unei limitåri a deÆinerii în scopul protejårii
micilor acÆionari. ToÆi au fost înså de acord cå obli-
gaÆia de vînzare a surplusului este neconstituÆio-
nalå çi abuzivå.

Uimitorul Fond Proprietatea
çi de neînÆeleasa lui bancå
"depozitar la Burså"

O surprizå în fiecare zi fur-
nizeazå Fondul Proprietatea
care, ieri, a livrat presei un co-
municat din care eu, unul,
n-am înÆeles nimic. ïl reprodu-
cem alåturat, påstrîndu-i forma
intactå, ca så-i delectåm çi pe
cititorii noçtri.

Singurul lucru de înÆeles este
cå, dintr-un anume motiv, Fon-
dul Proprietatea a rupt un con-
tract cu CEC çi l-a încheiat cu
BCR, organizînd o licitaÆie pen-
tru selecÆia asta.

Dar, motivul este de neînÆeles.

ïn text apare noÆiunea de bancå
care så fie "depozitar la Burså".
NoÆiunea nu existå. Adicå, çirul
de trei cuvinte "depozitar la
Burså" nu are nici un fel de co-
respondent în realitate.

La Burså existå bånci custo-
de. La Burså nu existå bånci de-
pozitar.

Bursa are depozitar propriu -
acum îçi face altul, fie pe struc-
tura Regisco, fie pe cea veche a
SNCDD.

Florian Goldstein
(continuare în pagina 3)

P.S. Oricum, çtirea cå Fondul Proprietatea çi-a schimbat banca pe motivul
serviciilor de custodie la Burså este, încå, uimitoare: serviciile de custodie nu
sînt esenÆiale, obligatorii ori cu adevårat necesare Fondului Proprietatea.
Så renunÆe la contractul cu CEC çi så organizeze o licitaÆie ca så selecteze o
altå bancå pentru asta, råmîne o decizie a Fondului Proprietatea cam greu
de înÆeles, chiar dacå i-o fi recomandat-o CNVM.

Bucureçti, 11 aprilie 2006

Banca Comercialå Românå va de-
rula operaÆiunile financiare ale
Fondului Proprietatea

Banca Comercialå Românå a fost
desemnatå pentru a derula ope-
raÆiunile financiare ale Fondului
Proprietatea (FP).
La recomandarea CNVM, care do-
reçte ca banca FP så fie çi depozi-
tar la Burså în perspectiva listårii
acÆiunilor, Fondul Proprietatea a
renunÆat la contractul semnat cu
CEC.
ïn condiÆiile în care CEC nu are ca-
litatea de depozitar, Fondul Pro-
prietatea a organizat o nouå se-
lecÆie la care au participat Banca
Comercialå Românå, HVB Bank
România, Bancpost, BRD Groupe
Société Générale, Banca
Româneascå.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.04.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI martie 2006 0,21%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,29 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . 6,723 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 34,6275 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,69 RON
• FORTUNA GOLD (11.04.) . 13,33 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,51 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,45 RON
• FVP (11.04.) . . . . . . . . . 21,9548 RON
• FCEx (10.04.). . . . . . . . . . 5,8597 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,59 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,83 RON
• FORTUNA CLASSIC (11.04.) 6,45 RON
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . 3,745 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 39,5335 RON
CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: Eurom Bank, Carpatica 7,75%
• la 12 luni: Libra Bank; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (feb.):1017 RON
Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.04.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4946 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8827 RON

• BT Clasic (11.04.) . . . . . . . 10,47 RON
• BT Maxim (11.04.). . . . . . . 11,42 RON
• FON (11.04.). . . . . . . . . . 45,1941 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 6,92 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7027 RON
• OMNINVEST (10.04.) . . . . . . 9,76 RON
• ACTIVE DINAMIC (11.04.)14,7406 RON
• KD Maximus (10.04.) . . . 13,8721 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 94,71 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,14 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . 10,1109 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,0009 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.04.2006)
• BET: 7588,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25%

• BET-C: 4505,88 . . . . . . . . . . . . . . . 2,22%

• BET-Fi: 46.409,68. . . . . . . . . . . . . . 0,70%

• BET ROTX: 16.940,67. . . . . . . . . . . 2,31%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (11.04.2006)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91RON

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,51 RON


