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Delistarea din piata - ii credeti pe ei, nu

ne-ati crezut pe noi

Delistarea societatilor de la
Bursa si Rasdaq a facut subiec-
tul unei audieri a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM), ieri, la Comisia Buget
Finante Béanci din Senat, in
urma unor sesizéri ci procesul
de delistare a fost accelerat in
urma unor masuri suplimenta-
re adoptate de reglementator.

CNVM si-a justificat masuri-

le prin urgenta recomandarilor
de curitire a pletei organizate
(delistind  societatile care nu
indeplinesc conditiile de admi-
tere pe piata reglementata si
care au lichiditate scazuta), re-
comandari formulate de ex-
pertii Comisiei Europene, in ve-
derea integrarii noastre europe-
ne.
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URMARE A EXPLOZIEI PRETULUI ALUMINIULUI

Pe trimestrul intii, "Alro" Slatina si-a
majorat profitul cu 610%

La sfirsitul a trei luni de activi-
tate, compania "Alro" Slatina a
raportat un profit net prelimi-
nat de 95 milioane RON fata de
doar 13,3 inregistrate pe primul
trimestru al anului trecut, inre-
gistrind o crestere de 610 pro-
cente. Cifra de afaceri a fost de
575,6 milioane RON, cu 68%
mai mult decit in aceeasi pe-
rioada a anului 2005.

Marian Nastase, viceprese-
dintele Consiliului de Admin-
stratie al "Alro", a pus aceasta
crestere spectaculoasd pe sea-
ma trendului puternic ascen-
dent al pietei produselor de alu-
miniu. Domnia sa ne-a decla-

rat: "Comparativ cu anul trecut,
preturile au crescut cu 300 do-
lari/tona, pe fondul deficitului
de aluminiu si aliaje din alumi-
niu. In aceste conditii, impactul
majordrii costurilor de pro-
ductie s-a redus. In prezent,
aluminiul se vinde la un pret de
2.500 dolari/tona si ar putea
urca pin la 2.700 - 2.800 dola-
ri/tona, avind in vedere volatili-
tatea crescuta a pietei. De ase-
menea, desi, pretul s-a majorat
semnificativ, cererea continua
sa creasca, consumatorii finali
fiind nevoiti sa se adapteze la
aceasta’.
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Euro-observatorii romani, deranjati ca
Basescu vrea sa ii controleze

Initiativa de ieri a presedintelui
Basescu de a discuta cu euro-
observatorii despre activitatea lor
din Parlamentul European a stir-
nit reactii negative din partea
acestora. Parlamentari ai PNL si
PSD au considerat ca gestul

presedintelui este "nepotrivit" si
nu au dat curs invitatiei. Aceea-
si atitudine au avut-o si euro-
observatorii UDMR, care au
gasit mai important si mearga
la Parlament decit la Cotroceni.
(pagina 3)

"Feeria" - investitie de 60 de milioane de euro

Centrul Comercial Feeria, cel
mai mare centru comercial din
Europa Centrala si de Est, se
deschide astazi in Baneasa, va-
loarea globala a investitiei fiind
de peste 60 de milioane de euro.
Centrul este integrat intr-un
ansamblu realizat de catre Ba-
neasa Investment si Baneasa
Development, are o suprafata
totald de 32.600 metri patrati,

distribuiti astfel: un hypermar-
ket Carrefour cu suprafata de
15.500 mp, o galerie comerciala
de 13.500 mp care reuneste
aproximativ 70 de spatii comer-
ciale (decoratiuni, amenajari in-
terioare, moda, textile, servicii),
7 restaurante, un culoar al gale-
riei de 4.900 mp si 1.650 locuri
de parcare gratuita.
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EVOLUT! NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.04.2006)

. S\m'oma 1 .. 20,29 RON

6,723 RON

FDI Eumpa  Obligatiuni. . 34,6275 RON

* BCR .. 15,69 RON

. FORTUNA GOLD (11.04. ) 13 33 RON

® ORIZONT .......

47 45 R

21 9548 RON

BT Clasic (11.04.) ... 10,47 RON
o BT Maxim (11.04.). ... 11.42 RON
 FON (11.04.). .. 45,1941 RON
* Intercapital 6,92 RON
* FI NAPOCA 0,7027 RON
® OMNINVEST (10.04.). . 9,76 RON
® ACTIVE DINAMIC (11.04.)14,7406 RON
® KD Maximus (10.04.). . . 13,8721 RON
CR Experl - 94,71 RON

. 93 14 RON

. FDI Bancpcsl Plus. .. RON

* FDI Bancpost Active Ba\anoed |U 0009 RON

I)EI.E MAI CELEMAIMARI DOBIN (% p.a)
<lavedere: Piraeus Bank 3%
© la1 luna: Banca Transilvania ~ 7.5%
© [a 3 luni: B. Carpatica 755/

© la 6 luni: B. Carpatica

* la9 luni: Eurom Bank, Carpatica 7, 75%
© la 12 luni: Libra Bank; Finansbank 8,0%

(ladepoziten e ale persoanelor fizce)

Salariul mediu brut/economie (feb.):1017 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.04.2006)

ET: 7588,36 A.225%
© BET-C:4505.88 ..........%...220%
© BET-Fi:46.40968......... %...0.70%
© BETROTX: 16.940,67......%...231%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (11.04.2006)

Dobinda de referinta BNR. . ... . 8,5%an E VDMO::‘R 29000
BNR: CURSUL OFICIAL (11.04.2006) Z'EPJ';DE[ e Z91RON
* EURD 34946 RON | ¢ - Dalas 3,49 RON
© DOLAR . ...M....2,8827RON | V- Paris Exchange.............351RON
RATA LUNARR A INFLATIEI martie 2006 0.21%

FOMDAY IN 1990,

IN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

Daca stii in ce
directie mergi,
orice drum te va
duce intr-acolo.

Theodore Levitt

“ldom Ingineria” oferd
Primériei Arad consultanti
pentru creditul BERD

O pag. 12

SCONTARE

100

pentru IMM-uri

187 BANCA TRAY
v

CCIR DESPRE CONCERTAREA LA SIF-URI

Catalin Chelu: "Va iubesc pe toti,
treburile sint transate!"

Scandalul legii impotriva concertarii actionaril
inat Asociatia Nationala a i
re (ANSVM) 'sa organizeze, ieri, un semi-
nar pe aceasta tema, in colaborare cu Camera de Co-
mert si Industrie a Romaniei (CCIR) si cu ziarul “BUR-
SA”, la care au participat investitori marcanti ai pietei
de capital, broker, reprezentanti ai Bursel si SIF-urilor,

uri a deten
Valori Mol

politicien, ziaristi.

n felul acesta, ANSVM a facut un pas in directia pe care
noul presedinte Dan Paul pare sii prefigureze rolul -
aceea de asociatie profesionala a brokerilor, ducind gi-
in mlasn ump, lwtul ca ccm sa

ja dezvolta

tardiva, deoarece legea scandaloasa se afla, deja, la

tea fi doar o ordonanta gwemamental
Investitor cunoscut in SIF- -uri, Catalin Chelu spune
ca il asteapta o urmarire prin tufisuri, impuscaturi
de gloante cu vopsea, persifiind procedura de dece-
lare a concertarii actionarilor la SIF-uri, excedind

i ar mai pu-

nivelul de 1%, cum legea care a scandalizat piata o

sa se sorople ‘de domeniul plml do capital.
u constatat ca

este oarecum

Varujan Vosganian, prese-
dintele Comisiei de Buget-
Finante din Senat considera
ca "dupd ce a fost permisd
cumpdrarea actiunilor SIF, o
masura care sa oblige la vinza-
re reprezinti o iresponsabilita-
te pe piata de capital’. Domnia
sa este de parere ci "notiunea
de actiune concertata este un
concept nedefinit pentru care
exista zeci de interpretari iar
introducerea acestuia repre-
zintd o grava eroare legisla-
tivd". Varujan Vosganian
sustine ca "piata de capital tre-
buie sa ii deserveasca pe cei
puternici si a condamna o so-
cietate la un volum redus al
tranzactiilor numai pentru a
proteja actionarii minoritari
reprezinta un populism dus la

extrem."

Senatorul liberal a subliniat:
"Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare nu trebuie sa se lase
influentata de declaratiile unor
oameni politici, dupa cum sin-
guri au recunoscut ca au facut
in legiturd cu aceastd ordo-
nanta". Vosganian a pus accent
pe rezolvarea situatiei legislati-
ve a pietei de capital si pe evita-
rea emiterii unor ordonante
supuse riscului modificarii in
Parlament, cu impact major
asupra pietei.

Cozmin Gusd, membru al
Comisiei de Buget Finante
din Camera Deputatilor,
sustine cd "detinerea de titluri
in cadrul unui SIF nu poate fi li-
mitata decit in baza unui motiv

impune. O parte din cel prezenti s-au declarat impo-

gatia de vinzare a s'nrplnsnlul este neconstitutio-
nala si abuziva.

serios". De asemenea, domnia
sa declara ca “presedintii celor
cinci SIF-uri sufera de o anu-
mita inflexibilitate si ar trebui
sa fie mai deschisi si mai tran-
sparenti in actiunile lor daca nu
urmaresc doar sa-si mentina
functiile".

Cosmin Gusa considera acea-
sta ordonanta ca fiind rezulta-
tul unor influente politice: "limi-
tarea detinerii concertate la 1%
este traducerea in termeni legi-
slativi a ceea ce a declarat
presedintele Basescu in
legiitura cu protejarea SIF-uri-
lor de grupurile de interese",

Mihai Fercald, presedintele
SIF Transilvania, a afirmat ca
"s-a dat o ordonantd peste
noapte care este neconstitutio-

nald nu prin prisma limitei ci
prin felul in care Guvernul
schimba actul constitutiv al

unel societiti publice.” Domnia
sa a subliniat ca "actionarii au

dreptul sa dispuna in orice fel
de actiunile lor iar aprobarea
acestei ordonante reprezint un
precedent extraordinar de peri-
culos”.

Mihai Fercala a subliniat "ca
o solutie ar fi transformarea
unui SIF intr-un holding fi-
nanciar, pentru a putea profi-
ta de o serie de oportunitati de
investitii". Domnia sa a decla-
rat insa ca aceasta modificare
in statutul "SIF Transilvania”
nu va fi pe placul CNVM care
in prezent primeste anual un
procent din activul net al SIF-
ului.

Mihai Fercalda sustine ca
"piata de capital este manipu-
lata prin maniera in care se di-
semineazd informatiile. In

urma afirmatiilor facute de
oamenii politici vind cei care
se sperie si cumpara cei avi-
zati".

Toan Cuzman, presedintele
"SIF Banat Crisana', sustine
ca "in primul rind ar trebui sa se
stabileasca daca SIF-urile sunt
organisme de plasament colec-
tiv si se supun legii pietei de ca-

pital sau sunt societiti comer-
ciale  subodonate legii

31/1990". Domnia saa mai de-
clarat ca "nimeni nu poate in-
terveni in proprietatea privata si
atit ordonanta cit si legea de
aprobare nu sunt constitutio-
nale".

Dan  Paul, presedinte
ANSVM, sustine transforma-
rea societatilor de investitii in
holdinguri financiare. Domnia
sa considera "ca ar trebui ridi-
catd orice limita de concertare
si concentrare a actiunilor
SIF"

Septimiu Stoica,
dintele Bursei de Valori Bu-

prese-

curesti, considera insa ca
"SIF-urile sunt fonduri de in-
vestitii si societati comerciale
in acelasi timp si functio-
neaza dupa doua legi: cea
speciala, a fondurilor de inve-

stitii si cea generald, a so-
cietatilor comerciale cit timp
prevederile acestora nu sunt
contradictorii". Domnia sa a
subliniat si ca "preluarea

unei societdti nu reprezinta
intotdeauna un pericol, ci are
consecinte benefice pe ter-
men scurt deoarece creste va-
loarea actiunii pe piatd, pe
termen lung ducind insa la
delistari".

Stere Farmache, directorul
executiv al Bursei de Valori
Bucuresti, a subliniat faptul
ca "cei care iau decizii de im-
pact asupra pietei de capital
trebuie si fie constienti de
acest lucru.

" Domnia sa a explicat "impor-
tanta rigorii in afirmatiile efec-
tuate de toti cei implicati in
piata de capital”.

Stere Farmache sustine si ca
“existd persoane care detin
actiuni SIF sinu sunt constienti
de asta. Piata de capital trebuie
si le puni la dispozitie un me-
canism simplu de vinzare a ace-
stora deoarece tranzactia prin-
tr-o societate de valori mobiliare
implica cheltuieli ridicate de
operare’.

Alexandra Maris
(continuare in pagina 3)

ANALISTII FAC ESTIMARI PNETRU PRIMELE 4 LUNI ALE ANULUI

Inflatia anuala va cobori sub pragul de 8%

Analistii se declara surprinsi
de cifra de 0,21% anuntata de
INS pentru inflatia din martie,
pe care o considera mici. Se
pare ci inflatia a surprins si
Banca Nationala a Romaniei
care estima o inflatie de 9,1%
pentru finele primului trime-
stru, comparativ cu perioada si-
milara a anului trecut. Aceasta

s-a cifrat insa la 8,49%.

Analistii si eonomistii din piata
estimeaza ca inflatia la finele pri-
melor patru luni ale anului va
cobori sub nivelul de 8%.

Florin Citu, economist-sef al
"ING Bank', apreciaza ca in-
flatia din martie este sub
asteptari, ceea ce arata ca, in
lipsa altor socuri, procesul de

dezinflatie se va accentua.

Si Radu Créciun, analist-sef
al "ABN Amro", considera ca in-
flatia de 0,21% din martie este
sub asteptari. Domnia sa esti-
ma o valoare a acestui indicator
de circa 0,4%.

Magda Stoica
(continuare in pagina 3)

Uimitorul Fond Proprietatea
si de neinteleasa lui banca
"depoz1tar la Bursa"

O surpriza in fiecare zi fur-
nizeaza Fondul Proprietatea
care, fer, a livrat presei un co-
municat din care eu, unul,
n-am inteles nimic. Il reprodu-
cem alaturat, pastrindu-i forma
intactd, ca sd-i delectam si pe
cititorii nostri.

Singurul lucru de inteles este
ca, dintr-un anume motiv, Fon-
dul Proprietatea a rupt un con-
tract cu CEC si l-a incheiat cu
BCR, organizind o licitatie pen-
tru selectia asta.

Dar, motivul este de neinteles.

P.S. Ori

In text apare notiunea de banca
care sa fie "depozitar la Bursa".
Notiunea nu exista. Adica, sirul
de trei cuvinte "depozitar la
Bursa" nu are nici un fel de co-
respondent in realitate.

La Bursa exista banci custo-
de. La Bursa nu exista banci de-
pozitar.

Bursa are depozitar propriu -
acum isi face altul, fie pe struc-
tura Regisco, fie pe cea veche a
SNCDD.

Florian Goldstein
(continuare in pagina 3)

m, stirea ca Fondul Proprietatea si-a schimbat banca pe motivul

s\‘m esemlale, obligatorii ori cu Ide\um necesare Fondului Proprietatea.

alté banca pentru asta, ramine o ) decizie a Fondului Proprietutea ‘cam greu
de inteles, chiar daca i-o fi recomandat-o CNVM.

Bucuresti, 11 aprilie 2006

Banca Comerclala Roména va de-
rula_opera financiare ale
Fondului Propnmte-

Banca Comerciala Romana a fost
desemnaté pentru a derula ope-
ratiunile financiare ale Fondului
Proprietatea (FP).

La recomandarea CNVM, care do-
reste ca banca FP sa fie i depozi-
tar la Bursa in perspectiva listarii
actiunilor, Fondul Proprietatea a
lenllmm la contractul semnat cu

CEC.

in conditiile in care CEC nu are ca-
litatea de depozitar, Fondul Pro-
prietatea a organizat o0 noua se-
lectie la care au participat Banca
Comerciala Romana, HVB Bank
Romania, Bancpost, BRD Groupe
Société Générale, Banca
Roméneasca.

Ministrul Mediului
a suspendat exploatarea
"Rosia Montana"

©® Reprezentantii ONG-urilor au determinat-o pe Sulfina Barbu sa confirme ca

este

proiectul "Rosia M

A prezenta lui Stavros Dimas,
Comisarul European de Me-
diu, Sulfina Barbu, ministrul
Mediului a confirmat ca este

de

Ministerul Mediului si Go-
spodaririi Apelor ne-a confirmat
feri ca a instiintat SC "Rosia
Montana Gold Corporation” SA

evaluare a impactului asupra
mediului pentru proiectul de ex-
ploatare a aurului din Rosia Mon-
tana. Aceasta inseamni ¢4 proce-
dura de evaluare nu mai poate fi
depusa de compania "Rosia Mon-
tana Gold Corporation” la minis-
terul Muncii.
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de obtinerii si depu-
nerii la minister a unui "certifi-
cat de urbanism valabil", amin-
tind cé "incepind din iunie 2005
Ministerul Mediului nu a par-
curs nici o etapa in procedura de
evaluare a impactului si de emi-
tere a acordului de mediu pen-
tru proiectul Rosia Montana'".
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Anamaria Bogdan, reprezen-
tantul "Greenpeace”, ne-a spus
ca "am fortat-o (n.n. pe Sulfina
Barbu) sd ne dea un raspuns in
privinta suspendarii procedurii
de evaluare a impactului asu-
pra mediului siam invocat deci-
zia instantei pe care ministrul a
incercat sa o evite pina astazi"

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)
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