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EXCLUSIVITATE

Sorin Ovidiu Vîntu:
“Dacå vreau, în çase luni
preiau Fondul Proprietatea”

Reporter: Am scris recent cå
Fondul Proprietatea este o idee
bunå, dar necesitå mici modi-
ficåri...

Vîntu: Da, este o iniÆiativå ex-
trem de generoaså a guver-
nului, numai cå este fåcutå
prost.

Reporter: Asta zic çi eu, dar
tu ai alte motive...

Vîntu: Pardon, mon cher,
mie, personal, mi-ar conveni
aça cum este acum. ïn çase
luni, aça cum este conceput
Fondul Proprietatea, preiau
controlul asupra lui.

Nu-mi trebuie mai mult de
jumåtate de an så strîng
100.000 de procuri de la des-
pågubiÆi, dupå care så convoc
Adunarea generalå a acÆionari-
lor çi så schimb conducerea ac-

tualå a Fondului Proprietatea
cu fund-managerul ales de
mine.

Çtii bine cå am capacitatea så
strîng 100.000 de procuri...

Reporter: ... Mda...
Vîntu: ... çi çtii cåsîntsingurul...
Reporter: ... mai sînt çi alÆii...
Vîntu: ... nu în çase luni. Çi

da, apropo, mai existå çi alÆii
care pot face asta, mai lent ca
mine, dar o pot face. Unii au çi
început-o. Dacå m-aç alia cu ei,
atunci nu-mi mai trebuie o
jumåtate de an, ci o lunå; într-o
lunå îmi pun Fondul Proprieta-
tea în poalå!

Reporter: Çi Æi-ar pica råu?!
Vîntu: Evident cå mi-ar

plåcea. Dar acÆionarilor le-ar
råmîne-n gît. Çtii çi tu cå nu
sînt renumit pentru excesul

meu de scrupule în business...
Iar Fondul nu prevede, într-o
situaÆie ca asta, cå aç avea vreo
obligaÆie faÆå de investitori.
Dumnezeu cu mila!

Reporter: Eu am propus så
schimbe paçii - så nu le conver-
teascå certificatele despågubiÆi-
lor în acÆiuni ale Fondului - ca
primå etapå, çi så-l listeze la
Burså - ca etapå urmåtoare, ci
întîi så-l listeze çi abia dupå
aceea, prin decizie liberå (avînd
çi alternativå - una båneascå)
så aibå dreptul så-çi preschim-
be certificatul în acÆiuni ale
Fondului Proprietatea.

Vîntu: Nu. Am altå variantå.
Reporter: Aici trebuie så du-

ruie tobele, moment de tensiu-
ne - urmeazå varianta!

Vîntu: Fii serios çi ascultå cu
atenÆie: fond obligatar.

ïn loc ca statul så facå un fond
de acÆiuni în valoare de patru
miliarde de euro, så facå un
fond de obligaÆiuni, garantate
cu activul fondului.

Timp de zece ani, ar plåti o
dobîndå anualå.

Inutil så-Æi subliniez cå, la
Burså - cel puÆin în Europa - fac
furori instrumentele cu venit fix
(cum sînt obligaÆiunile). Ceea ce

le-ar asigura lichiditate.
De altfel, instrumentele cu ve-

nit fix funcÆioneazå pentru hed-
ging (n.n. - operaÆiuni pentru
acoperire de risc) pe alte mane-
vre.

DespågubiÆii ar fi împro-
prietåriÆi cu obligaÆiunile Fon-
dului. Dacå vor banii, oricînd
îçi pot vinde obligaÆiunile la
un preÆ care le cuprinde valoa-
rea, calculînd un plus din
dobînda pe zece ani, minus
partea de dobîndå de la mo-
mentul vînzårii çi pînå la sca-
denÆå. Asta ar fi baza de for-
mare a preÆului pe care l-ar
aproxima piaÆa.

Çi dupå zece ani, n-ai decît
så transformi Fondul în fond
pe acÆiuni. Sau orice alt viitor
vrei.

Reporter: Toate bune çi fru-
moase, dacå activele care stau
drept garanÆie ar valora cît spun
ei cå valoreazå.

Vîntu: Asta-i condiÆia obliga-
torie - evaluarea iniÆialå trebuie
fåcutå cinstit.

Reporter: Çi cu toate astea, ris-
cul Fondului nu a fost eliminat.

Vîntu: Cum n-a fost elimi-
nat?! Sînt obligaÆiuni! Unde-i ris-
cul?

Reporter: Çi ce dacå-s obli-
gaÆiuni? Ce nu s-a mai våzut så
intri în incapacitate de onorare
a obligaÆiunilor?

DespågubiÆilor nu ai voie så le
impui nici un risc - au avut o
avere care era a lor curatå, cum
så accepte cå o primesc înapoi
grevatå de un risc?!

Vîntu: Sînt obligaÆiuni!
Reporter: Ai auzit de “legea

de muråturi”? Un personaj al
lui Caragiale citeçte din ziar
greçit - “legea de muråturi” -
este vorba despre moratoriul
asupra datoriilor statului cåtre
public - a anulat obligaÆiunile
pe care le-a emis...

Este istorie, nu doar litera-
turå.

Vîntu: Stai, cå abia acum
ajung la poanta soluÆiei! Nu exis-
tå nici un risc çi iatå de ce.

ïn primul rînd cå angajez un
fund-manager care så lucreze
zece ani pe banii lui.

Nu-i dau nimic.
Reporter: Nu l-aç angaja

dacå-i aça prost încît så lucreze
pe gratis.

Vîntu: Eu unul m-aç båga
oricînd fund-manager.

AtenÆie! N-am zis cå lucreazå
pe gratis, ci cå lucreazå pe banii

lui în åçtia zece ani.
La capåt, valoarea rezidualå a

Fondului este a lui. Este vorba,
probabil, de vreo douå miliarde.
De euro. Cîçtigul lui.

Adicå, vinde, cumpårå ges-
tioneazå portofoliul Fondului
timp de zece ani. Face profit.
Din profit, plåteçte cuponul
(n.n. - dobînda la obligaÆiuni).
DiferenÆa dintre dobînda
plåtitå çi suma totalå a profi-
tului îi råmîne lui, la capåtul
celor zece ani, dupå ce
råscumpårå obligaÆiunile.

Çi spune-mi tu cå în condiÆiile
astea, n-o så tragå cu toate
tunurile ca så facå profit!

Reporter: Çi totuçi, încå nu ai
eliminat ideea de risc.

Vîntu: Aaa... Asta-i simplu:
bag în caietul fund-manage-
rului så vinå cu o asigurare fi-
nanciarå. Este treaba lui så-çi
calculeze rentabilitatea.

Reporter: Vrei så-mi spui cå
toatå lumea-i fericitå: des-
pågubiÆii sînt în siguranÆå,
statul nu-l plåteçte pe fund-
manager, iar fund-managerul
nu furå.

MAKE
(Continuare în pagina 3)

Municipalitatea va prelua
Stadionul NaÆional din
Complexul“Lia Manoliu”

Primåria Municipiului Bucu-
reçti va prelua, în perioada
urmåtoare, de la AgenÆia NaÆio-
nalå pentru Sport (ANS), Sta-
dionul NaÆional din cadrul
Complexului Sportiv “Lia Ma-
noliu”, a anunÆat ieri primarul
general al Capitalei, Adriean Vi-
deanu. Domnia sa a mai preci-
zat: “Am avut o discuÆie finalå
cu çeful Cancelariei primului-
ministru, Aleodor Frîncu, cu çe-
ful ANS, Florian Gheorghe, çi cu
preçedintele FederaÆiei Române
de Fotbal, Mircea Sandu, cu re-
prezentanÆi ai UniversitåÆii de
Arhitecturå «Ion Mincu» çi am
hotårît ca Stadionul NaÆional så

treacå în administrarea munici-
palitåÆii, probabil de såptåmîna
viitoare. Aceasta îçi va asuma
refacerea stadionului la nivelul
exigenÆelor UEFA çi FIFA, dar
cu sprijin financiar din partea
guvernului”.

FRF doreçte ca finala Cupei
UEFA din anul 2009 så se joace
la Bucureçti. Potrivit estimåri-
lor, cheltuielile pentru moderni-
zarea Stadionului NaÆional çi
aducerea acestei arene la stan-
dardele UEFA se ridicå la
aproximativ 80-90 de milioane
de euro. Pînå în acest moment a
fost refåcutå suprafaÆa de joc a
stadionului. (R.P.)

A scåzut deficitul comercial al SUA
Deficitul comercial al Statelor

Unite ale Americii a ajuns la
65,7 miliarde de dolari (54,2 mi-
liarde de euro) în luna februa-
rie, cu 4,2% mai puÆin faÆå de
recordul de 68,7 miliarde de do-
lari înregistrat în ianuarie, in-
formeazå Departamentul Co-

merÆului din SUA. Reducerea
deficitului comercial se dato-
reazå în special scåderii sub-
stanÆiale a deficitului pe relaÆia
cu China, acest indicator apro-
piindu-se de cel mai redus nivel
al ultimului an.
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Majoritatea restanÆierilor au debite
sub 1.000 de euro

Societatea de recuperare de
credite “Coface România” a de-
scoperit în urma unui studiu
realizat pe propriul portofoliu
de creanÆe bancare cå marea
majoritate (94%) din creditele
restante provin din cadrul cre-
ditelor de retail: credit de con-
sum çi credit de nevoi persona-

le, în timp ce ponderea credi-
tului restant auto, imobiliar, de
tip leasing çi creditului pe card
însumeazå 6%.

Bucureçtiul deÆine supre-
maÆia în ceea ce priveçte
numårul de persoane cu debite
(22%).
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Reducerea TVA-ului la alimente
pune paie pe focul din CoaliÆie

Senatorii au adoptat ieri pro-
punerea Partidului Conservator
cu privire la reducerea TVA la
alimentele de bazå. Conform
deciziei senatorilor, taxa care va
fi aplicatå produselor de bazå
precum pîine, produse de pani-
ficaÆie, carne, peçte, lapte, ulei,
zahår, orez çi ouå ar urma så
scadå de la 19% la 9%, în cazul
în care actul adoptat de Senat
va trece çi de Camera DeputaÆi-
lor.

ReacÆiile la decizia Senatului
nu au întîrziat så aparå. Sebas-
tian Vlådescu, ministrul Fi-
nanÆelor Publice, a declarat, în
cursul zilei de ieri, cå hotårîrea

senatorilor are un caracter po-
pular çi “poate genera efecte
perverse”. Concret, Ministerul
FinanÆelor nu este adeptul co-
tei TVA reduse çi doreçte
menÆinerea valorii actuale. Se-
bastian Vlådescu considerå cå,
dacå måsura propuså de con-
servatori va fi aprobatå çi de
deputaÆi, atunci situaÆia creatå
va duce la apariÆia unui deficit
de 0,8% din PIB. Sebastian
Vlådescu considerå cå, deçi o
cotå mai reduså a TVA pare så
aibå efecte pozitive, totuçi,
måsura nu va avantaja decît
profiturile superioare sau
eventuale acte evazioniste.

Senatorii PNL îi acuzå
pe colegii democraÆi de
trådare

Votul de ieri din Senat pare så
adînceascå discrepanÆele dintre
partidele care fac parte din AlianÆa
D.A.. Dupå ce miercuri senatorii
PD çi cei din PNL s-au situat pe
poziÆii diferite în ceea ce priveçte
trecerea Registrului ComerÆului
desubtutelaMinisteruluiJustiÆiei
sub autoritatea Camerelor de Co-
merÆ, ieri partenerii de coaliÆie au
votat din nou în mod diferit.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL

ïn lipsa PSD-ului de pe baricade, opoziÆia
PRM-ului nu a mai contat cine çtie ce. Aça se
face cå AlianÆa a fost “condamnatå” så joace
simultan çi rolul “guvernårii” çi pe cel al “opo-
ziÆiei”, ceea ce PNL çi PD au fåcut, cu mare ri-
sipå de efort. Din cele douå roluri, ambele
partide l-au preferat, înså, pe cel al opoziÆiei,
aça cå de guvernare nu prea s-a mai ocupat
nimeni. De aici, pe de o parte, temperatura ri-
dicatå la care se desfåçoarå confruntarea, in-

tratå deja în faza finalului, iar pe de altå parte, puÆinåtatea rezultatelor
convingåtoare cu care cele douå partide vor intra în viitoarea confruntare
electoralå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Çah mat”, semnat de Cornel CodiÆå.

AVAS începe marea
privatizare
l 50 de societåÆi cu capital majoritar de stat çi 70 cu capital minoritar de stat
sînt propuse pentru privatizare pînå la sfîrçitul anului

I
nvestitorilor li se oferå spre
cumpårare 184 de societåÆi,
din care 120 din portofoliul
AutoritåÆii pentru Valorifi-

carea Activelor Statului (AVAS),
potrivit planului de privatizare
2006-2007 aprobat de Guvern.
Restul de 64 de societåÆi se aflå
în portofoliul diferitelor minis-
tere, numai Ministerul Econo-
miei çi ComerÆului deÆinînd 24
de societåÆi scoase la priva-
tizare.

Planul îndråzneÆ de privatiza-
re al AVAS în anul 2006 vizeazå
50 de societåÆi comerciale cu

capital majoritar de stat çi 70 de
societåÆi cu capital minoritar de
stat. La sfîrçitul lui 2005 statul
avea 428 de societåÆi privatiza-
bile, dintre care 62 erau cu ca-
pital majoritar de stat.

Din cele 120 de societåÆi pe
care AVAS sperå så le vîndå în
2006, pentru 57 a fost dema-
ratå deja procedura de privati-
zare, cu toate cå “actuala lege a
privatizårii existentå din 2002
trebuie schimbatå pentru cå
încetineçte procesul de privati-
zare”, potrivit lui Råzvan Oråça-
nu, preçedintele AVAS.

“Antibiotice” Iaçi -
comoara AVAS

Cea mai valoroaså societate
pe care AVAS o deÆine este “An-
tibiotice” Iaçi, potrivit lui
Råzvan Oråçanu, care a adåu-
gat cå “datoritå miçcårilor de pe
piaÆå cu Sicomed çi Terapia exis-
tå o oportunitate ce trebuie ex-
ploatatå pe piaÆa medicamente-
lor”. Bursa de Valori a pierdut
acum cîÆiva ani un emitent im-
portant în sectorul farmaceutic
- “Terapia” Cluj Napoca, care a
fost delistatå de acÆionarul ma-
joritar. Pe de altå parte, pache-
tul majoritar de la “Sicomed” a
fost preluat de “Zentiva”, piaÆa
farmaceuticå fiind întåritå pe
Burså çi de “Biofarm”.

Råzvan Oråçanu a spus cå
“preÆul va fi un element foarte
important în oferta de privatizare
pentru Antibiotice”, adåugînd cå
va fi preferat un ofertant cu expe-
rienÆå în domeniu farmaceutic.

Alåturi de “Antibiotice”, AVAS
doreçte så cîçtige cît mai mult
din vînzarea pachetului minori-
tar pe care îl deÆine la “Asirom”
(6,38%), aceastå societate fiind
incluså în primele 17 prioritåÆi
ale AVAS pe acest an.

Cåtalin Bålan
(continuare în pagina 7)

Orice s-a spus despre Sorin Ovidiu Vîntu, totuçi nimeni nu i-a contestat vreodatå
expertiza în domeniul pieÆei de capital. Ba chiar, pe cînd era activ la Burså, îi fas-
cinase pe brokeri prin capacitatea lui så înveÆe çi så facå conexiuni rapid prin o
anume abilitate actoriceascå de jucåtor çi prin inventivitatea sa, dublate de un
caracter nemilos în tranzacÆii.
De çase ani, Sorin Ovidiu Vîntu nu mai tranzacÆioneazå la Burså (sau, cel puÆin,
aça afirmå - niciodatå nu poÆi fi sigur). A trecut în postura de concurent media di-
rect, avînd o predilecÆie så urmåreascå çi så ilustreze piaÆa de capital în organe-
le de preså unde este acÆionar.
Dar, scandalul Fondului Proprietatea pare så-i fi reactivat abilitåÆile de om al

pieÆei de capital, subiect pe care am avut cîteva discuÆii telefonice, în ultima
vreme. ïn interviul acordat exclusiv ziarului “BURSA”, dincolo de gustul såu pen-
tru “teribil”, Sorin Ovidiu Vîntu schiÆeazå o soluÆie tehnicå interesantå pentru
Fondul Proprietatea, astfel încît så devinå funcÆional în scopul propus - acela de
despågubire a foçtilor proprietari.
Meritå subliniat cå Vîntu a acceptat exclusivitatea ziarului “BURSA” fårå så-çi
“livreze” ideea, mai întîi, vreunui ziar, vreunui post de radio sau vreunei televiziuni,
din cele care îi aparÆin.
A contat, probabil, credibilitatea ziarului “BURSA” în piaÆa de capital.

Interviu în care speculatorul înainteazå o soluÆie tehnicå pentru Fondul Proprietatea

Råzvan Oråçanu

Tåriceanu: Dorim extinderea
programului ANL pentru construcÆia
de locuinÆe de la 9.000 la 80.000/an

Premierul Cålin Popescu-
Tåriceanu a anunÆat ieri cå do-
reçte extinderea programului
privind construcÆia de locuinÆe
prin AgenÆia NaÆionalå pentru
LocuinÆe (ANL) de la 9.000 la
80.000 pe an. “Constatåm cå
existå foarte multe oraçe în
Æarå în care cererea de locuinÆe
este foarte mare. Programul
ANL pentru anul acesta cu-
prinde construcÆia a 9.000 de
locuinÆe çi dacå facem o medie
pe judeÆ ajungem la o cifrå

foarte scåzutå. De aceea, i-am
cerut preçedintelui ANL så
gåsim soluÆiile, împreunå cu
administraÆia localå, de a
pune la dispoziÆie terenuri pe
care så se poatå demara un
program mai consistent”, a
afirmat Tåriceanu.

Domnia sa a explicat, dupå
întîlnirea cu miniçtrii çi secreta-
rii de stat liberali desfåçuratå la
Palatul Parlamentului, cå a ce-
rut çi ministrului delegat la Mi-
nisterul Transporturilor çi Lo-

cuinÆelor, Laszlo Borbely, så
gîndeascå un program de con-
strucÆie de 80.000 de locuinÆe
pe an faÆå de 9.000 cît prevede
cel actual. Çeful Executivului a
precizat cå pentru extinderea
programului de construcÆie de
locuinÆe este nevoie de “un aju-
tor consistent” din partea auto-
ritåÆilor locale, care trebuie så
concesioneze terenurile pe care
så se ridice construcÆiile.

R.P.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.04.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI martie 2006 0,21%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,30 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,7251 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 34,5654 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . 15,71 RON
• FORTUNA GOLD (13.04.) . 13,34 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,58 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,46 RON
• FVP (13.04.) . . . . . . . . . 21,9607 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9056 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . 20,74 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,90 RON
• FORTUNA CLASSIC (13.04.) 6,47 RON
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7699 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 39,9703 RON
CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: Eurom Bank, Carpatica 7,75%
• la 12 luni: Libra Bank; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (feb.):1017 RON

Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.04.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4915 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8829 RON

• BT Clasic (13.04.) . . . . . . . 10,50 RON
• BT Maxim (13.04.). . . . . . . 11,53 RON
• FON (13.04.). . . . . . . . . . 45,2921 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7163 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . 9,82 RON
• ACTIVE DINAMIC (12.04.)14,7697 RON
• KD Maximus (13.04.) . . . 13,8651 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . 95,98 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,45 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . 10,1143 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,1128 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.04.2006)
• BET: 7440,68 . . . . . . . . . . . . . . . . -1,74%

• BET-C: 4521,87. . . . . . . . . . . . . . . -0,44%

• BET-Fi: 46.174,65 . . . . . . . . . . . . . -0,22%

• BET ROTX: 16.612,99 . . . . . . . . . . -1,75%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (13.04.2006)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
V- ParisExchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,485 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,51 RON


