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NYSE - în discuÆii privind posibile achiziÆii
Bursa de Valori din New York

(New York Stock Exchange -
NYSE), cea mai mare piaÆå de
acÆiuni din lume, a purtat dis-
cuÆii cu rivali ai såi în ultima
lunå, în privinÆa unei posibile
achiziÆii, dupå cum informeazå
oficialii NYSE, într-un docu-
ment înaintat autoritåÆilor de

reglementare. “Sîntem angajaÆi
în discuÆii cu anumite pårÆi, deçi
nu am stabilit vreun termen de-
finitiv sau acord”, au declarat
reprezentanÆii NYSE în docu-
mentul înaintat Comisiei pentru
OperaÆiuni Bursiere (Securities
& Exchange Commission -
SEC). (A.V.)

SalariaÆii “Romgaz” Mediaç
ameninÆå cu greva
AngajaÆii SNGN “Romgaz” Me-

diaç vor protesta, începînd cu
data de 1 mai, faÆå de faptul cå
nu îçi primesc drepturile sala-
riale, ne-a precizat Ion Stoicovici,
liderul Sindicatului Liber din
cadrul companiei. Domnia sa
ne-a spus cå, dupå ce vor de-
clança conflictul de interese,
“salariaÆii vor merge pînå la gre-
va generalå”. Astfel, dupå protes-
tul care va avea loc la Mediaç,
angajaÆii “Romgaz” vor veni la
Bucureçti, potrivit domnului
Stoicovici. Domnia sa ne-a pre-
cizat cå, în acest an, salariaÆii
nu çi-au primit drepturile sala-
riale prevåzute în Contractul
Colectiv de Muncå. “Societatea
ne då niçte bani, dar nu pe bazå
legalå, întrucît, nici pînå acum,
nu a sosit bugetul de la minis-
ter”, a subliniat Ion Stoicovici,
adåugînd cå sumele primite de
la companie nu acoperå nici sa-
lariile în totalitate, cu atît mai

puÆin primele, banii de gaze sau
sporurile: “Anul trecut am avut
trei procese în instanÆå, pînå am
primit o parte din bani”.
Sindicaliçtii s-au întîlnit de

mai multe ori cu reprezentanÆii
Ministerului Economiei çi Co-
merÆului çi cu membrii Consi-
liului de AdministraÆie, potrivit
liderului de sindicat, care ne-a
spus cå discuÆiile purtate pe
aceastå temå nu au avut nici o
finalitate. Domnul Stoicovici
ne-a menÆionat cå societatea
“Romgaz” Mediaç înregistreazå
profituri anuale de zeci de mi-
liarde de lei, înså doar un pro-
cent de 5% este destinat che-
tuielilor salariale. Sindicalistul
susÆine cå un operator este
încadrat cu un salariu de cinci
milioane de lei vechi, salariul
mediu brut al salariaÆilor de la
“Romgaz” Mediaç fiind de 10
milioane de lei vechi. (Emilia

Olescu)

EDITORIAL

ïn noul context de dupå lårgirea din 2004, cu o
Europå de 25 de state, care va creçte foarte
probabil la 27 peste cîteva luni, FranÆa çi Ger-
mania nu mai sînt înså suficiente. Nici autorita-
tea lui Chirac, nici scandalul contractului de
primå angajare, nici concurenÆa pentru prezi-
denÆialele franceze din 2007, nici marea coa-
liÆie berlinezå, nici viziunea economicå mult
prea neoconservatoare a primei cancelare din
istoria germanå nu pot susÆine o relansare a re-
formei instituÆionale europene.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Europa în douå viteze”, semnat de Cristian Pîr-
vulescu.

AngajaÆii “Raiffeisen
Bank” vor ieçi în stradå
� ïn timp ce salariaÆii ameninÆå cu greva,
conducerea båncii spune cå va lua måsurile legale
corespunzåtoare

Consiliul de Coordonare al
Sindicatului “Raiffeisen Bank”
a decis ca, începînd cu data de
17 aprilie, så declançeze acÆiuni
de protest vizînd unele måsuri
ale conducerii båncii pe care
sindicaliçtii le considerå abuzi-
ve. ReprezentanÆii Consiliului
de Coordonare ne-au declarat
cå hotårîrea luatå de salariaÆii
membri de sindicat a apårut în
urma nerespectårii legii çi a
contractului colectiv de muncå
la nivel de unitate în privinÆa re-
structurårii salariaÆilor din
unele compartimente ale bån-
cii. Maria DiÆu, preçedintele
Consiliului de Coordonare al
Sindicatului “Raiffeisen Bank”,
ne-a declarat cå, din datele pe
care le deÆine, conducerea in-
tenÆioneazå så desfiinÆeze unele
posturi la un numår de 41 de
sucursale çi la toate centrele re-
gionale. Domnia sa ne-a mai
spus cå nu cunoaçte exact
numårul de concedieri vizate de
conducerea båncii, deoarece

aceasta nu a informat sindica-
tul în acest sens.

De asemenea, sindicaliçtii
mai acuzå conducerea båncii
cå aplicå un tratament discri-
minator în ceea ce priveçte mo-
dul de evaluare çi stimulare a
angajaÆilor. Lista de nemulÆu-
miri a sindicaliçtilor este com-
pletatå, conform aceloraçi sur-
se, de faptul cå reprezentanÆii
Consiliului de AdministraÆie al
båncii refuzå sistematic dialo-
gul cu salariaÆii pe marginea
problemelor pe care aceçtia le
au çi nu respectå programul de
lucru.

Ca urmare a analizårii tuturor
acestor aspecte, sindicaliçtii au
hotårît så declançeze acÆiuni de
protest începînd cu data de 17
aprilie, orele 10, primul pas în
acest sens fiind pichetarea se-
diului central al båncii din PiaÆa
Charles de Gaulle.

Valentin Roman
(continuare în pag.3)

Mårturia unui proprietar
Afacerea despågubirii foçtilor

proprietari a creat spontan
adevårate reÆele de speculatori
care cumpårå masiv titluri no-
minale, de despågubire sau
acÆiuni la Fondul Proprietatea.
Iar o parte din bani provine din
afara Æårii. Intermediarii cum-
pårå cu sacoça titluri de la foçtii
proprietari, iar banii îi plåtesc
tot la sacoçå. Ziarul “BURSA” vå
prezintå în exclusivitate pove-
stea unui important fost pro-
prietar, care a primit titluri de la
statul român de zeci de miliarde
de lei. Domnia sa a acceptat så
vorbeascå despre cei care vînd

çi cumpårå astfel de titluri çi
ne-a împårtåçit din propria ex-
perienÆå, dar a insistat så-i
påstråm anonimatul.

Omul nostru a fost printre
primii care au intrat în posesia
titlurilor de valoare nominalå,
în 2004. Titlurile nominale sînt
soluÆia fostului guvern de des-
pågubire. Cu ele în buzunar
foçtii proprietari puteau primi,
conform legii, acÆiuni la compa-
niile scoase la privatizare de
cåtre Guvernul Nåstase. De
atunci a tot încercat så intre ca
acÆionar la societåÆile din dome-
niul energetic care au fost scoa-

se la privatizare, fårå succes
înså. “Prin toamna anului
2004, aveam nevoie urgentå de
bani çi am încercat så vînd din
titluri ca så-mi rezolv probleme-
le”, mårturiseçte proprietarul
nostru, care deÆine de mai mulÆi
ani çi o afacere în România. A
gåsit relativ repede cumpårå-
tori: “Unii erau serioçi, dar ofe-
reau preÆuri mici, 30% din va-
loarea nominalå, alÆii promi-
teau multe dar nu inspirau
încrederde.“

D.B.
(continuare în pag.3)

Falsuri în anunÆurile publicate de
Fondul Proprietatea

Fondul Proprietatea i-a
anunÆat pe despågubiÆii care re-
fuzå så-i devinå acÆionari, så-i
trimitå scrisori ca så-i scoatå
din baza de date a Fondului.

Ciudatul anunÆ a apårut în
preså, la 10 aprilie 2006, dar çi
ulterior.

Fondul Proprietatea nu
menÆioneazå, în anunÆ, ce se va
întîmpla cu despågubirea celor
pe care îi va çterge din baza sa
de date.

Dupå pårerea mea, çtergerea

din baza de date a unei persoa-
ne conduce direct la çtergerea
despågubirii sale.

Legea nu prevede alternativå
în despågubire, ci numai con-
vertirea certificatelor de de-
spågubire în acÆiuni la Fondul
Proprietatea. Asta înseamnå cå
dacå te çterge din baza de date,
atunci råmîi cu certificatul de
despågubire în mînå - Æi-l poÆi
båga în bibliotecå, pentru cå
altå folosinÆå decît convertirea
în acÆiuni la Fondul Proprieta-

tea nu are.
Problema anunÆului, înså, nu

este asta. Ci faptul cå Fondul
Proprietatea nu este abilitat de
lege så çteargå pe cineva din
baza de date.

Gestionarii Fondului Proprie-
tatea par så fie foarte puÆin
conçtienÆi de regimul juridic al
proprietåÆii. Ceea ce, nu-i aça,
este paradoxal!

Florian Goldstein
(continuare în pag.3)

Preçedintele Traian Båsescu, îngrijorat
� Circulå rumori despre intenÆia schimbårii întregului Consiliu de supraveghere al Fondului

Alertat de aspectele contro-
versate ale “afacerii Fondul Pro-
prietatea”, preçedintele Traian
Båsescu a adresat premierului
Cålin Popescu Tåriceanu o scri-
soare în care îçi exprimå îngrijo-
rarea.

Traian Båsescu îi atrage
atenÆia premierului cå publicul
çi-a format opinia cå Fondul
Proprietatea este o “afacere” a
Partidului Liberal, în exclusivi-
tate.

Fondul Proprietatea a fost
conceput çi este condus de
membri ai Partidului Liberal,
unii dintre ei participînd sau
avînd legåturi, în trecut, cu alte
afaceri controversate ori pur çi
simplu scandaloase.

Reamintim cå, într-un comu-

nicat de såptåmîna trecutå, Fo-
rumul Civic (o organizaÆie a
foçtilor proprietari spoliaÆi de
Statul Român) a cerut preçe-
dintelui Traian Båsescu så se
implice pentru stoparea “aface-
rii Fondul Proprietatea”.

Scrisoarea de acum a preçe-
dintelui pare så fie, într-o
måsurå, un råspuns la aceastå
solicitare.

Pe de altå parte, în echipa ce-
lor care au conceput Fondul
Proprietatea au loc eforturi pen-
tru a menÆine afacerea pe linia
de plutire. Conducerea Fon-
dului a negociat cu organizaÆiile
persoanelor cu drept de des-
pågubire så includå doi re-
prezentanÆi de-ai lor în Consi-
liul de supraveghere al Fon-

dului Proprietatea. Printre re-
prezentanÆii despågubiÆilor cir-
culå, înså, suspiciunea cå
aceasta nu este decît o manevrå
pentru a face Fondul credibil,
prin girul prezenÆei despågu-
biÆilor în Consiliul de suprave-
ghere, dar cå nu vor avea nici o
putere. Ei susÆin cå Nicolae
Ivan, preçedintele Fondului
Proprietatea, ar fi condiÆionat
acceptarea despågubiÆilor în
Consiliu de o înÆelegere prin
care ei så nu aibå dreptul så
schimbe conceptul afacerii ori
så propunå måsuri radicale.

Dar, la nivel superior în Parti-
dul Liberal, circulå rumori cå
întreg Consiliul de supraveghe-
re actual va fi schimbat cu o altå
echipå. Totodatå, se vorbeçte cå

au loc dezbateri asupra concep-
tului însuçi al afacerii, sub per-
spectiva observaÆiilor çi critici-
lor apårute în presa din ultima
perioadå (în special, în “BUR-
SA”).

Atît opinia ziarului “BURSA”
cå ar trebui inversate douå eta-
pe (anume, cå ar trebui ca lista-
rea la Burså a Fondului Pro-
prietatea så preceadå preschim-
barea certificatelor de despågu-
bire în acÆiuni ale Fondului), cît
çi opinia lui Sorin Ovidiu Vîntu
publicatå în “BURSA” de vineri
(transformarea Fondului Pro-
prietatea în “fond obligatar”), au
fost luate în calcul.

Florian Goldstein

FONDUL PROPRIETATEA

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.04.2006)

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI martie 2006 0,21%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . 20,30 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . 6,7263 RON
• FDI Europa Obligatiuni . . 34,5996 RON
• BCR Clasic (14.04.) . . . . . . 15,71 RON
• FORTUNA GOLD (14.04.) . 13,35 RON
• ORIZONT . . . . . . . . . . . . . 12,60 RON
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . 47,48 RON
• FVP (14.04.) . . . . . . . . . 21,9636 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8988 RON
• BCR Dinamic (14.04.) . . . . 20,74 RON
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . 8,90 RON
• FORTUNA CLASSIC (14.04.) 6,50 RON
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . 3,7685 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . 39,9689 RON
CELE MAI MARI DOBïNZI (% p.a.)

• la vedere: Piraeus Bank 3%
• la 1 lunå: Banca Transilvania 7,5%
• la 3 luni: B. Carpatica 7,55%
• la 6 luni: B. Carpatica 7,6%
• la 9 luni: Eurom Bank, Carpatica 7,75%
• la 12 luni: Libra Bank; Finansbank 8,0%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brut/economie (feb.):1017 RON

Dobînda de referinta BNR. . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.04.2006)
• EURO. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4958 RON

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8879 RON

• BT Clasic (14.04.) . . . . . . . 10,52 RON
• BT Maxim (14.04.). . . . . . . 11,56 RON
• FON (14.04.). . . . . . . . . . 45,3136 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . 0,7161 RON
• OMNINVEST . . . . . . . . . . . . 9,85 RON
• ACTIVE DINAMIC . . . . . 15,0150 RON
• KD Maximus (13.04.) . . . 13,8651 RON
• BCR Expert (14.04.) . . . . . . 95,98 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . 98,37 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . 10,0993 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,1159 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.04.2006)
• BET: 7508,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,91%

• BET-C: 4543,88 . . . . . . . . . . . . . . . 0,49%

• BET-Fi: 46.038,02 . . . . . . . . . . . . . -0,30%

• BET ROTX: 16.744,40. . . . . . . . . . . 0,79%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREÇTI (14.04.2006)

• DOLAR

C - Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
V- Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91RON

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,485 RON
V - Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

OPINII

Så presupunem cå cei 200.000 de despågubiÆi
îçi vor vinde acÆiunile la preÆul garantat de
domnul Nicolae Ivan. Ei vor obÆine, astfel, inte-
gral, cele 4 miliarde de euro, cît este valoarea
totalå a acÆiunilor Fondului, çi vor folosi aceçti
bani så-çi refacå bunurile de consum de care au
fost deposedaÆi - case çi terenuri aferente.
Cele 4 miliarde de euro cu care vor fi cumpåra-
te acÆiunile de la cei despågubiÆi reprezintå ve-
nituri economisite de generaÆia actualå de
români, capital bånesc, care, în loc så fie folo-

sit pentru crearea de capital real nou, pentru sporirea capacitåÆilor de pro-
ducÆie ale Æårii, este folosit pentru cumpårarea unei pårÆi din capitalul creat
înainte de 1989.
CitiÆi, în pagina 10, articolul “Fondul Proprietatea - hoÆie çi/sau incompe-
tenÆå?”, semnat de Constantin Cojocaru.

PARADOX INADMISIBIL

PiaÆa de capital
decapitalizeazå
întreprinderile

U
n nou sezon de
jefuire a între-
prinderilor s-a
deschis odatå cu
startul proce-
sului de delista-
re (eliminare) a

lor de pe piaÆa organizatå a va-
lorilor mobiliare.

Normele pieÆei obligå so-
cietåÆile så-i despågubeascå pe
acÆionarii minoritari care n-au
fost de acord în adunårile gene-
rale cu delistarea. AutoritåÆile
justificå måsura despågubirii
argumentînd cå delistarea so-
cietåÆilor nu le-ar mai permite
minoritarilor så-çi vîndå acÆiu-
nile çi i-ar reÆine captivi (så reÆi-
nem cå argumentul este exage-
rat, pentru cå nimeni nu inter-
zice vînzarea acÆiunilor ulterior
delistårii). Nimeni, pînå acum,
nu a contestat raÆiunea acestei
despågubiri, ci controversele
s-au centrat pe condiÆiile deci-
ziei de delistare - så fie votatå
cînd acÆionarul majoritar atinge
o concentrare de 90% din acÆiu-
nile emise sau cînd deÆine doar
51%?

ïn realitate, ceea ce este scan-
dalos aici este cå despågubirea
minoritarilor este impuså so-

cietåÆilor. Sursa de inspiraÆie a
acestei reguli impuse de CNVM
se aflå în forma de datå mai re-
centå a Legii 31/1990 (Legea
societåÆilor comerciale). Acolo,
la articolul 134 (iar nu la artico-
lul 133 cum greçeçte CNVM în
normele sale) a apårut de cîÆiva
ani ciudåÆenia cå societatea îi
despågubeçte pe acÆionarii care
nu sînt de acord cu fuziunea

sau divizarea (sau alte chestii
de-astea), råscumpårîndu-le
acÆiunile.

Habar n-am dacå ideea este
de “inspiraÆie europeanå” sau
vine de la Washington, de la Dîl-
ga ori de pe Lunå. Nu må intere-
seazå cine a nåscut-o pentru cå
ea este, oricum, o aiurealå. Så
obligi societatea så råscumpere
acÆiuni din cauza deciziei unor

acÆionari este absurd. pentru cå
acÆionarii sînt niste persoane
iar societåÆile sînt alte persoa-
ne. Este ca çi cînd eu aç face o
prostie çi te-aç pune pe tine s-o
plåteçti. Poa’så spuie asta Marx
cu Engels çi cu Lenin la un loc çi
tot nu-i cred.

MAKE
(continuare în pag.7)

PieÆei de capital i se spune piaÆå de capital pentru cå

este o piaÆå unde întreprinderile se duc så îçi ia

capital. Se întîmplå så se întoarcå de acolo cu degetul

în gurå, dar niciodatå nu se întorc mai sårace decît

s-au dus. Aceastå funcÆie - posibilitatea de capitalizare

a societåÆilor face parte din definiÆia pieÆei de capital.

Celelalte douå funcÆii definitorii ale sale sînt: a) så

înlesneascå intrarea/ieçirea din afaceri; b) så

furnizeze informaÆii în timp real pentru tactici çi/sau

strategii micro çi/sau macroeconomice.

Dacå nu îndeplineçte vreuna din aceste funcÆii (care

îi sînt definitorii, subliniez), atunci piaÆa de capital este

disfuncÆionalå çi poate fi numitå oricum altcumva -

piaÆa preluårii de întreprinderi, piaÆå de concurenÆa

neloialå, piaÆa mafiei sau pur çi simplu, piaÆå de jaf.


