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DIN POZIÞIA DE VICEPREªEDINTE

Pupilul Ioanei Vlas conduce
asociaþia fondurilor mutuale
l Eugen Voicu a revenit la conducerea Certinvest dupã o pedeapsã de 3 ani de suspendare din acti-
vitatea de pe piaþa de capital l Voicu a fost pedepsit fiind unul dintre personajele principale în ocazia
volatilizãrii investiþiilor din fondurile mutuale, în 1996 l Pe atunci, UNOPC era condus de Ioana Maria
Vlas, de care Eugen Voicu este extrem de apropiat l Nimic nu îl împiedicã acum sã fie vicepreºedin-
te al UNOPC

Teama de inflaþie se instaleazã
pe pieþele americane
l Dolarul se depreciazã puternic, apropiindu-se de pragul de 1,30 unitãþi/euro
l Acþiunile – în declin simþitor

Preþurile bunurilor importate
de SUA în luna aprilie au cres-
cut cu 2,1%, ceea ce reflectã
costuri mari cu þiþeiul ºi meta-
lele cumpãrate din exterior,
potrivit unui raport publicat la
finele sãptãmînii trecute, de
Departamentul Muncii. Ascen-
siunea preþurilor importurilor
în aprilie urmeazã unei scãderi
de 0,2% în luna martie. În aces-
te condiþii, analiºtii aºteaptã o
creºtere a inflaþiei, astfel cã
piaþa este deja nervoasã.

Dolarul s-a depreciat vineri,
apropiindu-se de pragul psiho-
logic de 1,30 unitãþi/euro. Mo-
neda SUA a fost cotatã la
1,2956 unitãþi/euro, compara-
tiv cu 1,2837 unitãþi/euro în
ziua precedentã. Aºadar, dola-
rul a ajuns la cel mai redus ni-
vel din ultimul an în raport cu
euro. Datã fiind situaþia actua-
lã, analiºtii preconizeazã cã, la
finele anului, vomasista laoco-
taþie de pînã la 1,35 unitãþi/
euro, faþã de 1,25 unitãþi/euro,

cît anticipau anterior.
Acþiunile tranzacþionate pe

pieþele americane au scãzut, la
rîndul lor, semnificativ, cel mai
important declin fiind înregis-
trat în sectorul energetic ºi în
cel al producþiei de materii pri-
me. Indicele Dow Jones Indu-
strial Average a pierdut peste
100 de puncte pentru prima
oarãdin2005pînã înprezent.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

Bãtãlie între martori
în scandalul “Cathedral Plaza”
l Investitorii îl aduc ca martor pe arhitectul Vlad Arsene, care susþine
cã monseniorul Robu este cel care a cerut primul aproape douã etaje
din clãdire l Ioan Robu afirmã cã a fost indus în eroare de celebrul inginer
Ciºmigiu, acum decedat, care a lãsat în urma sa o scrisoare din care reiese
cã a fost angajat de investitori

R
eprezentanþii inves-
titorilor care con-
struiesc o clãdire de
birouri cu 19 etaje
lîngã Catedrala Ca-

tolicã Sf. Iosif din Capitalã acu-
zã Arhiepiscopia Romano-Ca-
tolicã de faptul cã a vrut sã de-
vinã proprietarã pe douã etaje
din clãdire. Daiana Voicu, di-
rector general al “Willbrook Ma-
nagement”, compania care ges-
tioneazã proiectul, a declarat
cã, dupã ce Arhiepiscopia a dat
investitorilor de la “Millenium
Building Development” acordul

de principiu pentru ridicarea
clãdirii, monseniorul Ioan Robu
a dorit sã-ºi mute birourile în
vitorul imobil ºi a solicitat mai
multe spaþii, cusaladeconferin-
þe ºi o zonã de comerþ pentru
obiecte religioase. Aceasta se în-
tîmpla în perioada 1999-2000.
Doamna Voicu susþine cã arhi-
tecþii de la “Westfourth” (proiec-
tantul general al imobilului) au
lucrat mai mult timp la proiectul
pentru zona dedicatã Arhiepi-
scopiei. Dupã finalizarea pla-
nurilor,monseniorul IoanRobu
a dorit ca Arhiepiscopia sã devi-

nã proprietarã pe aceste spaþii.
“Willbrook” a trimis, în schimb,
un contract de închiriere pe o
sumã modicã, de 10.000 de do-
lari pe an. Atunci, susþin inves-
titorii, Arhiepiscopia ºi-a retras
acordul de principiu pentru in-
vestiþie. Acest lucru s-a petre-
cut în anul 2001. De atunci ºi
pînã în prezent, Arhiepiscopia a
protestat, la toate instituþiile
statului, împotriva realizãrii
proiectului.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.05.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aprilie 2006 0,4%

• Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . 20,38 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7549 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,5377 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,64 RON
• Fortuna Gold (12.05). . . . . . . . . 13,43 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,90 RON
• Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,65 RON
• FVP (12.05.) . . . . . . . . . . . . . 22,0498 RON
• FCEx (12.05.) . . . . . . . . . . . . . 5,8986 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 20,35 RON
• Capital Plus. . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON
• Fortuna Classic (12.05.) . . . . . . . 6,50 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7315 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,9679 RON
• BT Clasic (12.05.) . . . . . . . . . . . 10,59 RON
• BT Maxim (12.05.). . . . . . . . . . . 11,55 RON
• FON (12.05.) . . . . . . . . . . . . . 45,2039 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,91 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6941 RON
• Omninvest (12.05.) . . . . . . . . . . . 9,83 RON
• Active Dinamic (12.05.) . . . . . 14,8349 RON
• KD Maximus (12.05.). . . . . . . 13,8560 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 94,04 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,93 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 10,1277 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,1630 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• La 1 lunã: Banca Transilvania. . . . . . . 7,5%
• La 3 luni: B.Carpatica . . . . . . . . . . . . 7,55%
• La 6 luni: B.Carpatica . . . . . . . . . . . . . 7,6%
• La 9 luni: Eurom Bank, B.T., Carpatica. 7,75%
• La 12 luni: Libra Bank, Finansbank . . . 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (mar.): 1101 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (12.05.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4840 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6950 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.05.2006)
• BET: 7430,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,47%
• BET-C: 4492,65 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,55%
• BET-Fi: 46.830,43 . . . . . . . . . . . . . . -1,33%
• BET ROTX: 16.482,84 . . . . . . . . . . . 0,74%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (12.05.2006)
• Dolar
• C - Dalas. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,72 RON
• V - Paris Exchange . . . . . . . . . . . 2,71 RON
• EURO
• C - Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON
• V - Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON

EDITORIAL

Dacã Alianþa DA pare sã fi stagnat, cu toate
conflictele interne, iar PSD se apropie de fundul
prãpastiei, ofensiva partidelor anti-sistem ºi
votul de protest pe care acestea îl genereazã
induc o dozã de imprevizibilitate proceselor poli-
tice chiar în ajunul aderãrii la UE. Cauzele acestei
evoluþii sînt multiple, de la incoerenþa ideologicã
a unora (PSD, PD), la ambiguitatea altora (PNL,
PC), pînã la continua, ºi, probabil, intenþionata

asociere a preºedintelui cu lideri populiºti.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Populismul de pradã”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

C
ineva mi-a trîntit o
carte pe birou – “Ia
mã ºi tu de-nvaþã
ce-i aia piaþã de ca-
pital, cã sa nu mai

scrii tîmpenii”.
Mãrturisesc cã nu prea ci-

tesc, dar scriu. Pe coperta cãr-
þii, titlul “Ghid de investiþii per-
sonale”. La autori…ha!, Eugen
Voicu!….mi-a scãpat cartea
din mînã!

Cel care-mi dãduse cartea a
izbucnit într-un hohot de rîs:
”Asta am vrut sã vãd!”, a-nchis
uºa ºi-a plecat.

Eugen Voicu…poveste veche
de zece ani…l-am pierdut din
vedere din 1996, cînd a fost pe-
depsit de CNVM-ul lui Boboc
cu trei ani de suspendare din
activitatea de pe piaþa de capi-
tal.

Era un tînãr subþire ºi înalt,

brunet, cu mustãcioarã, fru-
muºel, cu dicþie impecabilã ºi
maniere, întotdeauna la cos-
tum de culoare închisã – uni-
forma de finanþist. L-am cunos-
cut în biroul Ioanei Maria Vlas,
cu care pãrea extrem de apro-
piat (o explicaþie a apropierii ar
fi cã amîndoi sînt clujeni, dar
circula pe atunci zvonul, pe
care nu l-am verificat, cã ar fi,
de fapt, rude).

Ne-am întîlnit toþi trei, în ziua
de luni, 1 aprilie (de pãcãleli),
1996, pe la ora 12. Îi cerusem
Ioanei Vlas sã mã primeascã,
cred cã era, deja, în funcþia de
preºedinte UNOPC, sau, ori-
cum, juca un rol principal în
constituirea uniunii. Era a tre-
ia zi dupã fatidica datã de 29
martie, (vineri, cînd ghiºeele
fondurilor mutuale au stat
închise), la care fusese anunþa-
tã stupefianta cãdere a trei
mari fonduri mutuale – Fondul
Român de Investiþii (fostul
Fond Dacia Felix), Credit Fond
ºi Fondul ARDAF.

În ziarul BURSA, apãrut în
dimineaþa întîlnirii cu ei, publi-
casem articolul “Printr-o sim-
plã instrucþiune, CNVM i-a
spoliat pe investitorii în fondu-
rile mutuale de circa 100 de
miliarde de lei”.

Articolul ãsta ºi cele care i-au
urmat (erau scrise pe acelaºi
calapod) ne-au adus necazuri
mari – Boboc a apãrut la televi-
zor ºi a informat publicul cã re-
dacþia BURSA adãposteºte o
bandã de infractori cãrora le-a
întocmit dosar penal ºi

într-adevãr, am dat declaraþii
la poliþie ºi poliþia ne-a cercetat
la redacþie ºi totul a sfîrºit
printr-un scandal internaþio-
nal în care au intervenit patru-
zeci de organizaþii pentru liber-
tatea presei din toatã lumea
(inclusiv TASS), care i-au soli-
citat, printr-o scrisoare,
preºedintelui Ion Iliescu sã sto-
peze persecuþiile la care este
supus ziarul BURSA din
România ºi de atunci am
rãmas prieteni cu poliþia.

Dar, imaginaþi-vã, cã timp de
opt luni, în acel an, cu poliþia pe
cap, cu Boboc care se rãþoia la
noi în fiecare ocazie publicã, cu
experþii care ne ziceaucãsîntem
tîmpiþi ºi nu pricepem nimic din
piaþa de capital ”c-aºa-i la piaþã,
uneori cîºtigi, uneori pierzi, iar
investitori-s lacomi”, amfost zia-
rul, singurul, careaspus–ºi am
spus-o la fiecare apariþie ºi foar-
te rãspicat – cã investitorii au
fost furaþi ºi cã CNVM este com-
plice ºi vinovat.

Credeþi-mã, este înspãi-
mîntãtor sã fii singur. ªi sã mai
fii ºi ameninþat. ªi sã fii
conºtient cã tuesti cel caredeþi-
ne adevãrul. Abia dupã opt
luni, a apãrut un prim articol
despre complicitatea CNVM la
prãbuºirea fondurilor, într-un
alt ziar (îi ºtiu numele dar nu
vi-l spuncasã-l pedepsescpen-
tru cã a tãcut atît de mult timp
ºi, de altfel, a început brusc sã
scrie dintr-un anume calcul).

MAKE
(continuare în pagina 3)

Impozitarea cu 16% pune
în pericol microîntreprinderile

Majorarea cotei unice de im-
pozitare a veniturilor, de la 3 la
16% începînd cu 1 ianuarie
2007, în cazul întreprinderilor
mici ºi mijlocii, ar putea avea
efecte devastatoare asupra ace-
stora. Mihai Ionescu, preºedin-
tele Asociaþiei Naþionale a
Importatorilor ºi Exportatorilor
din România (ANEIR), ne-a de-
clarat cã “microîntreprinderile
care activeazã în sfera produc-
þiei vor avea foarte mult de sufe-
rit în urma acestei mãsuri, deo-
arece vor deveni necompetitive
în contextul integrãrii”.

Pe de altã parte, domnia sa
ne-a spus cã, într-adevãr, pen-

tru multe IMM-uri, actualul si-
stem de facilitãþi reprezintã un
adevãrat paradis fiscal. Acestea,
a adãugat domnul Ionescu, prin
firmele de consultanþã, evitau
plata obligaþiilor cãtre stat. De
asemenea, domnia sa este de
pãrere cã mãsura ar trebui cu-
mulatã cu serii de controale
asupra modului în care mi-
croîntreprinderile îºi achitã obli-
gaþiile sociale cãtre stat aferente
angajaþilor acestor tipuri de
agenþi comerciali, astfel încît sã
fie eliminate practicile din pre-
zent, prin care unele IMM-uri
nu contribuie la fondurile socia-
le cusumele legale. (pagina10)

Aproape 40% dintre români
sînt pesimiºti în privinþa evoluþiei
economiei naþionale

Românii sînt mai degrabã
pesimiºti în ceea ce priveºte
evoluþia economiei þãrii noas-
tre, 39% apreciazã cã situaþia
economicã va fi la fel în 2006
comparativ cu anul precedent,
28% considerã cã economia va
cunoaºte o uºoarã decãdere,
în timp ce 11% sînt de pãrere
cã economia va decãdea pu-

ternic, relevã un sondaj
INSOMAR, dat publicitãþii
sîmbãtã.

Numai 22% dintre cei ches-
tionaþi au afirmat cã economia
va cunoaºte o uºoarã creºtere,
iar procentajul celor care au
declarat cã economia va creºte
puternic a fost nesemnificativ
(0,5%). (pagina 3)

DE LA ÎNCEPUTUL ANULUI ªI PÎNÃ ÎN PREZENT

Leul s-a întãrit faþã
de euro ºi dolar ca nicio
altã monedã din lume

Trendul de apreciere a mone-
dei naþionale se va menþine pînã
la finele anului, sînt de pãrere
specialiºtii. De la începutul anu-
lui, leul s-a apreciat cu circa 6%
în raport cu euro ºi cu 14% faþã
de dolarul american. Liviu Voi-
nea, director de cercetare al
Grupului de Economie Aplicatã
(GEA), susþine cã aprecierile
monedei naþionale faþã de euro
ºi dolar sînt cele mai ridicate din
întreaga lume. Domnia sa ne-a
explicat cã este foarte probabil
ca leul sã fie supraapreciat,
avînd în vedere cã economia no-
astrã nu a fost cea mai perfor-
mantã din lume în aceastã pe-
rioadã . În acest context, este
posibil sã ne confruntãm cu o
schimbare de trend, atrage
atenþiaLiviuVoinea. Iar, dacãse
va produce, acesta ar putea sã
fie bruscã ºi intensã.

Analistul financiar Florian
Libocor crede cã euro îºi va
consolida poziþia sub nivelul de
3,50 lei, fiind probabil sã ajun-
gã pînã la 3,45 lei pentru un
euro, la jumãtatea anului.

La rîndul sãu, Radu Crã-
ciun, analist - ºef la “ABN
Amro”, susþine cã, pînã la ju-
mãtatea anului, moneda na-
þionalã va evolua pe un trend
de apreciere în termeni nomi-
nali. Domnia sa estimeazã cã,
la finele primelor ºase luni ale
anului, un euro va valora

3,447 lei.
Liviu Voinea apreciazã cã va

continua, probabil, presiunea
de apreciere a monedei naþio-
nale, mai ales dacã Raportul de
Þarã va fi pozitiv. Domnia sa a
adãugat cã, totuºi, adîncirea
deficitului extern va face la un
moment dat nesustenabilã
aceastã apreciere. Liviu Voinea
nu precizeazã exact momentul
cînd se va întîmpla acest lucru,
dar crede cã se va produce
într-un orizont de 12-18 luni.
Directorul GEA face chiar o pa-
ralelã între situaþia noastrã ac-
tualã ºi cea din Islanda. În
acest sens, domnia sa susþine
cã în România de astãzi se re-
gãsesc majoritatea cauzelor
care au provocat criza de ba-
lanþã de plãþi în Islanda, în
luna martie 2006, ºi care riscã
sã provoace astfel de crize în
Turcia ºi Ungaria. Dintre aces-
te cauze, domnul Voinea enu-
merã boom-ul de pe piaþa imo-
biliarã, creºterea puternicã a
consumului ºi a creditãrii, fi-
nanþarea deficitului extern
(care este în valutã), într-o mã-
surã tot mai mare în monedã
naþionalã.

Florin Cîþu, economist - ºef la
“ING Bank”, estimeazã un curs
de 3,47 de lei pentru un euro,
la finele lunii iunie, aceasta pe
fondul unui trend de apreciere
a leului. (pagina 8)

STIRI

OPINII

În ceea ce priveºte profiturile “imorale”, la care
se referã domnul Vlãdescu, este cît se poate de
limpede cã acestea se “culeg” nu numai de pe urma
capitalului utilizat în prelucrarea petrolului, în distri-
buþia gazelor ºi a curentului electric, ci ºi de pe urma
celui utilizat in siderurgie, în industria constructoare
de maºini, în comerþ, în bãnci – în toate sectoarele
economice în care au fost investite economiile
românilor fãcute de-a lungul istoriei.

Aceste profituri nu sînt, însã, “imorale” pentru cã sînt mari, aºa cum
încearcã sã ne convingã cei care ne spun cã “austriecii rãmîn în final cu un
profit net de 80%”.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Profituri imorale”, semnat de Constantin
Cojocaru.

Rezultate financiare mult
sub aºteptãri la “Rompetrol”
l Pierderea pe primul trimestru depãºeºte 23 milioane de dolari

Grupul “Rompetrol” a înche-
iat primul trimestru al acestui
an cu o pierdere de peste 23 de
milioane de dolari, comparativ
cu profitul de 40 de milioane de
dolari obþinut în perioada simi-
larã a anului trecut. În acelaºi
timp, veniturile sale brute au
crescut cu +7,46%, pînã la 504
milioane dolari. Rezultatele fi-
nanciare prezentate mai sus
sînt la nivelul grupului “Rom-
petrol” cuprinzînd segmentul
de rafinare, distribuþie ºi
petrochimie.

Philip Stephenson, vice-

preºedintele “Rompetrol Group
BV”, a declarat cã “dobînzile
mari duc la o creºtere a cheltu-
ielilor financiare în acest an faþã
de anul trecut, astfel cã plãtim
mai mult pentru finanþãrile ob-
þinute”.

Rezultatele slabe sînt justifi-
cate de oficialii companiei prin
scãderea capacitãþii de a explo-
ata la maxim avantajele prelu-
crãrii de þiþei cu conþinut ridi-
cat de sulf. Aceasta a început
sã scadã începînd cu ultimul
trimestru al lui 2005. De ase-
menea, reprezentanþii societã-

þii motiveazã scãderea profitu-
lui prin faptul cã instalaþia de
cracare catalicticã a fost opritã
în luna martie, timp de douã
sãptãmîni, ca o consecinþã a
procesului de modernizare a
companiei. Nu în ultimul rînd,
oficialii “Rompetrol” susþin cã,
în primul trimestru din 2006,
piaþa de retail naþionalã nu s-a
ajustat îndeajuns la creºterile
cotaþiilor, afectînd în mod ne-
gativ marja brutã de rafinare.

Alexandra Mariº
(continuare în pagina 3)

Eugen Voicu


