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Cifra de afaceri de
16,5 milioane de euro
pentru “Albalact”, in 2005
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Volumul lucrarilor societatii
“Constructii Feroviare”
Craiova a crescut
semnificativ, anul trecut
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Impozitarea cu 16% pune
in pericol microintreprinderile

Majorarea cotei unice de im-
pozitare a veniturilor, de la 3 la
16% incepind cu 1 ianuarie
2007, in cazul intreprinderilor
mici si mijlocii, ar putea avea
efecte devastatoare asupra ace-
stora. Mihai Ionescu, presedin-
tele Asociatiei Nationale a
Importatorilor si Exportatorilor
din Romania (ANEIR), ne-a de-
clarat ca “microintreprinderile
care activeaza in sfera produc-
tiei vor avea foarte mult de sufe-
it in urma acestei masuri, deo-
arece vor deveni necompetitive
in contextul integrarii”.

Pe de alta parte, domnia sa
ne-a spus cé, intr-adevar, pen-

tru multe IMM-uri, actualul si-
stem de facilitati reprezinta un
adevarat paradis fiscal. Acestea,
aadaugat domnul Ionescu, prin
firmele de consultants, evitau
plata obligatiilor catre stat. De
asemenea, domnia sa este de
parere ca masura ar trebui cu-
mulatd cu serii de controale
asupra modului in care mi-
crointreprinderile isi achita obli-
gatiile sociale catre stat aferente
angajatilor acestor tipuri de
agenti comerciali, astfel incit sa
fie eliminate practicile din pre-
zent, prin care unele IMM-uri
nu contribuie la fondurile socia-
le cu sumele legale. (pagina 10)

Aproape 40% dintre romani
sint pesimisti in privinta evolutiei
economiei nationale

Romanii sint mai degraba
pesimisti in ceea ce priveste
evolutia economiei tarii noas-
tre, 39% apreciaza ca situatia
economica va fi la fel in 2006
comparativ cu anul precedent,
28% considera ca economia va
cunoaste o usoara decadere,
in timp ce 11% sint de parere
ca economia va decadea pu-

ternic, relevd un sondaj
INSOMAR, dat publicitatii
simbata.

Numai 22% dintre cei ches-
tionati au afirmat ca economia
va cunoaste o usoara crestere,
iar procentajul celor care au
declarat ca economia va creste
puternic a fost nesemnificativ
(0,5%). (pagina 3)

R n ceea ce priveste profiturile “imorale”, la care

se refers domnul Viddescu, este cit se poate de
limpede cé acestea se “culeg” nu numai de pe urma
capitalului utilizat in prelucrarea petrolului, in distri-
butia gazelor si a curentului electric, ci si de pe urma
celui utilizat in siderurgle, i industria constructoare
de masini, in comert, in béinci  in toate sectoarele
economice in care au fost investite economile
roménilor facute de-a lungul istoriei.

Aceste profituri nu sint, insé, “imorale” pentru c& sint mari, asa cum
incearca sa ne convingd cei care ne spun c& “austriecii ramin in final cu un

profit net de 80%".

Cititi, in pagina 10, articolul “Profituri imorale”, semnat de Constantin

Cojocaru.
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EDITORIAL

Dac# Alianta DA pare s fi stagnat, cu toate

interne, iar PSD se apropie de fundul

prépastiei, ofensiva partidelor anti-sistem si
votul de protest pe care acestea il genereaza
induc o doz# de imprevi
tice chiar in ajunul aderarii la UE. Cauzele acestei
evolutii sint multiple, de la incoerenta ideologica
a unora (PSD, PD), la ambiguitatea altora (PNL,
PC), piné la continua, si, probabil, intentionata

itate proceselor poli-

asociere a presedintelui cu lideri populisti.
Citifi, in pagina 3, articolul “Populismul de prada”, semnat de Cristian

Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.05.2006)

* Simfonia 1 20,38 RON *FMT ... 39,9679 RON
* Stabilo. 6,7549 RON * BT Clasic (12.05.) . 10,59 RON
* FDI Europa Obligatiuni 34,5377 RON * BT Maxim (12.05.). .....11,55RON
* BCRClasic................1564RON | * FON(1205). .. 452039 RON
* Fortuna Gold (1205). ... 1343RON | * Intercapital ....691RON
* Orizont ...................1290RON | * FINapoca....... 06941 RON
- Tezaur........ ... 4TGSRON | = Omninvest(1205)...........9.83RON
* FVP(1205) . .. 22(498RON | = Active Dinamic (1205)....... 148349 RON
* FCEX (12.05). _.58986RON | » KD Maximus (1205).. ... 13,8560 RON
* BCR Dinamic .. ..2035RON | = BCREsper... 94,04 RON
* Capial Pls. ... 882RON | = Concerto. . - 9BI3RON
* Fortuna Classic (12.05.) 650RON | = FDI Bancpost Active Balanced 10,1277 RON
* Integro 37315RON |  FDI Bancpost Plus 10,1630 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (12.05.2006
Lavedere: Praeus Bank ... 3%  * BET.743050 ... % 04T%
La 1 lund: Banca Transivania. ... 7,5%  * BET-C:449265........ % ... 055%
La3 luni: B Carpatica 755%  + BETFi4683043.......%.....13%%
La6luni:B.Carpatica. ............76%  * BETROTX 1648284 ... X ... 074%
La 9 uni Eurom Bank, BT, Caalica. 7,75%  E{ MAI BUN CURS LA CASELE DE

La 12 luni: Libra Bank, Finansbark. .. 8,0%
(la depozite n lei le persoanelor fizice)

SCHIMB DIN BUCURESTI (12.05.2006)

* Dol
Salar medubruleconomie (ner): 101 RON. & - 272RON
Dobinda de refernf3 BNR 8IWEN L\ pars Exctanes RN
BNR: CURSUL OFICIAL (12.05.2006) * EURO
* Euro 34840 RON * C-Edmond. .. 345RON
+ Dolr 26950RON___* V- Edmond 348RON
RATA LUNARA A INFLATIEI _aprilic 2006 0,4%
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DIN POZITIA DE VICEPRESEDINTE

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cine dobindeste
cunostinte si nu
le foloseste este
ca acel ce ara,

dar nu seamana.

Sa’di

Agentia Internationald a
Energiei isi reduce estimarile
privind consumul mondial de
petrol
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Pupilul Ioanei Vlas conduce
asociatia fondurilor mutuale

® Eugen Voicu a revenit la conducerea Certinvest dupé o pedeapsa de 3 ani de suspendare din acti-
vitatea de pe piata de capital ® Voicu a fost pedepsit fiind unul dintre personajele principale in ocazia

volatilizarii inves:

ilor din fondurile mutuale, in 1996 ® Pe atunci, UNOPC era condus de loana Maria

Vlas, de care Eugen Voicu este extrem de apropiat ® Nimic nu il impiedica acum sa fie vicepresedin-

te al UNOPC

ineva mi-a trintit o

carte pe birou - “la

ma si tu de-nvata

ce-i aia piata de ca-

pital, ca sa nu mai
scrii timpenii”.

Marturisesc ca nu prea ci-
tesc, dar scriu. Pe coperta car-
tii, tithul “Ghid de investitii per-
sonale”. La autori...ha!, Eugen
Voicul....mi-a  scapat cartea
din mina!

Eugen Voicu

Cel care-mi daduse cartea a
izbucnit intr-un hohot de ris:
”Asta am vrut sa vad!”, a-nchis
usa si-a plecat.

Eugen Voicu...poveste veche
de zece ani...l-am pierdut din
vedere din 1996, cind a fost pe-
depsit de CNVM-ul lui Boboc
cu trei ani de suspendare din
activitatea de pe piata de capi-
tal

Era un tinar subtire si inalt,

brunet, cu mustacioara, fru-
musel, cu dictie impecabila si
maniere, intotdeauna la cos-
tum de culoare inchisa — uni-
forma de finantist. L-am cunos-
cut in biroul Ioanei Maria Vlas,
cu care parea extrem de apro-
piat (o explicatie a apropierii ar
fi ca amindoi sint clujeni, dar
circula pe atunci zvonul, pe
care nu l-am verificat, ca ar fi,
de fapt, rude).

Ne-am intilnit toti trei, in ziua
de luni, 1 aprilie (de pacaleli),
1996, pe la ora 12. Ti cerusem
JToanei Vlas sa ma primeasca,
cred ca era, deja, in functia de
presedinte UNOPC, sau, ori-
cum, juca un rol principal in
constituirea uniunii. Era a tre-
ia zi dupa fatidica data de 29
martie, (vineri, cind ghiseele
fondurilor mutuale au stat
inchise), la care fusese anunta-
ta stupefianta cadere a trei
mari fonduri mutuale - Fondul
Roman de Investitii (fostul
Fond Dacia Felix), Credit Fond
si Fondul ARDAF.

In ziarul BURSA, aparut in
dimineata intilnirii cu ei, publi-
casem articolul “Printr-o sim-
pla instructiune, CNVM i-a
spoliat pe investitorii in fondu-
rile mutuale de circa 100 de
miliarde de lei”.

Articolul asta si cele care i-au
urmat (erau scrise pe acelasi
calapod) ne-au adus necazuri
mari — Boboc a aparut la televi-
zor siainformat publicul ca re-
dactia BURSA adaposteste o
banda de infractori carora le-a
intocmit dosar penal si

intr-adevar, am dat declaratii
la politie si politia ne-a cercetat
la redactie si totul a sfirsit
printr-un scandal internatio-
nal in care au intervenit patru-
zeci de organizatii pentru liber-
tatea presei din toata lumea
(inclusiv TASS), care i-au soli-
citat,  printr-o  scrisoare,
presedintelui Ion Tliescu sa sto-
peze persecutiile la care este
supus ziarul BURSA din
Romania si de atunci am
ramas prieteni cu politia.

Dar, imaginati-va, ca timp de
opt luni, in acel an, cu politia pe
cap, cu Boboc care se ratoia la
noi in fiecare ocazie publica, cu
expertii care ne ziceau ca sintem
timpiti si nu pricepem nimic din
piata de capital "c-asa-i la piata,
uneori cistigi, uneori pierzi, iar
investitori-s lacomi”, am fost zia-
rul, singurul, care a spus —si am
spus-o la fiecare aparitie si foar-
te raspicat — ca investitorii au
fost furati si c& CNVM este com-
plice si vinovat.

Credeti-ma, este inspai-
mintator sa fii singur. Si sa mai
fii si amenintat. Si sa fi
constient ca tu esti cel care deti-
ne adevarul. Abia dupa opt
luni, a aparut un prim articol
despre complicitatea CNVM la
prabusirea fondurilor, intr-un
alt ziar (i stiu numele dar nu
vi-l spun ca sa-1 pedepsesc pen-
tru cé a tacut atit de mult timp
si, de altfel, a inceput brusc sa
scrie dintr-un anume calcul).

MAKE
(continuare in pagina 3)

Evolutia cursului leu/euro (BNR)
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DE LA INCEPUTUL ANULUI SI PINA iN PREZENT

Leul s-a Intarit fata
de euro si dolar ca nicio
alta moneda din lume

Trendul de apreciere a mone-
dei nationale se va mentine pina
Ia finele anului, sint de parere
specialistii. De la inceputul anu-
lui, leul s-a apreciat cu circa 6%
in raport cu euro si cu 14% fata
de dolarul american. Liviu Voi-
nea, director de cercetare al
Grupului de Economie Aplicata
(GEA), sustine cd aprecierile
monedei nationale fata de euro
si dolar sint cele mai ridicate din
intreaga lume. Domnia sa ne-a
explicat ca este foarte probabil
ca leul sa fie supraapreciat,
avind in vedere ca economia no-
astra nu a fost cea mai perfor-
manta din lume in aceasta pe-
rioada . In acest context, este
posibil si ne confruntam cu o
schimbare de trend, atrage
atentia Liviu Voinea. Iar, daca se
va produce, acesta ar putea sa
fie brusca si intensa.

Analistul financiar Florian
Libocor crede ca euro isi va
consolida pozitia sub nivelul de
3,50 lei, fiind probabil sa ajun-
ga pina la 3,45 lei pentru un
euro, la jumatatea anului.

La rindul sau, Radu Cra-
ciun, analist - sef la “ABN
Amro”, sustine ca, pina la ju-
matatea anului, moneda na-
tionala va evolua pe un trend
de apreciere in termeni nomi-
nali. Domnia sa estimeaza ca,
la finele primelor sase luni ale
anului, un euro va valora

3,447 lei.

Liviu Voinea apreciaza ca va
continua, probabil, presiunea
de apreciere a monedei natio-
nale, mai ales daca Raportul de
Tara va fi pozitiv. Domnia sa a
adaugat ca, totusi, adincirea
deficitului extern va face la un
moment dat nesustenabila
aceasta apreciere. Liviu Voinea
nu precizeaza exact momentul
cind se va intimpla acest lucru,
dar crede ca se va produce
intr-un orizont de 12-18 luni.
Directorul GEA face chiar o pa-
ralela intre situatia noastra ac-
tuald si cea din Islanda. In
acest sens, domnia sa sustine
ca in Romania de astazi se re-
gdsesc majoritatea cauzelor
care au provocat criza de ba-
lanta de plati in Islanda, in
luna martie 2006, si care risca
sa provoace astfel de crize in
Turcia si Ungaria. Dintre aces-
te cauze, domnul Voinea enu-
mera boom-ul de pe piata imo-
biliara, cresterea puternica a
consumului si a creditarii, fi-
nantarea deficitului  extern
(care este in valuta), intr-o ma-
sura tot mai mare in moneda
nationala.

Florin Citu, economist - sefla
“ING Bank”, estimeaza un curs
de 3,47 de lei pentru un euro,
la finele lunii iunie, aceasta pe
fondul unui trend de apreciere
a leului. (pagina 8)

Teama de inflatie se instaleaza
pe pietele americane

® Dolarul se depreciaza puternic, apropiindu-se de pragul de 1,30 unitati/euro
® Actiunile — in declin simtitor

Preturile bunurilor importate
de SUA in luna aprilie au cres-
cut cu 2,1%, ceea ce reflecta
costuri mari cu titeiul si meta-
lele cumparate din exterior,
potrivit unui raport publicat la
finele saptaminii trecute, de
Departamentul Muncii. Ascen-
siunea preturilor importurilor
in aprilie urmeaza unei scaderi
de 0,2% in luna martie. In aces-
te conditii, analistii asteapta o
crestere a inflatiei, astfel ca
piata este deja nervoasa.

Dolarul s-a depreciat vineri,
apropiindu-se de pragul psiho-
logic de 1,30 unitati/euro. Mo-
neda SUA a fost cotatd la
1,2956 unitati/euro, compara-
tiv cu 1,2837 unitati/euro in
ziua precedenta. Asadar, dola-
rul a ajuns la cel mai redus ni-
vel din ultimul an in raport cu
euro. Data fiind situatia actua-
14, analistii preconizeazi ca, la
finele anului, vom asista la o co-
tatie de pina la 1,35 unitati/
euro, fata de 1,25 unitati/euro,

cit anticipau anterior.
Actiunile tranzactionate pe
pietele americane au scazut, la
rindul lor, semnificativ, cel mai
important declin fiind inregis-
trat in sectorul energetic si in
cel al productiei de materii pri-
me. Indicele Dow Jones Indu-
strial Average a pierdut peste
100 de puncte pentru prima
oara din 2005 pina in prezent.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 3)

Rezultate financiare mult
sub asteptari la “Rompetrol”

® Pierderea pe primul trimestru depaseste 23 milioane de dolari

Grupul “Rompetrol” a inche-
iat primul trimestru al acestui
an cu o pierdere de peste 23 de
milioane de dolari, comparativ
cu profitul de 40 de milioane de
dolari obtinut in perioada simi-
lara a anului trecut. In acelasi
timp, veniturile sale brute au
crescut cu +7,46%, pinala 504
milioane dolari. Rezultatele fi-
nanciare prezentate mai sus
sint la nivelul grupului “Rom-
petrol” cuprinzind segmentul

de rafinare, distributie si
petrochimie.
Philip  Stephenson,  vice-

presedintele “Rompetrol Group
BV”, a declarat ca “dobinzile
mari duc la o crestere a cheltu-
ielilor financiare in acest an fata
de anul trecut, astfel ca platim
mai mult pentru finantarile ob-
tinute”.

Rezultatele slabe sint justifi-
cate de oficialii companiei prin
scaderea capacitatii de a explo-
ata la maxim avantajele prelu-
crarii de titei cu continut ridi-
cat de sulf. Aceasta a inceput
sd scada incepind cu ultimul
trimestru al lui 2005. De ase-
menea, reprezentantii societa-

tii motiveaza scaderea profitu-
lui prin faptul ca instalatia de
cracare catalictica a fost oprita
in luna martie, timp de doua
saptamini, ca o consecinta a
procesului de modernizare a
companiei. Nu in ultimul rind,
oficialii “Rompetrol” sustin cé,
in primul trimestru din 2006,
piata de retail nationald nu s-a
ajustat indeajuns la cresterile
cotatiilor, afectind in mod ne-
gativ marja bruta de rafinare.

Alexandra Maris
(continuare in pagina 3)

Batalie intre martori
in scandalul “Cathedral Plaza”

® Investitorii il aduc ca martor pe arhitectul Vlad Arsene, care sustine

ca monseniorul Robu este cel care a cerut primul aproape doua etaje

din cladire ® loan Robu afirma ca a fost indus in eroare de celebrul inginer
Cismigiu, acum decedat, care a lasat in urma sa o scrisoare din care reiese
ca a fost angajat de investitori

eprezentantii inves-
titorilor care con-
struiesc o cladire de
birouri cu 19 etaje
ingd Catedrala Ca-
tolica Sf. Iosif din Capitala acu-
za Arhiepiscopia Romano-Ca-
tolica de faptul ca a vrut sa de-
vina proprietara pe doua etaje
din cladire. Daiana Voicu, di-
rector general al “Willbrook Ma-
nagement”, compania care ges-
tioneaza proiectul, a declarat
ca, dupa ce Arhiepiscopia a dat
investitorilor de la “Millenium
Building Development” acordul

C pagl jos ziar_bur-

de principiu pentru ridicarea
cladirii, monseniorul Ioan Robu
a dorit sa-si mute birourile in
vitorul imobil si a solicitat mai
multe spatii, cu sala de conferin-
te si o zona de comert pentru
obiecte religioase. Aceasta se in-
timpla in perioada 1999-2000.
Doamna Voicu sustine ca arhi-
tectii de la “Westfourth” (proiec-
tantul general al imobilului) au
lucrat mai mult timp la proiectul
pentru zona dedicata Arhiepi-
scopiei. Dupa finalizarea pla-
nurilor, monseniorul loan Robu
adorit ca Arhiepiscopia sa devi-
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na proprietara pe aceste spatii.
“Willbrook” a trimis, in schimb,
un contract de inchiriere pe o
suma modica, de 10.000 de do-
lari pe an. Atunci, sustin inves-
titorii, Arhiepiscopia si-a retras
acordul de principiu pentru in-
vestitie. Acest lucru s-a petre-
cut in anul 2001. De atunci si
piné in prezent, Arhiepiscopia a
protestat, la toate institutiile
statului, impotriva realizarii
proiectului.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)
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