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Preturile materiilor prime — in cel mai
mare declin siptiminal de dupa 1980

Preturile materiilor  prime
tranzactionate pe pietele inter-
nationale, indeosebi metalele si
cerealele, au consemnat, in pe-
rioada 15-19 mai, cel mai mare
declin  saptaminal de dupa
1980, pe fondul speculatiilor po-
trivit carora dobinzile mari prac-
ticate de banci vor diminua inte-
resul pentru cupru, aur ori ar-
gint, ca plasamente alternative.

Indicele Reuters/Jefferies CRB,
care include 19 materii prime, a
pierdut 5,4% saptamina trecu-
ta, acesta fiind cel mai mare de-
clin de dupa luna decembrie
1980. CRB a atins un nivel re-
cord (maxim) la data de 11 mai,
alimentat de cererea investitori-
lor pentru aur, respectiv de cri-
za de pe piata metalelor folosite
inindustrie. “Speculatorii nu se
mai orienteaza catre metale”,
declara James Vail, din cadrul
societatii de administrare a ac-
tivelor “ING Investments LLC”,
New York. Vail subliniaza ca
s-au acumulat foarte multi
bani in acest sector.

Tot séptAmina trecutd, mai
precis vineri, cotatiile petroliere
au scazut pina la nivelul minim
al ultimelor sase saptamini, ca
urmare a cresterii stocurilor
americane de profil, respectiv a
diminudrii tensiunilor legate de
programul nuclear al Iranului.

Saptamina trecuta, cuprul a

“colaterale”,

pierdut 10%, adica cel mai
mult din octombrie 1994 pina
in prezent, iar aurul — 7,6%,
ceea ce inseamna cel mai mare
declin din ultimii 15 ani. La
New York, cuprul cu livrare in
iulie a fost cotat la 3.469 dolari
/ livra, iar aurul la 657,50 do-
lari/uncie. Totusi, de la ince-
putul anului, cotatia aurului a
sporit cu 27%, iar cea a cupru-
ui - cu 70%. Pretul argintului
a scazut cu 13% saptamina
trecuta, dupa ce a crescut
noua saptamini consecutiv.
Petrolul cu livrare in iunie a
incheiat intervalul 15-19 mai
cu un pret de 68,53 dolari/ba-
ril, la New York, fata de recor-
dul istoric de 75,35 dolari/ba-
ril, atins la data de 21 aprilie.
In privinta cerealelor, soia a
inregistrat cotatia minima a ul-
timelor patru saptamini (5,87
dolari/busel la CBOT), iar po-
rumbul a pierdut 2,8% numai
in ultima zi a saptaminii trecu-
te, ajungind la o cotatie de
2,5275 dolari/busel. Unii ana-
listi sint de pérere ca pretul ma-
teriilor prime va scadea in con-
tinuare, apreciind ca “balonul
s-a spart”, insa alti specialisti
anticipeaza revenirea pe cursul
ascendent cu care ne-am
obisnuit de la inceputul anului.

Alina Vasiescu

in economia roméneascé postdecembristé nu
cresterea salarillor a determinat cresterea preturilor,
ci invers, cresterea preturilor a fost folosita ca in-
strument pentru sciderea salariilor. in timp ce
preturile au fost umflate cu “pompa monetaré”,
salariile au fost “indexate subunitar” reducindu-li-se,
treptat, dar continuu, puterea de cumpérare, proces.
care a avut ca efect nu numai séréicirea celor ce-si
cistiga existenta din munca, ci si multe alte efecte

le “reformei” i i

Citifi, in pagina 10, articolul
Constantin Cojocaru.

mai mult

guvemndrii de coalitie minis
partidelor coalitiei majoritare. Ei nu detin
atributii speciale sau o pozifie ierarhica diferits de a
celorlalti ministri, formula marcind doar aprecierea
politica a rolului in asigurarea stabilitifii Guvernului:
prezenta lor garanteazs loialitatea partidelor
participante la coalitie. i varianta Nastase, ministrii

.Salarii si inflafie”, semnat de dr.

EDITORIAL

Reducerea numérului ministrilor de stat apare

o tacticd de negociere. In practica
ii de stat sint, de regula,

de

aveau un fel de atributii

de supervizare a unor programe interministeriale, dar in realitate reprezentau
grupérile influente din partid care se repozifionau inaintea anului electoral.
Citifi, in pagina 3, articolul “Instabilitate de proba”, semnat de Cristian

Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.05.2006)

* Simfonia 1 2041RON 1 39,1018 RON
* Stabilo. 6,7628 RON * BT Clasic (19.05.) 10,5 RON
* FDI Europa Obligatiuni 34,7487 RON * BT Maxim (19.05.). .. 11,3RON
« BCRClsic........ .. 1561RON | * FON(19.5). ©. 44,6156 RON
+ Fortuna Gold (19.05). .. 1344RON | + Intercapital 669RON
* Ofizont ... .. 1291RON | * FiNapoca 06754 RON
« Tezaur........ L....4T69RON | * Omninvest ....94BRON
* FVP(19.05) .. ..220715RON | * Active Dinamic ... 14,6386 RON
* FCEX . 57052RON |+ KD Maximus (19.05.). 13,3572 RON
+ BCR Dinarmic ... _.2028RON | * BCREspet... 9250 RON
+ Capital Pus 864RON | * Concerto 97,85 RON
* Fortuna Classic (19.05.) 638RON | = FDIBancpost Active Balanced 9,8677 RON
* Integro. 36779 RON * FDI Bancpost Plus 10,1748 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (19.05.2006)
La vedere: Piraus Bank .. .. 3%« BET. 714850 . 005%

La 1luna: Banca Transilvania.
La 3 luni: B.Carpatica

La6 luni: B.Carpatica L T8%
La 9 luni: Eurom Bank, B.T., Carpatica7.75%
La 12 luni: Libra Bank, Finansbark. .. 8,0%
(la depozite n lei le persoanelor fizice)
Salarul mediu brulleconomie (ar . 1101 RON

15%
.. 755%

* BET-C:4358,82 0.07%
* BET-Fi:42687,30..... -2,02%
* BETROTX: 16.022,10 . 0.27%
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (19.05.2006)

* Dolar

* C- Paris Exch: ..273RON

Dobinda de referints BNR BEHAN Ly b 276 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (19.05.2006) + EURO

e 35190RON  * C-Paris Exchange . 348RON

+ Dolr- 27600RON = V—Edmond .. |353RON

RATA LUNARA A INFLATIEI _aprilic 2006 0,4%
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Omul care crede
este fericit, iar
cel care se
indoieste este
intelept.

Proverb unguresc

Municipalitatea aradeana
doregte sé creeze ,Zona
Metropolitana Arad"”
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Codul Fiscal intirziat aduce taxe
noi si nemultumiri mai vechi

® Varujan Vosganian: “Dacé Guvernul nu a adoptat Codul Fiscal pind acum, inseamna ca sintem pierduti”
® Gratiela lordache: “Codul Fiscal va garanta stabilitatea doar daca Guvernul va prezenta in Parlament o stra-
tegie fiscala pe cel putin trei ani”

Gratiela lordache

odificarea si com-
pletarea  Codului
Fiscal va intra in
sedinta de Guvern
de saptamina aceasta, dupa ce
el trebuia sa fie aprobat de ca-
tre Executiv joia trecuta. Noul
Cod Fiscal se va aplica de la 1
ianuarie 2007, dar mai intii
trebuie sa intre in dezbateri
parlamentare si sa fie publicat
in Monitorul Oficial pina la
inceputul lunii iulie 2006.
Intirzierea adoptarii Codului
Fiscal l-a determinat pe Varu-
jan Vosganian, presedintele
Comisiei Buget, Finante, Banci
din Senat, sa ne spuna ca
“daca a fost aminata adopta-
rea in Guvern a Codului Fis-
cal, sintem pierduti”, deoare-
ce sintem in criza de timp, iar

proiectul de modificare a Co-
dului Fiscal trebuie sa intre in
dezbatere parlamentara. O
derulare normala a eveni-
mentelor trebuie sa contina
discutarea Codului Fiscal in
Parlament pina la 1 iulie pen-
tru a fi publicat apoi in Moni-
torul Oficial. Cu toate astea,
“cea mai rapida procedurd
parlamentara dureaza minim
cinci saptamini, iar daca nu
incepem dezbaterile parla-
mentare saptamina aceasta
nu il dam pina in iulie”, a ada-
ugat Varujan Vosganian.
Domnia sa ne-a mai spus ca
reglementarea in domeniu

mai poate fi adoptata si prin
Ordonanta de Urgenta a Gu-

metoda

vernului, dar acea:
“nu ar fi prea potrivi

Codul Fiscal nu duce
lipsa de taxe noi

Extinderea bazei de impozi-
tare se pare ca este principalul
obiectiv al noului proiect de
Cod Fiscal, din moment ce au
fost eliminate o serie de facilitati
fiscale si au fost introduse noi
taxe sau au fost majorate cele
vechi.

Astfel, mult discutata impo-
zitare a profitului microintre-
prinderilor cu 16% a fost trans-
pusa in proiect, iar micii intre-
prinzitori nu mai pot alege
acum impozitul de 3% pe cifra
de afaceri. Neajunsurile acestei
impozitari sint, potrivit Gratie-
lei lordache, vicepresedintele
Comisiei Buget, Finante, Banci
din Camera Deputatilor, “un

impact negativ asupra bugetu-
lui statului de 1.000 miliarde
lei vechi si pierderi la nivelul
microintreprinderilor”.

O noua categorie de cetateni
impozitati vor fi agricultorii
care isi vind produsele catre
unitatile de colectare si pretu-
crare si care vor trebui sa dea
statului 2% din venituri.

Mult discutata impozitare a
veniturilor din dividende obti-
nute din tranzactii pe Bursd va
fi de 5% cu o regularizare de
16% pe baza cistigului net
anual. Astfel, cistigurile din
tranzactiile bursiere nu vor
mai fi impozitate cu 16% asa
cum era anuntat, aceastd ma-
sura fiind surprinzatoare si
pentru  Gratiela Iordache.
Domnia sa ne-a spus ca daca
s-ar fi pastrat impozitul pe
cistigurile obtinute prin piata
de capital la 16% “nu ar exista
o diferentiere intre investitiile
pe termen mediu si lung si cele
speculative”. Un alt efect nega-
tiv al impozitului de 16% pe
cistigul din tranzactii ar fi “cos-
tul  capitalizarii companiilor
romanesti mult mai ridicat
decit al companiilor straine,
ceea ce ar duce la pierderea
competitiei pe piata unica”.

Taxele ridicate nu ii vor ocoli
nici pe cei care au masini
scumpe si proprietati mari.
Astfel, masinile cu o capacitate
cilindrica sub 1.600 cmc vor
plati 560.000 lei vechi, dublu
fata de cit platesc in prezent,
iar cele care depésesc 2.000
centimetri cubi vor plati de
zece ori mai mult, adica peste 6
milioane lei.

Ctélin Balan
(continuare in pagina 3)

PIERRE CAILLETEAU, VICEPRESEDINTELE MOODY "S:

Aminarea deciziei
privind integrarea
noastra in UE nu ne
va afecta ratingul

® Investitorii nu vor fi afectati de aminare

Analistii externi nu sint ingri-
jorati de aminarea deciziei fina-
le privind integrarea Romaniei
in Uniunea Europeana. ,Tran-
slatarea pentru octombrie a
deciziei finale privind aderarea
noastra in Uniunea Europeana
nu este de natura sa ne inrau-
tateasca ratingul”, ne-a decla-
rat Pierre Cailleteau, vice-
presedintele agentiei interna-
tionale de rating “Moody’s”.
Domnia sa si-a explicat afirma-
tia prin faptul ca pe de o parte,
nici inainte de anuntul Comi-
siei Europene de saptamina
trecuta Romania nu avea certi-
tudine ca se va alatura Uniunii
in 2007. Pe de altd parte,
aminarea deciziei nu inseam-
na ca aderarea este “mai
nesigura”.

La ultima evaluare “Moody’s”
anotat cu Bal riscul nostru de
tara pentru imprumuturile pe
termen lung, cu o treapta ina-
intea nivelului pe care investi-
torii il considera acceptabil.
Acelasi rating l-a acordat
agentia si pentru imprumutu-
rile locale pe termen lung in
valuta si lei.

La rindul sau, Remy Salters,
specialistul agentiei de rating
“Standard & Poor’s”, apreciaza
ca impactul aminarii integrarii
Romaniei in Uniunea Europea-
na pina in 2008 nu va fi mare
asupra ratingului de tara.
Domnia sa ne-a explicat ca be-
neficiile integrarii Romaniei in
Uniunea Europeani se resimt
deja si nu depind de statutul
formal de membru, ci de efor-
turile noastre pentru imple-
mentare a reformelor structu-

rale asociate pregatirilor de

preaderare.
“Standard & Poor’s” noteaza
imprumuturile noastre in

valuta cu BBB- si intrevede o
perspectiva  pozitiva pentru
Romania.

Specialistul RZB  Group,
Martin Stelzender se declara
optimist ca Romania se va ala-
tura UE la 1 ianuarie 2007si
considera ca aceasta data rami-
ne “realizabila”.

Pierre Cailleteau considera
ca traseul pe care il avem de
strabatut pina la integrare (re-
formele) sint aproape la fel de
importante ca si statutul de
membru. De aceea, sustine
domnia sa, nu este negativa
aminarea integrarii pentru
2008 daca va fi folosita de
Romania ca sa se pregateasca
pentru 0 mai buna absorbtie a
socului integrérii.

De asemena, integrarea in
UE ne va pune la dispozitie
sume mari de bani repre-
zentind fonduri structurale si
de coeziune. O corecta gestio-
nare a acestora ar putea deter-
mina progrese economice ma-
jore in Romania, sustine Remy
Salters, specialistul “Standard
& Poor’s”. Experientele trecute
au aratat ca pe termen scurt
efectele integrarii in Uniunea
Europeana pot fi si destabili-
zatoare, cu precadere in sfera
fiscala.

Data integrarii nu va afecta
decizia de investire in tara
noastra.

Magda Stoica
(continuare in pagina 3)

Companiile avicole, in pragul
falimentului din cauza gripei

aviare

De la izbucnirea noului
scandal al gripei aviare, socie-
tatile producatoare de carne
de pasare au fost puternic
afectate. Au de suferit chiar si
firmele situate in afara focare-
lor, cele care au respectat ma-
surile de prevenire sau socie-
tatile care au activitati afiliate
productiei de carne, cum ar fi
abatoarele.

Domnul Ion Costache, direc-
torul general al firmei SC “Avi-
cola” Bucuresti SA, care detine

filiale in intreaga tara ( Bucu-
resti, Butimanu, Codlea, Mih:
ilesti si Cluj ), ne-a declarat:
“Numai o mina criminala poate
introduce virusul gripei aviare
in complexele noastre, deoare-
ce consideram ca am luat toate
masurile de biosecuritate ne-
cesare”.

Cu toate acestea, vanzarile
de oua produse la filiala "Avico-
la” din Mihailesti, localitate si-
tuata in afara vreunui focar, au
scazut cu pina la 80%. In ciuda

masurilor stricte de securitate
adoptate de firma pe care dom-
nul Constache o  conduce
(cum ar fi interdictia persoane-
lor straine de a patrunde in fer-
ma sau cantonarea personalu-
lui productiv in incinta com-
plexului), societatea nu-si poa-
te onora contractele, circulatia
produselor  agricole  fiind
oprita.

loana Rosenberg
(continuare in pagina 3)

Dupa Delta Dunarii si Litoral,
si turismul montan este afectat
de gripa aviara

® Operatorii de turism cer Guvernului sa-i ajute prin acte normative pentru
asigurarea unor facilitati fiscale

Descoperirea focarelor de gri-
pa aviara de la fermele Codlea
din judetul Brasov afecteaza,
pe linga industria alimentara,
si industria turistica. Dupa ce,
n urma cu citeva luni, un nu-
maér important de turisti straini
si-au anulat rezervarile pentru
anul acesta la hotelurile din
Delta Dunarii si de pe Litoral,
operatorii din turism se aste-
apta ca istoria sa se repete si in

cazul turismului montan, cel
putin al celui practicat in zona
Brasov.

Lucia Morariu, prim vice-
presedinte al Asociatiei Natio-
nale a Agentiilor de Turism
(ANAT), ne-a declarat ca “deo-
camdata circulatia interna nu
este afectata, insa incoming-ul
este mult afectat”, per ansam-
blu inregistrindu-se un regres
important.

in acelasi timp, Gheorghe Fo-
doreanu, presedintele ANAT,
ne-a dezvaluit cd orice zona cu
asemenea evenimente sau doar
suspectatd ci ar putea repre-
zenta un focar al gripei aviare
este evitata de turisti, iar efectele
gripei aviare sunt numeroase.

Valentin Roman,
Monica Plesa
(continuare in pagina 2)

Propunerea cresterii
redeventelor odata cu noul
Cod Fiscal a ramas nerezolvata

® Desi putea constitui o alta sursé de venit la bugetul statului, incasarea
redeventei pentru unele resurse naturale "a ramas in aer"

roiectul noului Cod Fis-
cal pe care Guvernul
trebuia sa il aprobe in
sedinta  Executivului
de joia trecuta are pe lingd o
mentinere a taxelor principale
anuntata de Sebastian Vlades-
cu, unele modificari care au
nemultumit mediul de afaceri.
Astfel, ministrul Finantelor
propune impozitul diferentiat in
functie de valoarea proprietatii si
impozitul de 16% aplicat profitu-
Iui microintreprinderilor. Dezba-
terile pe marginea Codului Fiscal
anuntau si cresterea taxei pe
mediu, precum si sporirea veni-
turilor bugetare realizate din
agricultura. Nemultumirile oa-

C  pagl jos

menilor de afaceri se refera si la
ineficienta masurilor fiscale apli-
cate pina acum: marirea impozi-
tului pe dividende de la 10% la
16% (in programul de guvernare
era promis un impozit pe divi-
dende de 5%), impozitarea spori-
ta a pietei muncii, pastrarea in
continuare a impozitului pe pro-
fitul reinvestit, precum si refuzul
guvernantilor de a scadea TVA-ul
pentru domeniul constructiilor.
De asemenea, IMM- urile au
acuzat majorarea impozitului pe
cifra de afaceri de la 1,5% la 3%,
iar afacerile din tutun si alcool
nu au fost de acord cu introdu-
cerea taxei pe viciu (desi, ea a
fost trecuta in acciza).

M pagl jos ziar_bursa

Redeventele ramin in
asteptarea unui
proiect de lege

Una din propunerile de mo-
dificare a Codului Fiscal, fa-
cuta de Cristian Parvan, se-
cretarul general al Asociatiei
Oamenilor de Afaceri din
Romania (AOAR) viza contabi-
lizarea veniturilor care ajung
la bugetul statului din rede-
vente, adica din taxele platite
catre stat de cei care au primit
in concesiune anumite resur-
se naturale.

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)
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