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Codul Fiscal întîrziat aduce taxe
noi ºi nemulþumiri mai vechi
l Varujan Vosganian: “Dacã Guvernul nu a adoptat Codul Fiscal pînã acum, înseamnã cã sîntem pierduþi”
l Graþiela Iordache: “Codul Fiscal va garanta stabilitatea doar dacã Guvernul va prezenta în Parlament o stra-
tegie fiscalã pe cel puþin trei ani”

Companiile avicole, în pragul
falimentului din cauza gripei
aviare

De la izbucnirea noului
scandal al gripei aviare, socie-
tãþile producãtoare de carne
de pasãre au fost puternic
afectate. Au de suferit chiar ºi
firmele situate în afara focare-
lor, cele care au respectat mã-
surile de prevenire sau socie-
tãþile care au activitãþi afiliate
producþiei de carne, cum ar fi
abatoarele.

Domnul Ion Costache, direc-
torul general al firmei SC “Avi-
cola” Bucureºti SA, care deþine

filiale în întreaga þarã ( Bucu-
reºti, Butimanu, Codlea, Mihã-
ileºti ºi Cluj ), ne-a declarat:
“Numai o mînã criminalã poate
introduce virusul gripei aviare
în complexele noastre, deoare-
ce considerãm cã am luat toate
mãsurile de biosecuritate ne-
cesare”.

Cu toate acestea, vânzãrile
de ouã produse la filiala ”Avico-
la” din Mihãileºti, localitate si-
tuatã în afara vreunui focar, au
scãzut cu pînã la 80%. În ciuda

mãsurilor stricte de securitate
adoptate de firma pe care dom-
nul Constache o conduce
(cum ar fi interdicþia persoane-
lor strãine de a pãtrunde în fer-
mã sau cantonarea personalu-
lui productiv în incinta com-
plexului), societatea nu-ºi poa-
te onora contractele, circulaþia
produselor agricole fiind
opritã.

Ioana Rosenberg
(continuare în pagina 3)

Propunerea creºterii
redevenþelor odatã cu noul
Cod Fiscal a rãmas nerezolvatã
l Deºi putea constitui o altã sursã de venit la bugetul statului, încasarea
redevenþei pentru unele resurse naturale "a rãmas în aer"

P
roiectul noului Cod Fis-
cal pe care Guvernul
trebuia sã îl aprobe în
ºedinþa Executivului

de joia trecutã are pe lîngã o
menþinere a taxelor principale
anunþatã de Sebastian Vlãdes-
cu, unele modificãri care au
nemulþumitmediul de afaceri.

Astfel, ministrul Finanþelor
propune impozitul diferenþiat în
funcþie de valoarea proprietãþii ºi
impozitul de 16% aplicat profitu-
lui microîntreprinderilor. Dezba-
terile pe margineaCoduluiFiscal
anunþau ºi creºterea taxei pe
mediu, precum ºi sporirea veni-
turilor bugetare realizate din
agriculturã. Nemulþumirile oa-

menilor de afaceri se referã ºi la
ineficienþa mãsurilor fiscale apli-
cate pînã acum: mãrirea impozi-
tului pe dividende de la 10% la
16% (în programul de guvernare
era promis un impozit pe divi-
dende de 5%), impozitarea spori-
tã a pieþei muncii, pãstrarea în
continuare a impozitului pe pro-
fitul reinvestit, precum ºi refuzul
guvernanþilor de a scãdea TVA-ul
pentru domeniul construcþiilor.
De asemenea, IMM- urile au
acuzat majorarea impozitului pe
cifra de afaceri de la 1,5% la 3%,
iar afacerile din tutun ºi alcool
nu au fost de acord cu introdu-
cerea taxei pe viciu (deºi, ea a
fost trecutã în accizã).

Redevenþele rãmîn în
aºteptarea unui
proiect de lege

Una din propunerile de mo-
dificare a Codului Fiscal, fã-
cutã de Cristian Pârvan, se-
cretarul general al Asociaþiei
Oamenilor de Afaceri din
România (AOAR) viza contabi-
lizarea veniturilor care ajung
la bugetul statului din rede-
venþe, adicã din taxele plãtite
cãtre stat de cei care au primit
în concesiune anumite resur-
se naturale.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.05.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI aprilie 2006 0,4%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . 20,41 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7628 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,7487 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,61 RON
• Fortuna Gold (19.05). . . . . . . . . 13,44 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,91 RON
• Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,69 RON
• FVP (19.05.) . . . . . . . . . . . . . 22,0715 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7052 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 20,28 RON
• Capital Plus. . . . . . . . . . . . . . . . . 8,64 RON
• Fortuna Classic (19.05.) . . . . . . . 6,38 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6779 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,1018 RON
• BT Clasic (19.05.) . . . . . . . . . . . . 10,5 RON
• BT Maxim (19.05.). . . . . . . . . . . . 11,3 RON
• FON (19.05.) . . . . . . . . . . . . . 44,6156 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6754 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,48 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . 14,6386 RON
• KD Maximus (19.05.). . . . . . . 13,3572 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 92,50 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,86 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 9,8677 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,1748 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• La 1 lunã: Banca Transilvania. . . . . . . 7,5%
• La 3 luni: B.Carpatica . . . . . . . . . . . . 7,55%
• La 6 luni: B.Carpatica . . . . . . . . . . . . . 7,6%
• La 9 luni: Eurom Bank, B.T., Carpatica 7,75%
• La 12 luni: Libra Bank, Finansbank . . . 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (mar.): 1101 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.05.2006)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5190 RON
• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7600 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.05.2006)
• BET: 7148,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,05%
• BET-C: 4358,82 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,07%
• BET-Fi: 42.687,30 . . . . . . . . . . . . . . -2,02%
• BET ROTX: 16.022,10 . . . . . . . . . . . 0,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.05.2006)
• Dolar
• C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . 2,73 RON
• V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON
• EURO
• C - Paris Exchange . . . . . . . . . . . 3,48 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

EDITORIAL

Reducerea numãrului miniºtrilor de stat apare
mai mult o tacticã de negociere. În practica
guvernãrii de coaliþie miniºtrii de stat sînt, de regulã,
lideri ai partidelor coaliþiei majoritare. Ei nu deþin
atribuþii speciale sau o poziþie ierarhicã diferitã de a
celorlalþi miniºtri, formula marcînd doar aprecierea
politicã a rolului în asigurarea stabilitãþii Guvernului:
prezenþa lor garanteazã loialitatea partidelor
participante la coaliþie. În varianta Nãstase, miniºtrii

de stat aflaþi subdirecta coordonare a Primului Ministru, aveauun fel de atribuþii
de supervizare a unor programe interministeriale, dar în realitate reprezentau
grupãrile influente din partid care se repoziþionau înaintea anului electoral.

Citiþi, în pagina 3, articolul ”Instabilitate de probã”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

M
odificarea ºi com-
pletarea Codului
Fiscal va intra în
ºedinþa de Guvern

de sãptãmîna aceasta, dupã ce
el trebuia sã fie aprobat de cã-
tre Executiv joia trecutã. Noul
Cod Fiscal se va aplica de la 1
ianuarie 2007, dar mai întîi
trebuie sã intre în dezbateri
parlamentare ºi sã fie publicat
în Monitorul Oficial pînã la
începutul lunii iulie 2006.

Întîrzierea adoptãrii Codului
Fiscal l-a determinat pe Varu-
jan Vosganian, preºedintele
Comisiei Buget, Finanþe, Bãnci
din Senat, sã ne spunã cã
“dacã a fost amînatã adopta-
rea în Guvern a Codului Fis-
cal, sîntem pierduþi”, deoare-
ce sîntem în crizã de timp, iar

proiectul de modificare a Co-
dului Fiscal trebuie sã intre în
dezbatere parlamentarã. O
derulare normalã a eveni-
mentelor trebuie sã conþinã
discutarea Codului Fiscal în
Parlament pînã la 1 iulie pen-
tru a fi publicat apoi în Moni-
torul Oficial. Cu toate astea,
“cea mai rapidã procedurã
parlamentarã dureazã minim
cinci sãptãmîni, iar dacã nu
începem dezbaterile parla-
mentare sãptãmîna aceasta
nu îl dãm pînã în iulie”, a adã-
ugat Varujan Vosganian.
Domnia sa ne-a mai spus cã
reglementarea în domeniu
mai poate fi adoptatã ºi prin
Ordonanþã de Urgenþã a Gu-
vernului, dar aceastã metodã
“nu ar fi prea potrivitã”.

Codul Fiscal nu duce
lipsã de taxe noi

Extinderea bazei de impozi-
tare se pare cã este principalul
obiectiv al noului proiect de
Cod Fiscal, din moment ce au
fost eliminate o serie de facilitãþi
fiscale ºi au fost introduse noi
taxe sau au fost majorate cele
vechi.

Astfel, mult discutata impo-
zitare a profitului microîntre-
prinderilor cu 16% a fost trans-
pusã în proiect, iar micii între-
prinzãtori nu mai pot alege
acum impozitul de 3% pe cifra
de afaceri. Neajunsurile acestei
impozitãri sînt, potrivit Graþie-
lei Iordache, vicepreºedintele
Comisiei Buget, Finanþe, Bãnci
din Camera Deputaþilor, “un

impact negativ asupra bugetu-
lui statului de 1.000 miliarde
lei vechi ºi pierderi la nivelul
microîntreprinderilor”.

O nouã categorie de cetãþeni
impozitaþi vor fi agricultorii
care îºi vînd produsele cãtre
unitãþile de colectare ºi prelu-
crare ºi care vor trebui sã dea
statului 2% din venituri.

Mult discutata impozitare a
veniturilor din dividende obþi-
nute din tranzacþii pe Bursã va
fi de 5% cu o regularizare de
16% pe baza cîºtigului net
anual. Astfel, cîºtigurile din
tranzacþiile bursiere nu vor
mai fi impozitate cu 16% aºa
cum era anunþat, aceastã mã-
surã fiind surprinzãtoare ºi
pentru Graþiela Iordache.
Domnia sa ne-a spus cã dacã
s-ar fi pãstrat impozitul pe
cîºtigurile obþinute prin piaþa
de capital la 16% “nu ar exista
o diferenþiere între investiþiile
pe termen mediu ºi lung ºi cele
speculative”. Un alt efect nega-
tiv al impozitului de 16% pe
cîºtigul din tranzacþii ar fi “cos-
tul capitalizãrii companiilor
româneºti mult mai ridicat
decît al companiilor strãine,
ceea ce ar duce la pierderea
competiþiei pe piaþa unicã”.

Taxele ridicate nu îi vor ocoli
nici pe cei care au maºini
scumpe ºi proprietãþi mari.
Astfel, maºinile cu o capacitate
cilindricã sub 1.600 cmc vor
plãti 560.000 lei vechi, dublu
faþã de cît plãtesc în prezent,
iar cele care depãºesc 2.000
centimetri cubi vor plãti de
zece ori mai mult, adicã peste 6
milioane lei.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

Preþurile materiilor prime – în cel mai
mare declin sãptãmînal de dupã 1980

Preþurile materiilor prime
tranzacþionate pe pieþele inter-
naþionale, îndeosebi metalele ºi
cerealele, au consemnat, în pe-
rioada 15-19 mai, cel mai mare
declin sãptãmînal de dupã
1980,pe fondulspeculaþiilorpo-
trivit cãrora dobînzile mari prac-
ticate de bãnci vordiminua inte-
resul pentru cupru, aur ori ar-
gint, ca plasamente alternative.

Indicele Reuters/Jefferies CRB,
care include 19 materii prime, a
pierdut 5,4% sãptãmîna trecu-
tã, acesta fiind cel mai mare de-
clin de dupã luna decembrie
1980. CRB a atins un nivel re-
cord (maxim) la data de 11 mai,
alimentatde cererea investitori-
lor pentru aur, respectiv de cri-
za de pe piaþa metalelor folosite
în industrie. “Speculatorii nu se
mai orienteazã cãtre metale”,
declarã James Vail, din cadrul
societãþii de administrare a ac-
tivelor “ING Investments LLC”,
New York. Vail subliniazã cã
s-au acumulat foarte mulþi
bani în acest sector.

Tot sãptãmîna trecutã, mai
precis vineri, cotaþiile petroliere
au scãzut pînã la nivelul minim
al ultimelor ºase sãptãmîni, ca
urmare a creºterii stocurilor
americane de profil, respectiv a
diminuãrii tensiunilor legate de
programul nuclear al Iranului.

Sãptãmîna trecutã, cuprul a

pierdut 10%, adicã cel mai
mult din octombrie 1994 pînã
în prezent, iar aurul – 7,6%,
ceea ce înseamnã cel mai mare
declin din ultimii 15 ani. La
New York, cuprul cu livrare în
iulie a fost cotat la 3.469 dolari
/ livrã, iar aurul la 657,50 do-
lari/uncie. Totuºi, de la înce-
putul anului, cotaþia aurului a
sporit cu 27%, iar cea a cupru-
lui – cu 70%. Preþul argintului
a scãzut cu 13% sãptãmîna
trecutã, dupã ce a crescut
nouã sãptãmîni consecutiv.

Petrolul cu livrare în iunie a
încheiat intervalul 15-19 mai
cu un preþ de 68,53 dolari/ba-
ril, la New York, faþã de recor-
dul istoric de 75,35 dolari/ba-
ril, atins la data de 21 aprilie.

În privinþa cerealelor, soia a
înregistrat cotaþia minimã a ul-
timelor patru sãptãmîni (5,87
dolari/buºel la CBOT), iar po-
rumbul a pierdut 2,8% numai
în ultima zi a sãptãmînii trecu-
te, ajungînd la o cotaþie de
2,5275 dolari/buºel. Unii ana-
liºti sînt de pãrere cã preþul ma-
teriilor prime va scãdea în con-
tinuare, apreciind cã “balonul
s-a spart”, însã alþi specialiºti
anticipeazã revenirea pe cursul
ascendent cu care ne-am
obiºnuitde la începutulanului.

Alina Vasiescu

PIERRE CAILLETEAU, VICEPREªEDINTELE MOODY`S:

Amînarea deciziei
privind integrarea
noastrã în UE nu ne
va afecta ratingul
l Investitorii nu vor fi afectaþi de amînare

Analiºtii externi nu sînt îngri-
joraþi de amînarea deciziei fina-
le privind integrarea României
în Uniunea Europeanã. „Tran-
slatarea pentru octombrie a
deciziei finale privind aderarea
noastrã în Uniunea Europeanã
nu este de naturã sã ne înrãu-
tãþeascã ratingul”, ne-a decla-
rat Pierre Cailleteau, vice-
preºedintele agenþiei interna-
þionale de rating “Moody`s”.
Domnia sa ºi-a explicat afirma-
þia prin faptul cã pe de o parte,
nici înainte de anunþul Comi-
siei Europene de sãptãmîna
trecutã România nu avea certi-
tudine cã se va alãtura Uniunii
în 2007. Pe de altã parte,
amînarea deciziei nu înseam-
nã cã aderarea este “mai
nesigurã”.

La ultima evaluare “Moody`s”
a notat cu Ba1 riscul nostru de
þarã pentru împrumuturile pe
termen lung, cu o treaptã îna-
intea nivelului pe care investi-
torii îl considerã acceptabil.
Acelaºi rating l-a acordat
agenþia ºi pentru împrumutu-
rile locale pe termen lung în
valutã ºi lei.

La rîndul sãu, Remy Salters,
specialistul agenþiei de rating
“Standard & Poor`s”, apreciazã
cã impactul amînãrii integrãrii
României în Uniunea Europea-
nã pînã în 2008 nu va fi mare
asupra ratingului de þarã.
Domnia sa ne-a explicat cã be-
neficiile integrãrii României în
Uniunea Europeanã se resimt
deja ºi nu depind de statutul
formal de membru, ci de efor-
turile noastre pentru imple-
mentare a reformelor structu-

rale asociate pregãtirilor de
preaderare.

“Standard & Poor`s” noteazã
împrumuturile noastre în
valutã cu BBB- ºi întrevede o
perspectivã pozitivã pentru
România.

Specialistul RZB Group,
Martin Stelzender se declarã
optimist cã România se va alã-
tura UE la 1 ianuarie 2007ºi
considerãcãaceastãdatã rãmî-
ne “realizabilã”.

Pierre Cailleteau considerã
cã traseul pe care îl avem de
strãbãtut pînã la integrare (re-
formele) sînt aproape la fel de
importante ca ºi statutul de
membru. De aceea, susþine
domnia sa, nu este negativã
amînarea integrãrii pentru
2008 dacã va fi folositã de
România ca sã se pregãteascã
pentru o mai bunã absorbþie a
ºocului integrãrii.

De asemena, integrarea în
UE ne va pune la dispoziþie
sume mari de bani repre-
zentînd fonduri structurale ºi
de coeziune. O corectã gestio-
nare a acestora ar putea deter-
mina progrese economice ma-
jore în România, susþine Remy
Salters, specialistul “Standard
& Poor`s”. Experienþele trecute
au arãtat cã pe termen scurt
efectele integrãrii în Uniunea
Europeanã pot fi ºi destabili-
zatoare, cu precãdere în sfera
fiscalã.

Data integrãrii nu va afecta
decizia de investire în þara
noastrã.

Magda Stoica
(continuare în pagina 3)

STIRI

Dupã Delta Dunãrii ºi Litoral,
ºi turismul montan este afectat
de gripa aviarã
l Operatorii de turism cer Guvernului sã-i ajute prin acte normative pentru
asigurarea unor facilitãþi fiscale

Descoperirea focarelor de gri-
pã aviarã de la fermele Codlea
din judeþul Braºov afecteazã,
pe lîngã industria alimentarã,
ºi industria turisticã. Dupã ce,
în urmã cu cîteva luni, un nu-
mãr important de turiºti strãini
ºi-au anulat rezervãrile pentru
anul acesta la hotelurile din
Delta Dunãrii ºi de pe Litoral,
operatorii din turism se aºte-
aptã ca istoria sã se repete ºi în

cazul turismului montan, cel
puþin al celui practicat în zona
Braºov.

Lucia Morariu, prim vice-
preºedinte al Asociaþiei Naþio-
nale a Agenþiilor de Turism
(ANAT), ne-a declarat cã “deo-
camdatã circulaþia internã nu
este afectatã, însã incoming-ul
este mult afectat”, per ansam-
blu înregistrîndu-se un regres
important.

În acelaºi timp, Gheorghe Fo-
doreanu, preºedintele ANAT,
ne-a dezvãluit cã orice zonã cu
asemenea evenimente sau doar
suspectatã cã ar putea repre-
zenta un focar al gripei aviare
este evitatãde turiºti, iar efectele
gripei aviare sunt numeroase.

Valentin Roman,
Monica Pleºa

(continuare în pagina 2)

OPINII

În economia româneascã postdecembristã nu
creºterea salariilor a determinat creºterea preþurilor,
ci invers, creºterea preþurilor a fost folositã ca in-
strument pentru scãderea salariilor. În timp ce
preþurile au fost umflate cu “pompa monetarã”,
salariile au fost “indexate subunitar” reducîndu-li-se,
treptat, dar continuu, puterea de cumpãrare, proces
care a avut ca efect nu numai sãrãcirea celor ce-ºi
cîºtigã existenþa din muncã, ci ºi multe alte efecte

“colaterale”, componente naturale ale “reformei” economice postdecembriste.
Citiþi, în pagina 10, articolul „Salarii ºi inflaþie”, semnat de dr.

Constantin Cojocaru.

Graþiela Iordache


