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29% din actionarii “Arcelor” vor AGA
pentru preluarea “Severstal”

Actionarii companiei “Arcelor”
SA, al doilea dtor mon-

zile, consiliul de administratie
iei va convoca aduna-

dial de otel, vor, in proportie de
29%, sa fie convocatd adunarea
generala pentru  dezbaterea
efectelor preluarii “Severstal”, a
treia otelarie din Rusia. Condu-
cerea “Arcelor” analizeaza soli-
citarea, primita la finele sap-
taminii trecute. Directorul exe-
cutiv al “Arcelor”, Guy Dolle, a
declarat ca, in termen de 30 de

rea, insa agenda acesteia va fi
stabilita numai dupa ce solici-
tarea primita de la cei 29% din-
tre actionari va fi analizata de
reprezentantii legali.

Amintim ca “Arcelor” a anun-
tat, la data de 26 mai, ca va
achizitiona  “Severstal” in
schimbul sumei de 13 miliarde
de euro. (A.V.)

Sorin Freciu si-a vindut actiunea
de la “Imobiliar Network 2002”

Sorin Ovidiu Freciu a vindut
actiunea pe care o detinea la
compania “Imobiliar Network
2002". De cesiunea acestei ac-
{iuni s-a luat act in ultima Adu-
nare Generald a Actionarilor,
urmand ca, in noua AGA, sa fie
trecuta pe ordinea de zi. Sorin
Ovidiu Freciu era actionar al so-
cietatii cu 0,0000009% din ca-
pitalul social. Ceilalti actionari

fiei. Seful

minoritari ai “Imobiliar Network
2002" sunt Ghenadie Nipomici
si Octavian Turcan, fiecare
avand cate 0,0000009% din ca-
pitalul social, Radu Bobu, cu
0,0089902% si societatea co-
merciala “Petrom Service”, care
detine 10,0000006%. “Stone-
com Limited” este actionar ma-
joritar, cu 89,9910060% din ca-
pital. (E.0.)

EDITORIA

Dupé o campanie duré, a cérei ultima sap-
© tamana a atins apogeul violentei verbale, dar si
fizice, suspansul raméane. Dupa anuntarea pri-
melor rezultate oficiale Primul Ministru Jiri
bek a anuntat c# intentioneaz si le conteste.
Acesta sustine ci social democratii au pierdut
alegerile din cauza campaniei incorecte a opozi

i Paru-

guvernului i presedintele CSSD

manifestat intenfia de a cere Curfii Supreme in-
validarea rezultatelor. Pentru Parubek, adversarii séi din ODS au stat la

ii care ainflamat

jiei. Cu doar patru zile

inaintea inceperii scrutinului, seful unitatii antimafia a politiei a acuzat
conducerea social-democratilor de ingerinte in anchetele privind coruptia
silegaturile cu lumea interlopa a unor membrii CSSD. ODS a profitat si a
atacat virulent Puterea acuzand-o de legaturi cu mafia.

Ci
Cristian Pirvulescu.
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EVOLUTII FINANCIAR|

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.06.2006)

* Simforia 1 ... 2045RON
* Stablo...................6]783RON
« FDI Europa Obigatiuni ... 34,9280 RON
« BCR Clasic Coiii....155TRON
* Fortuna Gold (2.06) ... 13,46 RON
* Oizont ... .. 13,01 RON
o Tezalr ................... 4789 RON
 FVP(206).............. 221156 RON
* FCEX ... ....55689 RON
+ BCR Dinamic 20,03RON
* Capital Plus 8,49 RON
* Fortuna Classic (2.06) 620 RON
* Integro. 3,6067 RON

CFMT ... .. 38,2581 RON
* BT Clasic (2.06.) . 10,38 RON
* BT Maxim (2.06.). . . 10,88 RON
* FON (2.06.) 42,5398 RON
* Intercapital . 6,47 RON
* FINapoca 0,6598 RON
* Omninvest ....914RON
* Active Dinamic 14,1011 RON
* KD Maximus . .. 12,9938 RON
* BCR Expert, 90,60 RON
+ Concerto 96,70 RON
* FDIBancpost Active Balanced . . 9,6056 RON
* FDI Bancpost Plus 10,1979 RON

CELE MAI MARI DOBINZI (%op.a,]

La vedere: Piraeus Bank

La 1 luna: B. Carpatica 75%
La 3 luni: B. Carpatica. 7.55%
La 6 luni: RIB 7.75%
La 9 luni: Eurom Bank, BT, Carpatica. . . 7,75%

La 12 uni: Libra Bank, Finansbank. . . 80%
(la depozite n li ale persoanelor izice)

INDICELE OFICIAL AL BVB (2.06.2006)
BET. 710191 ... X 1713%
BETC:4309,02 ... %....134%
BET-Fi:40.329.95 LA L005%
BETROTX: 1581825 ... . X....183%
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (2.06.2006)

* Dolar
Salariul mediu brutieconomie (mar.): 1101 RON . Co
Dobinda de referinta BNR: 8,5%an . \S EEddmm;vndd N g;; :gz
BNR: CURSUL OFICIAL (2.06.2006) * EURD
CEwO ... . T35182RON  * C-Dalas. 349RON
* Dolar....... ... .27442RON  * V-Edmond 352RON
RATA LUNARA A INFLATIEI _aprilie 2006 0,4%

Piata imobiliara
este devastata

de “banii imaginari”

® Analistul imobiliar Artur Silvestri sustine ca “drogul indatorarii

generat de proprietatea pe datorie

Fericires depinde
uneori de un mic
dejun copios

John Gunther
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BANCA TRANSILVANIA

ne-a creat un sentiment de fericire

Adrian Vasilescu,
cuvint al BNR, ne-a precizat ca guver-
natorul Mugur Isérescu a afirmat doar
cé banca centrald va monitoriza piata
imobiliars. Domnia sa ne-a explicat:
“Toate bancile nationale sunt preocu-
pate de evolutia pietei imobiliare. O
monitorizare nu inseamné introduce-
rea de noi restrictii la acordarea de cre-
dite. Eu am spus c& dupa o analizd
atenta a pietei ramane de vizut ce ma-
suri este cazul s& adoptam. Ideea este
ca exista riscul sa se prabuseasca pre-
turile proprietétilor, care au cunoscut
o crestere considerabils in ultima vre-
me si pe care bancile au ipoteci. $i
presedintele FED a semnalat la Seul c&
pretul activelor in toaté lumea a cres-
cut mult mai repede decét PIB-ul glo-
bal. El a mai spus ca situatia nu va mai
rimane asa multé vreme, numai c& nu
se stie cand si cu cat vor cidea pretu-
rile”. Domnul Vasilescu ne-a mai spus
c& dobanzile la credite vor continua
trendul descendent in perioada urma-
toare si ca are convingerea cé existd
multi investitori stréini care vor intra
pe piata romaneasci a constructiei de
locuinte. R&mane de vazut cum se va
manifesta aceasta presiune concuren-
tiald asupra preturilor practicate de
constructori.

purtatorul de

STERE FARMACHE:

Integrarea in Uniunea
Europeana va aduce
numerosi emitenti

la Cota Bursei

“Speram ca in anii imediat ur-
matori aderarii Romaniei la
Uniunea Europeanad numirul
companiilor care se vor finanta
prin intermediul ofertelor publi-
ce de actiuni sau obligatiuni va
creste si se va ajunge la o alta
dinamica si a segmentului pri-
mar al pietei de capital autohto-
ne”, ne-a declarat Stere Farma-
che, directorul executiv al Bur-
sei de Valori Bucuresti. Domnia
sa considera ca societitile co-
merciale romanesti vor trebui
s faca fata dupa aderare unui
mediu concurential mult mai
pronuntat si performanta lor
economica va putea creste doar
prin investitii si prin imaginarea

eclaratiile ~ oficialilor
BNR cum vor monito-
riza piata imobiliara in
perioada urmatoare
au fost percepute, in general, ca
o amenintare ca vor fi introduse
la acordarea de
ptamana trecuta,
ii BNR si-au exprimat

rile “umflate” ale propriet:
si au afirmat ca exista riscul ca,
in urmatorii ani, aceste preturi
‘mari ale proprietatilor sa cunoas-
ca o ieftinire considerabila.
Analistii imobiliari sustin ca
nu inteleg atitudinea BNR pen-
tru ca piata are nevoie de relaxa-

rea politicii de acordare a credi-
telor ipotecare si de o ieftinire a
dobinzilor. Artur Silvestri, direc-
torul institutului de consultanta
imobiliara “SGA Romania”, a su-
bliniat ca, spre deosebire de sta-
tele europene, noi nu avem me-
canisme care sa echilibreze pia-
ta imobiliara prin strategie defi-

nit4, si nici autoritati capabile sa
o administreze rational si com-
petent. Asa ca “amenintarea cu
interventia” practicata de BNR
este, din pacate, singura alter-
nativa a statului roman de a in-
terveni pe piata imobiliara.
Alina Toma
(continuare in pagina 3)

si ea unor proiecte
de dezvoltare de anvergura,
care in unele situatii se pot ex-
tinde si la nivel regional sau eu-
ropean. Finantarea unor astfel
de proiecte de dezvoltare nece-
sita sume de bani care, in gene-
ral, depasesc disponibilul com-
paniilor, aici intervenind rolul
Bursei de Valori. “Piata de capi-
tal are fara indoiala capacitatea

de a oferi finantare companiilor
care se dezvolta, atit timp cit
acestea vin pe piatdi cu un
proiect credibil si care poate
genera profit”, adauga Stere
Farmache.

Integrarea Romaniei in Uniu-
nea Europeana va modifica
semnificativ intregul mediu de
afaceri din Romania, oficialii
Bursei fiind de parere ca pietele
financiare autohtone vor fi pri-
mele care vor anunta si eviden-
tia aceste schimbari. Stere Far-
mache ne-a explicat ca “expe-
rienta tarilor care au aderat la
UE in luna mai 2004, dar si evo-
lutiile din ultimii ani ale BVB ne
indreptatesc sa credem ca piata
bursiera va continua sa se dez-
volte rapid si in urmatorii ani,
factorii determinanti ai unei
astfel de evolutii fiind legati in
primul rind de schimbarea de
atitudine a investitorilor si
companiilor romanesti fata de
piata de capital”.

Alexandra Maris
(continuare in pagina 3)

NYSE a aprobat fuziunea
cu Euronext

“NYSE Group” Inc. a decis
sa cumpere piata pan-euro-
peand Euronext NV in
schimbul sumei de 7,78 mi-
liarde de euro (9,96 miliar-
de de dolari), astfel ca va
putea sa creeze prima bursa
transatlantica inaintea riva-
lului Nasdaq Stock Market
Inc., care, in acest an, a pre-
luat 25,1% din London Stock
Exchange (LSE).

Adunarea generala anuali a
actionarilor “NYSE Group”,
desfasurata saptamina trecu-

ta, a stabilit ca NYSE va acor-
da 0,98 actiuni plus 21,32
euro in numerar pentru fieca-
re titlu Euronext — a doua
piata din Europa. In baza aces-
tei oferte, o actiune Euronext
ajunge la 69,10 euro, cu 20%
peste pretul de inchidere din
data de 1 iunie, cind a avut loc
Adunarea generala anuala a
actionarilor NYSE.

“Vom crea o bursa care va
uni doua parti ale oceanului”,
adeclarat Jack Wilentz, mem-
bru NYSE din 1963. In opinia

sa, directorul general al
NYSE, John Thain, arealizat o
afacere remarcabild. Amintim
ca Euronext reuneste pietele
din Paris, Amsterdam, Bru-
xelles si Lisabona.

Entitatea care va lua fiinta
in urma fuziunii, daca aceas-
ta va primi aprobarile de care
mai are nevoie, se va numi
NYSE Euronext. Acestea va fi
cea mai mare bursa din lume
sivaavea sediul in New York.
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Bursa de la Sibiu doreste sa
introduca produse derivate pe indici

A nca din 2004, de cand se
vorbeste de fuziunea bur-
sei de la Sibiu cu cea de la
Bucuresti, asteptam sa se
hotéarasca  tranzactiona-

rea pe platforma de la Sibiu a
derivatelor pe unul dintre indi-
cii BVB, asa cum este stipulat
in protocolul de colaborare
semnat de ambele parti, decla-
ra presedintele BMFMS, Teo-
dor Ancuta.

Domnia sa sustine ca indicii
reprezinta pentru bursele la
termen o sursa deosebita de li-
chiditate, find pe deplin
constient de avantajele tran-
zactionarii acestora. Teodor

Ancuta considera ca un exem-
plu in acest sens este bursa
din Polonia, unde tranzactiile
pe indici au insemnat circa
88% din intreaga piata la ter-
men devansand derivatele pe
actiuni sau valute. Siin cadrul
Bursei din Sibiu, a fost tran-
zactionat indicele BET pe par-
cursul a trei ani, din 1998
pind in 2001, insa, in acea pe-
rioada, legea 52 nu permitea
fostelor societati de valori mo-
biliare sa tranzactioneze deri-
vate si volumele erau destul
de reduse.

(pagina 5)

iN PERSPECTIVA INTEGRARII,

Principalul punct slab
al Romaniei si Bulgariei este
deficitul de cont curent ridicat

eficitele de cont curent
ridicate din Romania si
Bulgaria sint principa-
lele slabiciuni ale celor
doua tari in drumul lor spre
Uniunea Europeana, apreciaza
economistii “Deutsche Bank”. Pe
termen scurt finantarea acestor
deficite va fi alimentata de inve-
stitiile straine directe, rezervele
valutare relativ ridicate si acce-
sul la pietele internationale de
capital. Totusi pe termen mediu
deficitele ar trebui sa se ajusteze
la oportunitatile de finantare li-
mitate, avind in vedere ca fluxu-
rile de investitii striine directe
vor scadea odata cu incheierea
procesului de privatizare.
Integrarea Romaniei si a Bul-
gariei in Uniunea Europeand la 1
lanuarie 2007 ar insemna, in
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opinia economistilor de la “Deut-
sche Bank” mai multa stabilitate
economica si politica in Balcani.
in plus, Bulgaria ar contribui la
cresterea sigurantei pe rutele pe
care sint transportate materiile
prime din Orientul Mijlociu si
Asia catre Europa de Vest. Din
potriva, aminarea integrarii ar da
un exemplu negativ tuturor ce-
lorlalte tari din Sud-Estul Euro-
pei, care ar putea intari fortele
radicale din aceste state.
Specialistii de la “Deutsche
Bank” cred ca Austria va cauta sa
evite aminarea integrarii Rom-
aniei si Bulgariei pentru 2008,
atit timp cit va detine presedintia
Consiliului European (adicd in
prima jumétate a anului in curs).
Totusi, “Deutsche Bank” ne adu-
ce in prim-plan si motivele pentru

ziar_bursa

care tara noastr si Bulgaria nu
ar trebui sa se alature Uniunii
Europene inainte de 2008. Astfel,
pe de o parte,climatul politic din
UE s-a deteriorat raportat la lirgi-
rea Uniunii, ceea ce face ca per-
spectiva integrarii Romaniei si
Bulgariei si devind mai putin
probabila. Pe de alta parte exista
un risc deloc de neglijat ca cele
doua {ari si nu reuseasca sa isi
imbunatateasca toate punctele
vulnerabile sesizate de Comisia
Europeana, pina la urmatorul ra-
port de monitorizare din toamna.

Perspectivele economice ale
Romaniei si Bulgariei sint in
principal pozitive pe termen me-
diu, considera economistii “De-
utsche Bank”. Acestia au adau-
gat ca cele doua tari constituie o
punte de legatura intre UE si Co-
munitatea Statelor Independen-
te si odata integrate vor contribui
la cresterea comertului dintre
cele doua zone.

Aminarea  integrdrii  pentru
2008 nu va avea probabil nici un
fel de repercusiuni majore, cu
conditia ca reformele sa conti-
nue. lar daca acestea vor conti-
nua, Romania si Bulgaria ar tre-
bui si fie capabile s isi exploa-
teze si in continuare potentialul
de crestere economica de 5%.

Magda Stoica
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