
EVOLUTII FINANCIARE

K pag1 sus ziar_bursaC pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bur- M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

Afaceriºtii acuzã:
noul Cod Fiscal
este anticoncurenþial

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.06.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2006 0,6%

• Simfonia 1 (22.06.) . . . . . . . . . . 20,51 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7998 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,3640 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,50 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . 13,49 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,04 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,02 RON
• FVP (22.06.) . . . . . . . . . . . . . 22,1864 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3052 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 19,60 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,28 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . 6,00 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4706 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,1901 RON

• BT Clasic (22.06.) . . . . . . . . . . . 10,32 RON
• BT Maxim (22.06.). . . . . . . . . . . 10,53 RON
• FON (22.06.) . . . . . . . . . . . . . 41,2499 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,15 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6055 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,51 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . 12,9288 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . 12,2386 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 87,34 RON
• Concerto (22.06.) . . . . . . . . . . . 95,65 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 9,0901 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,2316 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,73 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . 4,49 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%
• 3 luni: Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8%
• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 9 luni: EuromBank, Finansbank, Carpatica 7,75%
• 12 luni:LibraBank,Finansbank,EuromBank. 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (april.): 1120 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (22.06.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5829 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8360 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.06.2006)
• BET: 6630,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,32%
• BET-C: 4028,74. . . . . . . . . . . . . . . . -0,28%
• BET-Fi: 35.264,28 . . . . . . . . . . . . . . -0,05%
• BET ROTX: N/A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (22.06.2006)
• Dolar
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . 2,81 RON
• V – Romania Exchange . . . . . . . 2,84 RON
• EURO
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . 3,53 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . 3,575 RON

Statul român a deblocat negocierile cu
“Daewoo Motor”
Negocierile dintre statul

român ºi reprezentanþii “Dae-
woo Motor” Co. Ltd, care privesc
rezolvarea situaþiei de la fabrica
de autoturisme “Daewoo Auto-
mobile” Craiova, au fost deblo-
cate, potrivit unui comunicat
transmis de Ministerul Econo-
miei ºi Comerþului (MEC).

În urma discuþiilor care au
avut loc zilele trecute în Coreea,
partenerii din aceastã þarã au
acceptat propunerile pãrþii rom-
âne privind cedarea, de cãtre
“Daewoo Motor” Co. Ltd. a cotei
de 51% din acþiunile societãþii
“Daewoo Automobile” Craiova ºi
stingerea creanþelor firmei core-
ene împotriva acestei companii.

În perioada care urmeazã,
proiectul de contract va fi apro-
bat de Guvernul României ºi de
Curtea Districtualã din Incheon
Seul. Acest lucru va permite
îndeplinirea principalelor
obiective urmãrite de MEC, în
soluþionarea situaþiei de la Cra-
iova ºi atragerea companiilor
interesate sã investeascã în
producþia de autoturisme.
Astfel, statul român va prelua
acþiunile deþinute de “Daewoo
Motor” Co. Ltd, asigurând con-
tinuarea activitãþii de producþie
ºi menþinerea numãrului
actual de angajaþi ai societãþii.

Emilia Olescu

Companiile vor fi admise la BVB fãrã costuri
Consiliul Bursei de Valori Bu-

cureºti (BVB) a hotãrât scutirea
de la plata tarifelor de procesare
ºi admitere la tranzacþionare pe
piaþa reglementatã a emitenþilor
care vor încheia procesul de ad-
mitere la tranzacþionare pe piaþa
reglementatã a BVB pânã la
sfârºitul acestui an, cu condiþia
ca derularea ofertei publice sã se
desfãºoare prin BVB. Scopul

acestei decizii este atragerea de
noi emitenþi, confor unui comu-
nicat al BVB remis redacþiei.

De aceastã oportunitate be-
neficiazã ºi emitenþii tranzacþio-
naþi pe piaþa Rasdaq, care vor
încheia admiterea la tranzacþio-
nare pe piaþa BVB pânã la
sfârºitul anului.

A.B.

Profit înjumãtãþit în 2005 pentru
“Electrica Oltenia”

“Electrica Oltenia” a încheiat
anul trecut cu venituri de 1,29
miliarde RON, mai mici cu 6,9
milioane RON decât în 2004.
Potrivit unui raport financiar
prezentat ieri de conducerea
companiei, ºi profitul net de
69,4 milioane RON înregistrat
anul trecut este cu aproape

50% mai mic decît în anul pre-
cedent (131,6 milioane RON).
Pentru anul în curs, societatea
îºi propune sã obþinã un profit
net de circa 95 milioane RON, a
declarat Jan Veskrna,
preºedintele grupului CEZ, ac-
þionar majoritar al “Electrica
Oltenia”. (pagina 4)

STIRI

“British Airways”,
investigatã de autoritãþile
britanice ºi americane

Compania britanicã de tran-
sport aerian “British Airways”
Plc (BA), a treia din Europa, este
supusã unei investigaþii de cã-
tre autoritãþile de reglementare
din þarã ºi din SUA, pe margi-
nea modului de stabilire a pre-
þului biletelor ºi a suprataxelor
percepute pentru combustibili.

Oficialii societãþii aeriene de-
clarã: “Biroul pentru Comerþ

Loial din Marea Britanie ºi De-
partamentul american de Jus-
tiþie investigheazã presupusa
activitate de cartel în care este
implicatã «British Airways» ºi
alte companii, privind modul de
stabilire a preþurilor pentru
transportul de pasageri, inclu-
siv suprataxele pentru combus-
tibili”. Directorul comercial al
BA, Martin George, ºi cel al de-

partamentului de comunicare,
Iain Burns, au fost suspendaþi
pe perioada investigaþiei.

Începînd cu luna mai 2004,
“British Airways” a adãugat la
preþul biletului de ºapte ori su-
prataxe pentru combustibili, po-
trivit agenþiilor de presã strãine.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

C
odul Fiscal a suferit
anul trecut cinci mo-
dificãri pe care mediul
de afaceri le-a consi-

derat responsabile de creºterea
instabilitãþii fiscale ºi de detur-
narea planurilor de afaceri.
Actualul proiect de Cod Fiscal
are 20 de modificãri semnifica-
tive faþã de ultima formã, modi-
ficãri care urmãresc armoniza-
rea cu directivele europene, co-
lectarea mai multor bani la bu-
get ºi generalizarea cotei unice.
O altã dificultate a Codului Fis-

cal este timpul scurt rãmas
pînã la aprobarea în Parlament,
deoarece dacã este depãºitã
data de 1 iulie, acesta nu mai
poate intra în vigoare la 1 ia-
nuarie 2007, aºa cum este pre-
vãzut.

“Proiectul legii de
modificare a Codului
Fiscal este ilegal”

Viorel Munteanu, vice-
preºedintele “Muntenia Invest”
SA, ºi fost preºedinte al Consi-

liului Concurenþei a afirmat, cu
ocazia dezbaterii organizate ieri
de Camera de Comerþ ºi Indus-
trie a României, cã “proiectul
de lege este ilegal deoarece Gu-
vernul trebuia sã cearã un aviz
Consiliului Concurenþei pen-
tru emiterea actelor normative
care afecteazã piaþa sau concu-
renþa, potrivit Legii Concuren-
þei intratã în vigoare în 1997".
Domnia sa a amintit faptul cã
în Raportul de þarã al Comisiei
Europene din 2005 era menþio-
nat faptul cã legislaþia în dome-

niul concurenþei trebuie sã
prevaleze asupra legislaþiei afa-
cerilor ºi impozitãrii. Viorel
Muntean a spus cã ”avizul
Consiliului Concurenþei trebu-
ie sã vizeze concurenþa ºi aju-
toarele de stat din Codul Fis-
cal", adãugînd cã “pînã acum
Consiliul Concurenþei nu a dat
acest aviz”.

Pe de altã parte, Zoe Radetchi,
director în cadrul Consiliului
Concurenþei a confirmat faptul
cã instituþia care supraveghea-
zã respectarea concurenþei nu a
fost consultatã de Guvern în
privinþa Codului Fiscal. Poate
din acest motiv, reprezentanþii
companiilor producãtoare de
produse din tutun au acuzat cã
actualul proiect de modificare a
Codului Fiscal este anticoncu-
renþial.

Gilda Lazãr, director în ca-
drul Japan Tabacco Internatio-
nal (JTI), a spus cã “pe lîngã
faptul cã acest Cod Fiscal este
într-o permanentã modificare,
chiar anul acesta fiind modifi-
cat prin introducerea taxei pe
viciu în accizã, Ministerul Fi-
nanþelor taxeazã tutunul deºi
nu este o mãsurã cerutã de
UE”. Domnia sa spune cã acci-
za minimã nu este obligatorie,
iar aceasta face ca þigãrile iefti-
ne sã disparã ºi sã aparã con-
trabanda cu þigãri din Moldova
ºi Ucraina.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL

Douã paragrafe atrag atenþia în mod special
asupra unei schimbãri semnificative în relaþiile
dintre Europa ºi Statele Unite. Criza Irakianã ºi
cea Iranianã sunt abordate din perspectiva coo-
perãrii ºi nu a confruntãrii. Se naºte, astfel, spe-
ranþa ca presiunile asupra Iranului sã devinã mult
mai eficiente, spaþiul de manevrã creat de disen-
siunile euro-americane fiind de aceastã datã
închis cu grijã. O menþiune specialã capãtã ºi su-
biectul Transnistria, atît de important pentru

România, iar abordarea comunã subliniazã continuarea eforturilor pentru
gãsirea unei soluþii paºnice, negociate, care sã respecte integritatea terito-
rialã a Republicii Moldova!

Citiþi, în pagina 3, articolul “Remiza de salon”, semnat de Cornel Codiþã.

ECONOMIªTII TRAG UN SEMNAL DE ALARMÃ

Deficitul de cont curent
- greu finanþabil, dupã
încheierea privatizãrilor

Cel mai mare risc pentru eco-
nomie ºi moneda naþionalã pe
termen mediu ºi lung este defi-
citul de contul curent prea
mare ºi greu de finanþat.

Liviu Voinea, directorul de
cercetare al Grupului de Econo-
mie Aplicatã, considerã cã defi-
citul de cont curent este prea
mare ºi va deveni din ce în ce
mai greu de finanþat. Domnul
Voinea anticipeazã un deficit de
peste 10% din Produsul Intern
Brut (PIB), în acest an mai mult
decît anul trecut cînd a
reprezentat 8,7% din PIB.

Directorul GEA considerã cã
un astfel de deficit va fi greu de
finanþat, de la anul, cu atît mai
mult cu cît statul nu mai are ce
privatiza “decît dacã va renaþio-
naliza”.

În acest an privatizãrile vor
contribui la finanþarea defici-
tului. Trebuie sã încasãm cele
2,5 miliarde de lei care vor re-
veni statului, din privatizarea
BCR precum ºi banii de la Elec-
trica. În plus, 80% din deficit a
fost finanþat anul trecut de in-
vestiþiile strãine directe, dar
mai bine de jumãtate din ace-
stea (60%) sînt împrumuturi
intrafirmã, care vor trebui re-

turnate. Restul de doar 10%
este capital social, iar 30%,
profit reinvestit.

La rîndul sãu, Florin Cîþu,
economist-ºef “ING Bank Româ-
nia”, apreciazã cã mãrimea defi-
citului de cont curent este ele-
mentul cel mai ameninþãtor
pentru moneda naþionalã. Pînã
acum mare parte din finanþarea
deficitului a venit din investiþiile
strãine directe. Domnul Cîþu
susþine cã acest lucru va mai
continua doar în acest an ºi în
prima parte a anului viitor,
dupã care statul nu va mai avea
ce privatiza. Dupã integrarea în
Uniunea Europeanã, cea mai
importantã sursã de finanþare a
deficitului o vor reprezenta fon-
durile europene, apreciazã eco-
nomistul “ING Bank”.

Liviu Voinea aminteºte cã nu
sîunt multe soluþii pentru un
deficit de cont curent galopant,
cum este al nostru (creat în
bunã mãsurã de consum), dar o
devalorizare a monedei naþio-
nale ar ajuta prin restricþiona-
rea importurilor ºi încurajarea
exporturilor.

Magda Stoica
(continuare în pagina 3)

Noile proceduri vamele fac tranziþia
spre comerþul intraeuropean
l Românii îºi doresc pãstrarea acordului de liber schimb cu Moldova, aºa
cum UE le-a pãstrat pe cele cu fostele colonii

Codul vamal, regulamen-
tul ºi normele recent emise
reprezintã, conform decla-
raþiei domnului Marcel Si-
mion Mutescu, director în
cadrul Autoritãþii Naþionale
a Vãmilor, o încercare de
armonizare cu legislaþia din
cadrul teritoriului vamal al
Uniunii Europene. Odatã
cu integrarea þãrii noastre
în spaþiul intracomunitar,
care reprezintã un teritoriu
vamal unic, tarifele vamale
practicate la ora actualã în
þara noastrã vor înceta sã
se aplice, subliniazã Vasile
Radu, director general în
Ministerul Economiei ºi Comer-
þului. Pe de o parte, miºcarea
mãrfurilor dintr-un stat comu-
nitar în altul nu va mai fi consi-
deratã comerþ exterior ci comerþ
intraeuropean. Totodatã, acor-
durile de comerþ liber pe care le
are în prezent România cu une-
le state nu vor mai fi în vigoare
ºi va trebui sã aplicãm
acordurile Uniunii Europene
(cu Mexicul, cu statele din zona
Balcanilor de vest, sau cu
statele mediteraneene etc.).

Ruud Tusveld, partener în
cadrul PricewaterhouseCoo-
pers Olanda, ne-a declarat: “Nu
existã nicio certitudine cã regle-
mentãrile europene pe care
România le va adopta la data
aderãrii vor facilita operaþiunile

vamale. Totul depinde de felul
în care sistemul ºi gândirea
conceptualã legislativã a
Bruxelles-ului vor fi adaptate în
România.”

Odatã cu aderarea României
la Uniunea Europeanã, pe
lângã taxele vamale vor fi intro-
duse ºi alte taxe care acum nu
existã. Vor fi aplicate mãsuri
antidumping, menite sã previ-
nã politica prin care anumiþi
producãtori încearcã sã acapa-
reze pieþele externe practicând
preþuri mai mici decât cele de pe
piaþa internã sau mondialã
(care pot ajunge ºi pânã la
30-35% ºi pot varia nu numai în
funcþie de þara exportatoare, ci
ºi de exportator). Oficialul Mi-
nisterului Comerþului, Vasile
Radu, a mai declarat cã vor fi in-

troduse, de asemenea, din
momentul aderãrii, ºi taxe-
le anti-subvenþie (care au
rolul sã combatã mãsurile
prin care anumite state
acordã subvenþii exporta-
torilor în vederea exporturi-
lor la preþuri mai reduse
decât cele practicate pe pia-
þa-þintã în vederea acapa-
rãrii acesteia), precum ºi
taxele aplicabile în situaþii
survenite în urma aplicãrii
mãsurilor de salvgardare.

Mihai Ionescu: “Noul
cod vamal aduce o
schimbare beneficã în

activitatea importatorilor
ºi exportatorilor din þara
noastrã”

Reglementãrile introduse prin
noul cod vamal vor avea o influ-
enþã beneficã asupra activitãþii
importatorilor ºi exportatorilor
din þara noastrã, este de pãrere
Mihai Ionescu, secretar general
al Agenþiei Naþionale a Exporta-
torilor ºi Importatorilor din
România. Domnia sa considerã
cã “noile proceduri sunt moder-
ne, aduc multe simplificãri ºi
vor ajuta la combaterea corup-
þiei din vamã".

Ioana Rosenberg
(continuare în pagina 3)

Mihai Ionescu


