
EVOLUTII FINANCIARE

K pag1 sus ziar_bursaC pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bur- M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.07.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2006 0,6%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . 20,56 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8128 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,5346 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,56 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . 13,51 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,10 RON
• FVP (4.07.) . . . . . . . . . . . . . . 22,2316 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3868 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 19,80 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,30 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . 6,04 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5310 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,4434 RON

• BT Clasic (4.07.) . . . . . . . . . . . . . 10,3 RON
• BT Maxim (4.07.). . . . . . . . . . . . . 10,4 RON
• FON (4.07.) . . . . . . . . . . . . . . 41,3540 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,20 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . 0,6146 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,67 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . 13,0824 RON
• KD Maximus (4.07.). . . . . . . . 12,4658 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 88,88 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,60 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 9,2351 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,2520 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,77 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . 4,55 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . 7,5%
• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . 7,55%
• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 9 luni:EuromBank,Finansbank,Carpatica . 7,75%
• 12 luni:LibraBank,Finansbank,EuromBank. 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (april.): 1120 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (04.07.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5580 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7773 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.07.2006)
• BET: 7434,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,63%
• BET-C: 4410,67 . . . . . . . . . . . . . . . . 2,15%
• BET-Fi: 40.610,62. . . . . . . . . . . . . . . 4,16%
• BET ROTX: 16.366,90 . . . . . . . . . . . 2,65%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.07.2006)
• Dolar
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . 2,78 RON
• V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON
• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON
• V – Condors . . . . . . . . . . . . . . . . 3,57 RON

Ministerul Economiei vrea sã listeze pe
bursã mai multe companii de utilitãþi

ªi alte companii de utilitãþi
aflate în portofoliul Ministerului
Economiei ºi Comerþului vor fi
listate la Bursã, a declarat ieri,
în cadrul unei conferinþe de pre-
sã, Codruþ ªereº, ministrul Eco-
nomiei ºi Comerþului. “În urmã
cu o lunã, am semnat un man-
dat pentru organizarea unei lici-
taþii de desemnare a societãþii de
intermediere ºi investiþii finan-
ciare care va intermedia listarea

la bursã a societãþii Transgaz, ºi,
de asemenea, am semnat un alt
mandat pentru selectarea unei
societãþi specializate, care sã in-
termedieze oferta publicã se-
cundarã de vânzare de acþiuni ,
reprezentând minimum cinci la
sutã din capitalul social al Elec-
trica Moldova, Banat, Dobrogea
ºi Oltenia”, a spus ministrul
Economiei.
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Vom primi 7,1 miliarde de euro de la
Uniunea Europeanã, între 2007-2013,
pentru agriculturã

Sprijinul european destinat
agriculturii României în primii
ºapte ani dupã aderarea la
Uniunea Europeanã, perioada
2007-2013, se ridicã la 7,1 mi-
liarde euro, sumã orientatã
pentru dezvoltarea mediului
rural românesc.

“Aceºti bani vor fi cheltuiþi în
conformitate cu Planul Naþional

de Dezvoltare Ruralã (PNDR) afe-
rent perioadei 2007-2013, pentru
a ridica nivelul de trai ºi producti-
vitatea în mediul rural rom-
ânesc”, a declarat, ieri, într-o con-
ferinþã de presã, ministrul agri-
culturii, Gheorghe Flutur. Acesta
a precizat cã România va definiti-
va PNDR pânã la finele lui 2006.
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Bãsescu a semnat numirea lui Bogdan
Pascu în funcþia de ministru de stat

Preºedintele Traian Bãsescu a
semnat, ieri, Decretul pentru
numirea lui deputatului PC
Bogdan Pascu în funcþia de
membru al Guvernului, minis-
tru de stat pentru coordonarea
activitãþilor din domeniile me-
diului de afaceri ºi întreprinde-
rilor mici ºi mijlocii. Ceremonia
de depunere a juramântului de
învestire în funcþia ministru de
stat va avea loc pe 9 iulie la Pa-
latul Cotroceni, se aratã într-un
comunicat al Administraþiei

Prezidenþiale.
Bogdan Pascu a fost nomina-

lizat, în 25 iunie, de Consiliul
Naþional al PC, pentru a ocupa
locul din Guvern rãmas liber
dupã plecarea lui George Co-
pos. Înainte, Biroul Politic al
partidului îl desemnase pentru
aceastã funcþie pe liderul Dan
Voiculescu. Acesta a renunþat
la funcþie în urma deciziei
CNSAS potrivit cãreia, în perioa-
da comunistã, ar fi colaborat cu
Securitatea. n

STIRI

STUDIU AL BÃNCII CENTRALE EUROPENE

Riscul de credit
este cel mai periculos
pentru stabilitatea
financiarã din România

Sistemul bancar din þara
noastrã este expus cu precãde-
re riscului de credit, astfel cã
acesta este ºi cel mai ameninþã-
tor pentru stabilitatea financia-
rã, relevã un studiu al Bãncii
Centrale Europene (BCE).
Avînd în vedere cã intermedie-
rea bancarã continuã sã crea-
scã rapid pe seama împrumu-
turilor, specialiºtii BCE au ex-
plicat cã riscul de credit este de
aºteptat sã rãmînã principala
îngrijorare pentru stabilitatea
financiarã în anii urmãtori.

În timp ce finanþãrile destina-
te sectorului privat au fost ade-
vãratul motor al creºterii credi-
tului pe piaþa noastrã, împru-
muturile publice au scãzut
începînd cu anul 2002. Credite-
le contractate de populaþie
ºi-au majorat continuu ponde-
rea în totalul creditului privat
ajungînd de la 5,7% în 2000 la
peste o treime la finele anului
trecut.

Chiar ºi în aceste condiþii,
Banca Centralã Europeanã
considerã cã, începînd din

2003, nivelul de calitate al cre-
ditelor a început sã se îmbunã-
tãþeascã. Creditele neperfor-
mante ºi îndoielnice ºi-au
micºorat ponderea pînã la 0,1%
din totalul activelor bancare în
2005. Totuºi, BCE crede cã
aceste cifre ar trebui privite cu
precauþie din cauzã cã au fost
înregistrate într-o perioadã cu
condiþii economice favorabile
care se vor schimba cînd vom
intra în recesiune. În plus,
astfel de rate de neperformanþã
tind sã fie mai mici în perioadele
marcate de o expansiune puter-
nicã a creditului. Creºterii rapi-
de a creditului îi pot fi asociate o
presiune suplimentarã la nive-
lul departamentelor de mana-
gement al riscului (care astfel
fac analize mai puþin atente) ºi
posibilitatea finanþãrii unor
proiecte mai puþin profitabile.
Acestea sînt cazurile în care
bancherii se axeazã pe volume
pentru a-ºi creºte cota de piaþã.

Magda Stoica
(continuare în pagina 8)

C
reºterea mai acceleratã
a importului faþã de
export a condus la înre-
gistrarea unui deficit

comercial, cumulat pe primele
cinci luni, de 3,48 miliarde de
euro (FOB/FOB), respectiv 4,64
miliarde de euro (FOB/CIF), în
creºtere cu 43,3% faþã de perioa-
da similarã a anului trecut.

Adîncirea deficitului comer-
cial indicã “o creºtere economi-
cã gãunoasã, care nu a reuºit sã
estompeze decalajul dintre þara
noastrã ºi þãrile dezvoltate”,
crede Liviu Voinea, directorul
de cercetare al Grupului de
Economie Aplicatã. Domnia sa
a adãugat cã investiþiile strãine
directe (deºi foarte ridicate în

ultimii doi ani –10 miliarde de
euro) nu au reuºit sã finanþeze
deficitul comercial structural
(cronic). În plus, nici aprecierea
monedei naþionale de luna tre-
cutã nu a ajutat balanþa comer-
cialã. Domnul Voinea crede cã
acest lucru este firesc pentru cã
un deficit cronic cum este al
nostru nu-ºi poate reveni
dintr-o datã.

Florin Cîþu, economist-ºef
“ING Bank România”, conside-
rã din cauza proporþiei mari pe
care deficitul comercial o are în
deficitul de cont curent, acesta
rãmîne cel mai ameninþãtor risc
pentru aprecierea monedei
naþionale pe term mediu.

Analiza structurii deficitului

comercial pe principalele desti-
naþii economice pune în eviden-
þã grupele de produse care exer-
citã presiuni asupra balanþei
comerciale. În acest sens, Iuliu
Winkler, ministrul delegat pen-
tru comerþ, a subliniat cã “dez-
voltarea acceleratã a importului
ºi a deficitului comercial a fost
determinatã de ritmul alert al
investiþiilor pentru restructura-
rea ºi modernizarea economiei;
de dependenþa mare a structu-
rilor tehnologice ºi de producþie
interne de materii prime din im-
port. Deficitul a fost influenþat
ºi de importurile de bunuri
pentru care producþia internã
nu acoperã cererea populaþiei”.

Printre acestea, MEC amin-

teºte importul de bunuri pentru
investiþii destinate restructurã-
rii ºi modernizãrii economiei;
aprovizionarea industriei cu
materii prime din import ºi bu-
nurile de consum competitive
din import la care oferta pro-
ducþiei interne nu acoperã
cererea populaþiei.

Comerþul exterior este
mai mare cu 23,5%

În primele cinci luni ale anu-
lui, comerþul exterior a crescut
cu 23,5%, faþã de perioada si-
milarã a anului anterior, potri-
vit cifrelor oficiale. Astfel, expor-
tul a crescut cu 19,8%, iar
importul cu 26,2%.

Despre dinamica exportului,
ministrul Winkler precizeazã cã
aceasta “a fost susþinutã de pro-
dusele cu avantaje comparative ºi
conjuncturale pe pieþele a cãror
pondere are tendinþa de creºtere
mai acceleratã în totalul exportu-
lui. Acest aspect evidenþiazã gra-
dul crescut de adaptare a produ-
selor româneºti la condiþiile pieþe-
lor internaþionale ºi tendinþa de
valorificare superioarã a resurse-
lor naþionale”.

În ceea ce priveºte tendinþa
exportului, numai în luna mai,
exportul a însumat 2,3 miliarde
de euro, fiind mai mare cu
23,4% faþã de luna aprilie a
acestui an ºi cu 29,7% faþã de
luna mai 2005. Potrivit MEC,
produsele din industriile de me-
die-înaltã tehnologie cu valoare
adãugatã mai mare au devenit
preponderente.

Emilia Olescu,
Magda Stoica

(continuare în pagina 3)

Preþul petrolului, din nou
spre 74 de dolari barilul

Preþul petrolului s-a apropiat,
ieri, de nivelul maxim al ultime-
lor opt sãptãmâni, pe piaþa din
Londra, ca urmare a faptului cã
Iranul a respins solicitãrile lan-
sate de SUA ºi Europa privind
suspendarea cercetãrilor nu-
cleare. “Cererile occidentalilor
privind suspendarea progra-
mului de îmbogãþire a uraniului
nu sunt «rezonabile»”, declarã
Ali Larijani, negociatorul ºef al
Iranului, citat de agenþia Fran-
ce Presse. Potrivit informaþiilor
acestei agenþii, care citeazã di-
plomaþi ce nu au dorit sã-ºi dez-
vãluie identitatea, Iranul, al pa-
trulea producãtor mondial de
petrol, are termen pânã în 12

iulie sã stopeze programul
nuclear ori, în caz contrar, sã
suporte sancþiunile pe care i le
va impune Organizaþia
Naþiunilor Unite.

Analiºtii sunt de pãrere cã nu
va fi datã o rezoluþie pânã la mo-
mentul respectiv, iar în aceste
condiþii, cotaþiile petroliere vor
continua sã creascã. Piaþa este
influenþatã, totodatã, de cere-
rea mare de benzinã din Statele
Unite.

Ieri, Petrolul Brent cu livrare
în august a fost cotat la 73,70
dolari/baril la ICE Futures din
Londra, în creºtere cu 31 de
cenþi sau 0,4% faþã de ziua an-
terioarã. Ulterior, preþul a mai

coborât, ajungând la 73,53 do-
lari barilul. Cotaþia þiþeiului
Brent a crescut pânã la 73,99
dolari/baril în sesiunea de
tranzacþionare de luni, acesta
fiind cel mai ridicat nivel de
dupã 3 mai, când contractele
futures pe petrol au atins, pe
piaþa londonezã, recordul isto-
ric de 74,97 dolari/baril. Con-
tractele Brent au fost lansate la
tranzacþionare în 1988.

New York Mercantile Exchan-
ge, bursa energeticã din New
York, a fost închisã ieri, ameri-
canii sãrbãtorind Ziua Indepen-
denþei.

Alina Vasiescu

Deficitul comercial
devine cronic

EDITORIAL

Administraþia Bush a declanºat, fãrã sã vrea,
cea mai mare dezbatere ºi confruntare din ultimii
50 de ani, în jurul eternei întrebãri: care este gra-
niþa dincolo de care, legal, Guvernul ºi agenþiile
sale nu pot trece pentru a limita libertãþile indivi-
duale ºi colective ale cetãþenilor? De la subiectul
închisorii din Guantanamo ºi al curþilor marþiale
speciale, pe care o recentã hotãrîre a Curþii Su-
preme de Justiþie le-a declarat ilegale, ºi ter-
minînd cu limitãrile impuse imigraþiei, cu urmã-

rirea, supravegherea ºi ingerinþa agenþiilor speciale în viaþa privatã a cetãþea-
nului, America acestui 4 Iulie, este mai mult ca niciodatã, ea însãºi: þara în
care cetãþenii se aflã în luptã cu Guvernul, pentru salvgardarea libertãþii lor!

Citiþi, în pagina 3, articolul “Patru iulie plus unu“, semnat de Cornel
Codiþã.

Asigurãrile private
de sãnãtate scapã
de impozit în Codul Fiscal

N
oul Cod Fiscal prevede
ca asigurãrile volun-
tare de sãnãtate sã fie
deductibile la calculul

impozitului pe venit, în limita
sumei de 200 euro anual, potri-
vit solicitãrilor Ministerului Sã-
nãtãþii. Nici angajatorii nu vor
trebui sã plãteascã impozit
pentru aceste sume deoarece va-
loarea asigurãrilor private va fi
deductibilã ºi din calculul impo-
zitului pe profitul angajatorilor.

Eugen Nicolãescu, ministrul
Sãnãtãþii, estimeazã cã aproape
5 milioane de cetãþeni vor putea
intra în sistemul asigurãrilor
private de sãnãtate, iar mãsura

va atrage de la 1 ianuarie 2007
companiile care vor intra pe aceas-
tã piaþã. Eugen Nicolãescu este
de pãrere cã “prin noul sistem se
va îmbunãtãþi asistenþa sanita-
rã pentru toþi cei care vor opta pe
viitor ºi pentru asigurãrile vo-
luntare de sãnãtate”.

Alexandru Buzamet, preºedin-
tele Asociaþiei Naþionale a Asigu-
raþilor ºi Pacienþilor, ne-a spus cã
“asigurãrile private se dezvoltã pe
problemele sistemului public de-
oarece asiguraþilor sociali nu li se
respectã drepturile ºi aceºtia nu
au acces la bunurile ºi serviciile
pe care sistemul le mai poate ofe-
ri”. Domnia sa considerã cã “în

spatele asigurãrilor private stau
barierele economice care discri-
mineazã pacienþii în funcþie de
venit”, estimînd cã “solicitarea
pentru aceste asigurãri private
va fimicã, deºi toate incapacitãþi-
le sistemului public ar trebui sã
orienteze pacienþii spre sistemul
privat”. Alexandru Buzamet este
de pãrere cã “guvernanþii au mã-
rit în mod artificial preþurile ºi au
îngreunat accesul la servicii pen-
tru a mãri profitul firmelor care
activeazã în sistemul privat ºi
unde aceºtia au interese”.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 8)

Silviu Prigoanã mutã “Rosal” pe locul
fostei întreprinderi “Acumulatorul”

“Acumulatorul” SA Bucu-
reºti a fost declaratã falimen-
tarã în noiembrie anul trecut
cu acordul a 63% din acþiona-
ri, din cauza incapacitãþii de
platã a datoriilor. Contactat
telefonic, domnul ªtefan Bur-
ticã, reprezentantul SC “Valor”
SA, lichidatorul judiciar de-
semnat, nu a dorit sã rãspun-
dã întrebãrilor legate de proce-
dura de dizolvare a societãþii
“Acumulatorul” SA, spunând
doar cã datoriile nu au fost
încã stinse.

De la acumulatori
auto, la garaje pentru
maºini de salubrizare

Societatea de salubrizare “Ro-
sal”, care aparþine lui Silviu Pri-
goanã, a achiziþionat acum
aproximativ douã luni, cu 8 mi-
lioane de euro, terenul ºi clãdi-
rea fostei întreprinderi “Acumu-
latorul” SA Pantelimon de la li-
chidatorul societãþii. Firma
“Rosal” a fost singura care s-a
prezentat la licitaþie.
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