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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (10.07.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai 2006 0,6%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . 20,57 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8164 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,5785 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,63 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . 13,51 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,21 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,36 RON
• FVP (7.07.) . . . . . . . . . . . . . . 22,2436 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5114 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 20,01 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,46 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . 6,24 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5978 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,3370 RON

• BT Clasic (7.07.) . . . . . . . . . . . . 10,49 RON
• BT Maxim (7.07.). . . . . . . . . . . . 10,99 RON
• FON (7.07.) . . . . . . . . . . . . . . 41,7073 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,38 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . 0,6382 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,94 RON
• Active Dinamic (7.07.) . . . . . . 13,7781 RON
• KD Maximus (7.07.). . . . . . . . 12,9129 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 91,17 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . 96,67 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 9,4924 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,2571 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,84 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . 4,66 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . 7,5%
• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . 7,55%
• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 9 luni:EuromBank,Finansbank,Carpatica . 7,75%
• 12luni:LibraBank,Finansbank,EuromBank. . 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (april.): 1120 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.07.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5842 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8051 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.07.2006)
• BET: 7552,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,05%
• BET-C: 4467,74 . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10%
• BET-Fi: 41.932,17. . . . . . . . . . . . . . . 4,06%
• BET ROTX: 16.622,95 . . . . . . . . . . . 2,28%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.07.2006)
• Dolar
• C – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,79 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . 2,825 RON
• EURO
• C – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON
• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . 3,58 RON

Peste o treime din creditele
imobiliare ºi ipotecare sînt
contractate de bucureºteni

Soldul creditelor imobiliare
ºi ipotecare contractate de
populaþie se ridica la valoa-
rea de 5,8 miliarde de lei (cir-
ca 1,6 miliarde de euro), la fi-
nele primelor cinci luni ale
anului, conform celor mai re-
cente statistici ale Bãncii
Naþionale a României. Credi-
tele de investiþii, cum mai
sunt denumite împrumutu-

rile imobiliare ºi ipotecare,
reprezentau la aceeaºi datã
mai puþin de un sfert din cele
de consum.

În plus, în continuare, ritmul
de creºtere a creditului de con-
sum se menþine dublu faþã de
cel al împrumuturilor imobi-
liar–ipotecare.
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Statul cautã cumpãrãtor
pentru “Electroputere”

AVAS a anunþat vineri cã pro-
cesul de privatizare a societãþii
“Electroputere” Craiova va con-
tinua. În acest sens vor fi consti-
tuite patru modele funcþionale,
reprezentate de cele patru secþii
operaþionale ale firmei, iar cum-
pãrãtorii vor fi obligaþi, prin pre-
vederi contractuale, sã pãstreze
obiectul principal de activitate ºi
un numãr stabilit de angajaþi.

Reprezentanþi ai AVAS ne-au

declarat cã urmãtorul pas,
dupã discuþiile pe care repre-
zentanþii instituþiei le vor purta
cu echipa managerialã ºi liderii
sindicali, va fi reprezentat de o
perioadã de evaluãri, care va
dura aproximativ douã luni,
timp în care va fi analizatã si-
tuaþia fiecãruia dintre cele pa-
tru centre de profit.
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STIRI

E
moþiile create de noul
Cod Fiscal în rândul
mediului de afaceri nu
au fost înlãturate defi-

nitiv, deºi acesta a suferit multe
modificãri în dezbaterile parla-
mentare faþã de varianta iniþia-
lã propusã de Ministerul Finan-
þelor. Deºi par tardive, nemul-
þumirile întreprinzãtorilor ºi ale
sindicaliºtilor exprimã cel mai
bine problemele pe care Codul
Fiscal le-a lãsat nerezolvate,
precum ºi domeniile în care
economia autohtonã are sau va
întâmpina greutãþi.

Omisiunile Codului
Fiscal pot atrage
evaziunea fiscalã

Maria Grapini, preºedintele
Federaþiei Patronale din Indu-
stria Uºoarã din România
(FEPAIUS), ne-a spus cã “res-
pingerea propunerii de neim-
pozitare a profitului reinves-
tit va determina întreprinzã-
torii sã recurgã la evaziune fi-
scalã deoarece aceºtia au ne-
voie sã investeascã bani în re-
tehnologizarea propriilor afa-
ceri”. Domnia sa a adãugat cã

“în timp ce cheltuielile între-
prinzãtorilor vor fi majorate,
la buget nu vor ajunge banii
aºteptaþi”, deoarece “între-
prinzãtorii vor folosi diverse
tehnici de evitare a impozitã-
rii”. De aceea, preºedintele
FEPAIUS spune cã evaziunea
fiscalã nu se eliminã prin mã-
rirea impozitelor, ci printr-un
sistem de prindere a evazio-
niºtilor.

Maria Grapini este de pãrere
cã “impozitul progresiv aplicat
IMM-urilor ºi impozitul redus
doar pentru IMM-urile care fac

producþie este o capcanã”, deoa-
rece “microîntreprinderile nu
pot face producþie pentru cã au
foarte puþini angajaþi”.

Codul Fiscal este situat
între stabilitate fiscalã
ºi efecte dezastruoase

Oamenii de afaceri spun, pe
de o parte, cã instabilitatea fis-
calã a fost cauzatã de interven-
þiile politicianiste în sectorul
economic, iar pe de altã parte cã
noul Cod Fiscal va produce un
regres economic.

Florin Pogonaru, preºedintele
Asociaþiei Oamenilor de Afaceri
din România (AOAR), ne-a spus
cã “actualul Cod Fiscal se
înscrie pe linia de stabilitate fis-
calã pe care o înregistrãm de doi
ani încoace”, amintind cã “doar
politicienii care spuneau lucru-
ri trãsnite, cum cã va creºte
TVA sau impozitele, au creat
aparenta nepredictibilitate”. Cu
toatea acestea, “mediul de afa-
ceri nu poate sta liniºtit deoare-
ce este necesarã o dezbatere
publicã în care sã se fixeze o
strategie fiscalã pe termen
lung”, crede Florin Pogonaru,
adãugând cã “orice om de afa-
ceri îºi doreºte ca impozitul pe
profitul reinvestit sã fie zero sau
sã scadã toate impozitele”. În
opinia sa, este necesarã în acest
sens o “dezbatere logicã pe ci-
fre”.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

Berlusconi - judecat pentru fraudã
fiscalã, fals în contabilitate
ºi delapidare

O
instanþã din Milano a de-
cis, la finele sãptãmânii
trecute, cã fostul premier

italian Silvio Berlusconi va fi ju-
decat pentru fraudã fiscalã, fals
în contabilitate ºi delapidare, în

legãturã cu achiziþia drepturilor
de difuzare a filmelor americane
de cãtre compania sa media
“Mediaset” SpA, anunþã avoca-
tul fostului prim-ministru. În
cadrul audierilor preliminare,
alte 13 persoane, printre care
preºedintele “Mediaset”, Fedele
Confalonieri, au fost acuzate de
fraudã în legãturã cu achiziþiile
filmelor din SUA. Acestea vor fi
judecate, iar procesul va începe
la data de 21 noiembrie. Incul-
paþii pot primi pedeapsa cu
închisoarea pe 12 ani. “Acuzaþia
nu-ºi are rostul”, a declarat Nic-
colo Ghedini, avocatul lui Berlu-
sconi. În opinia sa, ex-premierul
va fi absolvit de pedeapsã.

La rândul lor, cei de la “Media-
set” afirmã: “Nu existã temei
pentru aceste acuzaþii. Contabi-
litatea companiei a fost întot-
deauna þinutã în mod riguros,
transparent ºi legal”.

Potrivit acuzaþiilor, “Mediaset”
a cumpãrat drepturile TV pen-

tru filmele americane înainte
de1999 prin douã companii
offshore, fãcând declaraþii false
în privinþa costurilor, astfel
încât sã reducã facturile.

Ghedini susþine cã judecãtorii
din Milano nu au permis apãrã-
torilor lui Berlusconi sã prezin-
te martori care ar fi putut de-
monstra cã fostul ºef al Execu-
tivului (care a pierdut alegerile
anul acesta) nu a fost implicat
în activitãþile mai sus menþio-
nate.

Precizãm cã familia Berlusconi
deþine 34% din “Mediaset”, prin
holdingul “Fininvest”.

Berlusconi a fost acuzat de
corupþie încã de la momentul la
care a intrat în politicã, în 1994.
Pânã în prezent, însã, Berlusco-
ni, cel mai bogat om din Italia, a
fost achitat de fiecare datã, ori
acuzaþiile la adresa sa au fost
respinse.

Alina Vasiescu

Codul
lui Vlãdescu trece,
nemulþumirile rãmân

ORDINUL ARHITECÞILOR DIN BUCUREªTI:

Investitorii fac ce vor din Capitalã
pentru cã obþin uºor derogãri
de la regulamentele de urbanism

A
rhitecþii bucureºteni
sunt profund nemul-
þumiþi de felul în care
se dezvoltã Capitala.

Noua conducere a Ordinului
Arhitecþilor din România Filiala
Bucureºti solicitã municipalitã-
þii urgentarea actualizãrii Pla-
nului Urbanistic General (PUG)
al Capitalei ºi, apoi, îngheþarea
tuturor reglementãrilor.

Mircea Ochinciuc, preºedin-
tele OAR Bucureºti, ne-a expli-
cat: “Practic, investitorii fac ce
vor în oraº. Pentru proiectele de
construcþii mari ei elaboreazã
Planuri Urbanistice Zonale,
care schimbã prevederile PUG
ºi, implicit, toþi indicatorii teh-
nico-urbanistici. Dupã pãrerea

mea, primãriile acceptã prea
multe derogãri de la reglemen-
tãrile cuprinse în PUG”. Dom-
nia sa ne-a mai spus cã va îna-
inta curând, Primãriei Capita-
lei, aceastã solicitare a Ordinu-
lui ºi cã trebuie organizat un
concurs internaþional pentru
actualizarea PUG.

O altã problemã, în opinia
membrilor OAR, este modul în
care sunt tratate comisiile tehni-
ce de urbanism de la nivelul pri-
mãriilor. Reprezentanþii OAR fac
parte din aceste comisii, care,
din pãcate, sunt doar consulta-
tive. Comisiile tehnice fac reco-
mandãri ºi observaþii cu privire
la Planurile Urbanistice Zonale
ºi de Detaliu (PUZ-uri ºi

PUD-uri) propuse de investitori,
care, în multe cazuri, nu þin cont
de opinia specialiºtilor. Iar con-
silierii locali aprobã planurile de
urbanism, aºa cum le prezintã
investitorii, pe bandã rulantã.

Mircea Ochinciuc a subliniat:
“Noi nu suntem o frânã în calea
investiþiilor. OAR trebuie consi-
derat o organizaþie pe care sã se
sprijine deciziile investitorilor ºi
ale administraþiei locale. Dar
nu putem sã nu tragem un
semnal de alarmã pentru cã nu
mai existã o viziune unitarã de
dezvoltare arhitecturalã a Bu-
cureºtiului”.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Nu oricare broker
va deveni european…

Din doi în doi ani, ne tot adap-
tãm legea pieþei de capital la
normele europene, cu toate cã,
în unele cazuri, ºtim ca modifi-
carea se va schimba la rândul
ei, deoarece regulile europene
aratã astãzi altfel faþã de cerin-
þele de care trebuie sã þinem
seama ºi care sunt rãmase în
urmã.

Aºa se face cã, anul viitor, ac-
torii pieþei de capital vor trebui
sã implementeze o serie de noi
cerinþe impuse de UE, deºi ac-
tuala lege nu a împlinit încã doi
ani ºi încã mai bâjbâim prin
cotloanele ei, care ne oferã me-
reu alte surprize: “Directiva
Pieþelor Financiare ºi cea pri-
vind transparenþa vor fi promo-
vate anul viitor printr-o lege
specialã a pieþei financiare”, a
spus Gabriela Anghelache,
preºedintele Comisiei Naþiona-
le a Valorilor Mobiliare, la
sfârºitul sãptãmânii trecute,
cu ocazia Convenþiei Borkeri-
lor, ale cãrei lucrãri s-au des-
fãºurat pe litoral, la Neptun.

În acelaºi context, doamna
Anghelache a spus cã ºi emiten-
þii vor trebui sã aplice standar-
dele financiare speciale de ra-
portare IFRS. Va fi ºi un sistem
comun de raportare a tranzac-

þiilor la nivel european.
Implementarea sistemului

central va fi finanþatã de Uniu-
nea Europeanã, dar costurile
realizãrii platformelor naþionale
vor trebui sã fie acoperite din
resurse de pe plan local.

Totuºi, cel mai dificil va fi ca
societãþile de servicii de investi-
þii financiare (SSIF) sã înceapã
sã aplice cerinþele Basel II care
necesitã costuri substanþiale de
implementare a unor sisteme
informatice perfomante ºi res-
pectarea unor criterii dure de
realizare a tranzacþiilor ºi a ra-
portãrii lor.

Perioada care a mai rãmas
pânã la începutul anului viitor
este cam prea scurtã ca sã per-
mitã SSIF-urilor sã se pregãteas-
cã, dacã ne gândim cã sistemul
bancar se pregãteºte de câþiva
ani pentru implementarea Basel
II, ºi încã nu a izbândit. Este de
aºteptat ca aceste noi reglemen-
tãri sã afecteze în special
SSIF-uri mici care vor trebui sã
facã investiþii importante
într-un termen scurt ºi mai pu-
þin marile SSIF-uri (ale bãncilor
comerciale).

Gina Dadu
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL

Pe publicul larg “Calamity Jane” îl duce cu
gândul la focuri de revolver printr-un orãºel de prin
Middle West. În România oamenii care se joacã
de-a calamitatea pun în discuþie soarta instituþii-
lor. Prinse în schimbul de focuri ale pistolarilor,
acestea se compromit. Interpretul justiþiarului va-
riazã de la un episod la altul, dar cel mai bine pare
sã se potriveascã acestui rol Preºedintele. În
schimb lui Cãlin Popescu Tãriceanu i se atribuie
principalul rol negativ. Dar deºi aparenþele par sã

indice un câºtig personal pentru Traian Bãsescu, ambii actori ies slãbiþi din
confruntare.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Calamity folks”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Grecii de la “Fortius Finance”
au preluat “Euro Invest Vision”

Austriecii de la “Euro Invest
Bank” au vândut societatea de
valori mobiliare “Euro Invest Vi-
sion” grecilor de la “Fortius Finan-
ce”. Valoarea tranzacþiei a fost de
759.551 euro, de aproape ºapte
ori valoarea nominalã a acþiunilor

companiei.
Se pare cã grecii au planuri

mari cu “Euro Invest”. Aceºtia
intenþioneazã sã achiziþioneze
douã etaje dintr-o clãdire de bi-
rouri ºi sã majoreze capitalul
social. În plus, “Fortius” a înce-

put deja sã facã angajãri.
Surse dinpiaþã susþin cã grecii de

la “Fortius” au manifestat interes ºi
pentru societatea de servicii de in-
vestiþii financiare “IEBA Trust”.

Magda Stoica

Acum, guvernul nostru, “scrutând” viitorul mai
apropiat ºi mai îndepãrtat al patriei, constatã cã
“avionul” cu cele peste 30 de miliarde de euro
care va sã ne parvinã de la UE nu are … teren po-
trivit pentru aterizare. “Pentru a atrage cât mai
mulþi bani de la Uniunea Europeanã în 2007”, ne
spun domnii guvernanþi, “trebuie sã deschidem
cât mai multe proiecte de infrastructurã în 2006”.
Aþi vãzut de ce trebuie sã creºtem deficitul buge-
tar? Ca sã atragem fondurile de la UE.

Este bine de ºtiut cã niciun oficial al Uniunii Europene nu a pus vreodatã ni-
ciunei þãri condiþia sã mãreascã deficitul bugetar pentru a beneficia de fon-
durile structurale pe care Uniunea le pune la dispoziþia membrilor sãi.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Praful din jurul deficitului bugetar”, semnat
de Constantin Cojocaru.

OPINII

Gabriela Anghelache

Graba stricã treaba în Parlament. Codul Fiscal votat în 15 minute de cãtre parlamentari are lipsuri serioase,
în opinia mediului de afaceri.


