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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.07.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2006 0,15%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . 20,58 RON
• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8241 RON
• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . 34,7077 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . 15,68 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . 13,52 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,26 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,48 RON
• FVP (12.07.) . . . . . . . . . . . . . 22,2622 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6063 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 20,20 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 8,59 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . 6,29 RON
• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6551 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,1150 RON

• BT Clasic (12.07.) . . . . . . . . . . . 10,46 RON
• BT Maxim (12.07.). . . . . . . . . . . 10,92 RON
• FON (12.07.) . . . . . . . . . . . . . 41,7921 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,54 RON
• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . 0,6628 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . 14,1551 RON
• KD Maximus (12.07.). . . . . . . 13,0947 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . 91,87 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,50 RON
• FDI Bancpost Active Balanced 9,6803 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . 10,2656 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . 4,90 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . 4,76 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . 3%
• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . 7,5%
• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . 7,55%
• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
• 9 luni: EuromBank, Finansbank, Carpatica 7,75%
• 12 luni:LibraBank,Finansbank,EuromBank. 8,0%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (april.): . 1120 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (12.07.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5699 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8010 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.07.2006)
• BET: 7500,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,48%
• BET-C: 4437,16 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,31%
• BET-Fi: 43.120,40. . . . . . . . . . . . . . . 2,62%
• BET ROTX: 16.472,12 . . . . . . . . . . . 0,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (12.07.2006)
• Dolar
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . 2,79 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . 2,815 RON
• EURO
• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . 3,55 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON

Dosarul Catedralei Sf. Iosif,
strãmutat la Tribunalul Constanþa

Magistraþii Înaltei Curþi de
Casaþie ºi Justiþie (ÎCCJ) au
decis, ieri, strãmutarea proce-
sului privind legalitatea con-
struirii unui imobil lângã Ca-
tedrala “Sf. Iosif” din Capitalã,
de la Tribunalul Bucureºti la
Tribunalul Constanþa. Jude-
cãtorii au admis o cerere de-
pusã în acest sens de firma SC
Millennium Building SRL,
care susþine cã procesul de la
Tribunalul Bucureºti, Secþia
conflicte de muncã, asigurãri

sociale ºi administrativ fiscal,
este influenþat de campania
de presã îndreptatã împotriva
construirii imobilului de
lângã catedralã. Reprezentan-
þii firmei SC Millennium Buil-
ding SRL au declarat cã în
sala de judecatã de la Tribu-
nalul Bucureºti “vin grupuri
de enoriaºi ºi se organizeazã
talk-show-uri”, fãcându-se
presiuni asupra instanþei.
Toate actele depuse în acest
dosar rãmân valabile. n

Pensiile cresc, dar rãmân tot mici
Excedentul bugetului asigu-

rãrilor sociale pe primele ºase
luni a determinat propunerea
de creºtere a punctului de pen-
sie de la valoarea vehiculatã ini-
þial de 3% la cea de 5%
începând cu luna septembrie.
Propunerea a fost fãcutã de
Gheorghe Barbu, ministrul

Muncii, Solidaritãþii Sociale ºi
Familiei, în ºedinþa de ieri a Gu-
vernului ºi aceasta vine sã mo-
difice iniþiativa reglementatã
printr-o ordonanþã de Guvern
privind creºterea punctului de
pensie începând cu 1
septembrie.
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SOLICITAREA CONVOCÃRII AGA LA BCR

O iniþiativã foarte bunã a SIF 2
Moldova, menitã sã apere propriii
acþionari

SIF 2 Moldova a luat iniþiativa
foarte lãudabilã de a convoca o
AGEA la cea mai mare societate
aflatã în portofoliu, respectiv
BCR. Se ºtie cã aceasta a fost
de curând privatizatã ºi
oricând noul acþionar ar putea
sã decidã cu puterea votului
majoritar de care dispune sã
punã în dificultate acþionarii
minoritari, printre care se aflã
ºi SIF Moldova, alãturi de toate
celelalte SIF-uri, dar ºi asocia-

þia salariaþilor, care deþine 8%.
Cel mai mare pericol este acela
ca Erste Bank sã procedeze la o
majorare de capital, invocând
vreo prevedere din contractul
de privatizare, sau pur ºi sim-
plu cã aºa vrea muºchii sãi, la
care sã aibã singurã dreptul ºi
astfel sã-ºi majoreze substan-
þial cota de participare la capi-
talul social în detrimentul ce-
lorlalþi acþionari.
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STIRI

RECORD ABSOLUT ÎN EUROPA

Guvernul Tãriceanu
este compus din peste
200 de demnitari
l În timp ce europenii au guverne funcþionale ºi eficiente cu 30 - 40 demnitari, noi depãºim media,
dar nu avem rezultatele lor

AGENÞIA INTERNAÞIONALÃ A ENERGIEI:

Cererea mondialã de
petrol va creºte tot mai
rapid în anii urmãtori

Cererea mondialã de petrol va
creºte într-un ritm mult mai ra-
pid pânã în 2011, comparativ cu
deceniul anterior, în condiþiile în
care preþurile mari de pe piaþa
de profil nu au reuºit sã domo-
leascã cererea din China ºi India,
informeazã Agenþia Internaþio-
nalã a Energiei (AIE), într-un
raport publicat ieri. Conform a-
cestui document, cererea mon-
dialã de petrol va spori anual, în
medie, cu 1,8 milioane de barili
/zi, respectiv 2%, urmând sã
ajungã la 93,7 milioane de barili
pe zi în 2011. AIE noteazã cã, în
ultima decadã, cererea mondia-
lã de petrol a crescut, în medie,
cu 1,8%. (pagina 11)

C
u toate cã sîntem
codaºii Europei
într-o serie de do-
menii foarte impor-

tante, ne putem, totuºi, lãuda
cã depãºim cu mult media eu-
ropeanã în ceea ce priveºte
numãrul de demnitari ºi
agenþii guvernamentale. Con-
form datelor furnizate de se-
natorul PD Marius Marines-
cu, vicepreºedinte al Comisiei
Senatoriale pentru Cerceta-
rea Abuzurilor, Combaterea
Corupþiei ºi Petiþii, avem un
record absolut în privinþa nu-
mãrului de demnitari ai Gu-
vernului, în structura cãruia
regãsim aproximativ 200 per-
soane cu aceastã calitate, în
timp ce media europeanã se
situeazã undeva între 30 ºi 40
de demnitari. De asemenea,
potrivit senatorului demo-
crat, cele 45 de agenþii din su-
bordinea Executivului “înghit”
anual circa 200 milioane euro
de la bugetul de stat plus cîte-
va miliarde provenite din fon-
duri de finanþare.

Mai mult, domnul Marines-
cu este de pãrere cã “aceste
structuri se aflã în paralelism
cu ministerele ºi sînt netran-
sparente, supercentralizate ºi
ineficiente în activitate”. În
acelaºi timp, domnia sa ne-a
declarat cã aceste entitãþi in-

stituþionale cheltuiesc fãrã ju-
stificare bani publici ºi repre-
zintã “adevãrate focare de co-
rupþie”. Marius Marinescu
afirmã: “Nu se doreºte res-
tructurarea sau comasarea
acestor instituþii, deoarece
sînt mulþi bani în joc ºi multe
interese, iar respectivele orga-
nisme reprezintã un butoi cu
miere pentru unii”.

Marius Marinescu:
“Directorul ARIS  se aflã
pe lista suspecþilor cã
au fãcut poliþie politicã”

Senatorul democrat ne-a decla-
rat cã multe dintre persoanele
care ocupã funcþii de conducere
în agenþii gurvernamentale se aflã
în stare de incompatibilitate sau
de conflict de interese, în timp ce
alþii au fãcut poliþie politicã în

timpul regimului comunist. Înca-
drul ultimei categorii, Marius Ma-
rinescu ne-a spus cã se încadrea-
zã ºi directorul Agenþiei Romane
pentru Investiþii Strãine (ARIS),
Traian Iordãnescu, care “se aflã
pe lista CNSAS ce conþine numele
celor suspectaþi cã au desfãºurat
activitãþi de poliþie politicã”.

Valentin Roman
(continuare în pagina 3)

Partidele parlamentare interesate de conserva-
rea sistemului existent pot eventual încerca pre-
luarea noilor partide. În cel mai bun caz, aceasta
va fi ºi soarta Uniunii Populare Creºtin Sociale.
Aceasta pare mai degrabã o soluþie tacticã ce îi va
permite lui Ioan Talpeº sã negocieze o poziþie im-
portantã într-un PD ce ar deveni centrul magnetic
al familiei populare din România. Astfel, legitimita-
tea doctrinarã ºi onorabilitatea politicã a democra-
þilor, încã afectaþi de saltul de la socialism la

creºtin-democraþie, ar fi restabilitã.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Partide noi, oameni vechi”, semnat de
Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

Pentru cine joacã CNVM?!

C
a ºi în alte împrejurãri ºi în
aceste rânduri arãtãm, re-
cunoscând, chiar de la

început, rolul deosebit de impor-
tant care-i revine CNVM pe piaþa
de capital. Datoritã unor motive
obiective, pe care nu consider
necesar sã le enumãr din nou,
aceastã piaþã trebuie sã fie regle-
mentatã. Dar reglementarea neî-
nsoþitã de o supraveghere ºi de
un control corespunzãtor devine
lipsitã de sens, de eficienþã ºi
chiar de acoperire moralã. Nive-
lul „corespunzãtor” în aceastã
activitate nu poate fi revendicat
sau invocat prin aplicarea câtor-
va amenzi disproporþionat de
mari faþã de substratul faptei
sancþionate, în timp ce indivizi
angajaþi în operaþiuni specifice
domeniului pãstorit de CNVM
zburdã dintr-o ilegalitate în alta,

când desfãºurarea ordonatã, co-
rectã ºi transparentã, menitã
sã-i asigure stabilitate, este mai
mult un deziderat decât o realita-
te, când geamurile încãperii din
turnul din care se supraveghea-
zã piaþa sunt mult prea fumurii.

Problema reglementãrii, su-
pravegherii ºi controlului pieþei
de capital din þara noastrã con-
stituie o preocupare cotidianã,
stringentã, cu puternice cono-
taþii existenþiale, ale celor
care-ºi desfãºoarã activitatea în
aceastã ramurã a economiei.
Motivele care stau la baza aten-
þiei acordate atitudinii CNVM
faþã de ce face ºi ce se întâmplã
în piaþã sunt radical deosebite
de la un grup de SSIF la altul.
Unii atribuie normelor emise de
CNVM o autoritate similarã cu
comanda „Pe aici nu se trece” ºi,

ca atare, iau tot spaþiul lãsat li-
ber prin pasul fãcut înapoi de
ceilalþi pentru a-ºi extinde aria
operaþiunilor ilegale, contra-
venþionale ºi nu o datã, cu ca-
racter penal. Aºa s-au des-
fãºurat lucrurile în primii ani de
existenþã a pieþei de capital, aºa
se petrec ºi astãzi la 11 ani de la
acea datã. Curajul nativ al celor
care nesocotesc reglementãrile
oficiale este susþinut, amplificat
ºi, poate involuntar, cultivat
tocmai de cei care trebuie sã
pãzeascã stâna.

S-a ajuns atât de departe cu
subiectivismul, ca sã folosim
un eufemism elegant, încât or-
ganele de control din CNVM nu
doar cã sancþioneazã pe cei care
fac tot posibilul sã se respecte
legea în sistemul pe care-l con-
duc, ci nesocotesc, luând ade-
sea în derâdere, constatãri ale
altor instituþii ale statului refe-
ritoare la entitãþile pieþei de ca-
pital. Celor care s-au programat
precum jucãriile mecanice, sã
vadã exclusiv paiul din ochii al-
tora li se pune o patã pe
conºtiinþã când li se cere sã ob-
serve ºi bârna din propriii ochi.
Drept urmare o scãpare, fãrã
nicio consecinþã asupra opera-
þiunii în cauzã, care altfel s-a fi-
nalizat în cele mai bune condi-
þii, este sancþionatã cu amendã
de zeci de milioane RON, deºi se
referã la o tranzacþie de 700.000
ROL prin care, repet, nu s-a cre-
at nimãnui nici un prejudiciu.

Petru Prunea
(continuare în pagina 3)

REPLICI

Agenþii SSIF ai "Interdealer Capital Invest" nu au acces
la bazele de date ale registrului

În ceea ce priveºte afirmaþiile fãcute de dl. Prof.
Petru Prunea cu privire la SSIF Interdealer Capi-
tal Invest SA facem urmãtoarele precizãri :

SSIF Interdealer Capital Invest SA are o agenþie
deschisã în Cluj-Napoca, str. Nicolae Titulescu,
nr. 4. Agenþia a fost autorizatã de CNVM, prin De-
cizia 2104/20.11.2002, deci de peste 3 ani ºi
jumãtate.

La adresa respectivã (N. Titulescu, nr.4) este un
imobil unde au spaþii închiriate peste 30 firme,
printre care sunt: agenþie BCR, SC Brinel SA ºi
Registrul Mioriþa.

Agenþii SSIF ai Interdealer Capital Invest SA nu

au acces la bazele de date ale registrului.
SSIF Interdealer Capital Invest SA nu este co-

nectatã prin cablu la baza de date a registrului.
SSIF Interdealer Capital Invest nu are un punct

de lucru «Registrul Mioriþa».
Cu precizarea cã economia de piaþã este o eco-

nomie concurenþialã, aºa dupã cum ºi ziarul
dumneavoastrã a reliefat în nenumãrate rânduri,
va asigurãm de întreaga noastrã consideraþie.

Doru Bolos,
Director general

SSIF Interdealer Capital Invest

Registrul Mioriþa: Rãfuiala brokerilor aruncã cu noroi
în registre

Poziþia înaltã pe care ajungi sã o ocupi într-un
domeniu (oricare ar fi el) ar trebui sã te oblige pe
tine ca om sã prezinþi lucruri bine documentate.
Aceasta, mai ales pentru cã de la nivelul probitã-
þii tale profesionale ºi morale reprezinþi un baro-
metru de opinie. A te pierde în considerente cva-
sifilosofice în probleme care sunt de fapt profund

pragmatice nu fac alceva decât sã creeze haos.
Real, constatãm cã lupta pentru câºtiguri dintre

SSIF-uriºidorinþa lordeputere facvictimecolaterale.

Mirel Ioan Borodi
Director General

(continuare în pagina 3)

Între calculatoarele "Regisco" ºi cele ale "BT Securities"
nu existã niciun fel de legãturã

Agenþia BT Securities SA, situatã în Cluj-Napo-
ca, str. Fabricii de Chibrituri, nr.5-11, judeþul
Cluj este autorizatã sã funcþioneze în baza deci-
ziei CNVM nr.1339/08.06.2006, funcþionând le-
gal cu toate avizele ºi aprobãrile necesare.

La data efectuãrii controlului CNVM ºi al Ofi-
ciului Concurenþei agenþia nu desfãºura nicio ac-
tivitate de intermediere financiarã, fiind în curs
de obþinere a avizelor necesare.

Contractul de închiriere încheiat între BT Securi-
ties ºi SC Tehnofrig SA nu conþine niciun fel de clau-
ze de exclusivitate. Menþionãm de asemenea cã la
adresamaisusmenþionatã îºidesfãºoarãactivitatea
o agenþie a SSIF Estinvest SA Focºani ºi un agent de

servicii de investiþii financiare angajat al SSIF Bro-
ker SA care dispune de o masã pliantã, o umbrelã ºi
un aparat foto fãrã dotãrile absolut necesare des-
fãºurãrii activitãþii (faxcopiator, calculator, telefon).

Între calculatoarele SC Regisco SA ºi cele ale BT
Securities SA nu existã niciun fel de legãturã nici
fizicã nici de altã naturã, angajaþilor BT Securi-
ties fiindu-le interzis accesul (de cãtre subsem-
natul) în sediul Regisco SA.

Rareº Nilas,
Director general

BT Securities SA
(continuare în pagina 3)

Petru Prunea acuzã autoritatea pieþei de capital de comportament
discriminatoriu, favorizând crearea unui mediu neconcurenþial. Câteva din
instituþiile pieþei implicate în acuzaþiile sale au replicat în textele care sunt
reproduse în dreapta.

Societãþile comerciale
vor fi apãrate de noua
lege a insolvenþei

Firmele neviabile trebuie elimi-
nate cît mai repede de pe piaþã ºi,
de aceea, procedurile de insolven-
þã vor fi scurtate, urmând sã se
reducã de la ºase luni pînã la in-
troducerea în termen de câteva
zile a acþiunii de faliment sau re-
organizare a societãþii. Procedura
va fi implementatã printr-o nouã
lege care o modificã pe cea exi-
stentã (64/1995).

“Asta înseamnã cã judecãtorul
va putea decide sã introducã
imediat respectiva societate în
faliment dacã va constata cã ea
nu are acte, sediu sau admini-
stratorul nu este de gãsit, deci
dacã este o societate fantomã“, a
spus Arin Octav Stãnescu,
preºedintele Uniunii Naþionale a
Practicienilor în Reorganizare ºi

Lichidare (UNPRL). Domnia sa a
spus cã “vor fi scoase de pe piaþã
240.000 de societãþi de acest tip,
din care peste 100.000 au fost
deja radiate“. În 2005 au fost
încheiate proceduri de faliment
doar la 11.000 de societãþi, în
timp ce “aceastã procedurã are
un procent mult mai mare din
numãrul total de societãþi în UE
ºi în SUA“, potrivit lui Arin Stã-
nescu, mai ales cã “la noi oricum
vor mai rãmâne sute de mii de
societãþi chiar dacã o parte vor fi
eliminate“.

Pe de altã parte, societãþile co-
merciale care sunt “serioase“,
dar care au probleme financiare
vor fi apãrate de legea 85/2006
care va intra în vigoare pe 21 iu-
lie. (pagina 10)

Profesorul clujean Petru Prunea este preºedintele SSIF Broker, casã de
brokeraj cu cel mai mare volum de tranzacþionare din piaþa de capital,
singurul intermediar listat la Bursã. Profesorul Prunea este membru în
comitetul Bursei de Valori Bucureºti.


