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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.07.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2006 0,15%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,59 RON

• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8282 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,6587 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,53 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,27 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,49 RON

• FVP (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,2673 RON

• FCEx (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5979 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,26 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,65 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,36 RON

• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6702 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,4905 RON

• BT Clasic (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON

• BT Maxim (14.07.). . . . . . . . . . . . . . . 10,99 RON

• FON (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,7434 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,62 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6688 RON

• Omninvest (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,08 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 14,5033 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1729 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92,09 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,10 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . 9,7842 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . 10,2678 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,81 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . . . . . 7,5%

• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Eurom Bank, Finansbank, Carpatica. . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, Finansbank, Eurom Bank. 8,0%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (april.): . 1120 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.07.2006)
• Euro+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5947 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8373 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.07.2006)
• BET: 7335,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,95%

• BET-C: 4350,29. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,51%

• BET-Fi: 40.206,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,94%

• BET ROTX: 16.178,98. . . . . . . . . . . . . . . -1,53%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.07.2006)
• Dolar

• C – Dalas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,82 RON

• V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,56 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

Tribunalul Bucureºti a dispus
ridicarea sechestrului de pe
acþiunile Rompetrol

Tribunalul Bucureºti a ad-
mis, vineri, cererea de ridica-
re a sechestrului de pe restul
de 25,8% din acþiunile Gru-
pului Rompetrol Rafinare SA
rãmase sub mãsurã asigura-
torie. Aceeaºi instanþã a ad-
mis, în parte,în 16 mai, cere-
rea de ridicare a sechestrului
asigurator instituit de procu-
rorii Parchetului instanþei

supreme asupra bunurilor
Rompetrol.

În 7 martie, Parchetul Înaltei
Curþi de Casaþie ºi Justiþie a
pus sechestru asigurator pe ac-
þiunile societãþii Rompetrol Ra-
finare aflate în proprietatea ac-
þionarului majoritar, grupul
Rompetrol.
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Putin ºi Bush nu s-au înþeles
în privinþa aderãrii Rusiei
la OMC

Vladimir Putin, preºedintele
rus, ºi omologul sãu american,
George W. Bush, au convenit,
sâmbãtã, la Sankt Petersburg,
reuniþi cu doar câteva ore înain-
tea summit-ulului G8, sã cola-
boreze pentru combaterea tero-
rismului nuclear, considerat
drept unul dintre cele mai grave
pericole la nivel global, informe-
azã Rompres. Cei doi lideri, nu

au ajuns însã la un acord referi-
tor la primirea Rusiei în Organi-
zaþia Mondialã a Comerþului.
SUA ºi Rusia vor crearea unui
sistem internaþional care sã
permitã accesul tuturor þãrilor
la energie nuclearã, dar sã
previnã proliferarea armelor
nucleare.

(pagina 3)

STIRI

Exploziapreþuluipetrolului
va afecta, în curînd,
ºi piaþa româneascã
l Totuºi, influenþa nu va fi una decisivã

Scandalul din jurul SIF Oltenia,
izbucneºte în altã parte

CONSECINÞE ALE CONFLICTULUI DIN
ORIENTUL MIJLOCIU:

Noi maxime istorice
pe piaþa petrolului
l O cotaþie de 100 de dolari pe baril nu este
exclusã din calculele analiºtilor

Preþul petrolului brut a cres-
cut ºi în ultima zi a sãptãmânii
trecute, atingând un nou ma-
xim istoric pe fondul violenþelor
din Orientul Mijlociu ºi Nigeria.
În aceste condiþii, piaþa se teme
cã aprovizionarea mondialã va
avea de suferit.

Vineri, forþele israeliene au
continuat sã atace diverse þinte
din Liban. Iranul, care continuã
sã fie implicat în disputa privind
programul nuclear, a avertizat
Israelul sã nu extindã conflictul.
Totodatã, violenþe-
le au escaladat în
Nigeria (cel mai
mare exportator de
petrol din Africa),
ceea ce a dus la re-
ducerea producþiei
de þiþei a acestui
stat.

În prima parte a
zilei de vineri, pe-
trolul cu livrare în
august a atins ni-
velul maxim isto-
ric de 78,40 dola-
ri/baril la New
York Mercantile Exchange, în
creºtere cu 1,70 dolari sau
2,2% faþã de închiderea ºedinþei
bursiere de joi. Recordul ante-
rior fusese stabilit joi, când co-
taþia þiþeiului depãºise 76 de do-
lari barilul. De menþionat cã pe-
trolul cu livrare în decembrie a
înregistrat o cotaþie de 81 de do-
lari barilul, pe piaþa SUA.

La ICE Futures Exchange din
Londra, petrolul Brent cu livra-
re în august a fost tranzacþionat
la 77,61 dolari barilul, mai mult
cu 92 de cenþi sau 1,2% faþã de
ziua anterioarã. Þiþeiul cu li-
vrare în septembrie a atins

chiar 78,08 dolari pe baril.
“Nu voi spune cã ne îndreptãm

spre un preþ de 100 de dolari ba-
rilul în viitorul apropiat, dar nici
nu exclud aceastã posibilitate”,
declarã Peter Beutel, preºedinte
al “Cameron Hanover” Inc.,
companie de consultanþã în do-
meniul energetic. Beutel adau-
gã: “Dacã evenimentele vor im-
plica Iranul ºi vom ajunge în si-
tuaþia blocãrii Strâmtorii Hor-
muz, vom vedea o cotaþie de 100
de dolari pe baril”.

Pentru sãptãm-
âna în curs, ana-
liºtii anticipeazã
noi creºteri ale
cotaþiilor petro-
liere, pe fondul
conflictului din
Orientul Mijlo-
ciu. Din 34 de
analiºti ºi traderi
chestionaþi de
agenþia Bloo-
mebrg, 20 (59%)
estimeazã cã pre-
þurile vor creºte.
Doar cinci au an-

ticipat un declin al cotaþiilor, iar
nouã au preconizat modificãri
nesemnificative.

Banca elveþianã UBS AG, cea
mai mare din Europa dupã va-
loarea activelor, ºi-a modificat
în creºtere estimãrile pentru
petrolul tranzacþionat la New
York. Cei de la UBS anticipea-
zã un preþ mediu de 68,4 dolari
pe baril pentru anul în curs,
faþã de 64 de dolari barilul, cât
preconizau anterior. Pentru
2007, UBS anticipeazã o cota-
þie de 69 dolari/baril, faþã de
un preþ de 66 dolari/baril esti-
mat anterior. (Alina Vasiescu)

R
ecordurile istorice
atinse zi de zi pe pieþe-
le internaþionale ale
petrolului (New York

ºi Londra) - pe fondul violenþe-
lor din Orientul Mijlociu, Nige-
ria ori al atentatelor din India,
vor influenþa ºi evoluþia pieþei
de profil din þara noastrã.

Piaþa internã va înregistra
“în mod clar” o creºtere a
preþului produselor rafinate

Marin Anton, director general
al rafinãriei “Rafo” Oneºti, parte
a grupului “Balkan Petroleum”,

ne-a declarat: “Este clar cã va
creºte preþul produselor deriva-
te din petrol. La noi în þarã, pre-
þul este influenþat decisiv de
«OMV-Petrom»”. Domnia sa
ne-a spus cã “depindem în ega-
lã mãsurã de ceea ce se
întîmplã pe piaþa internaþionalã
ºi de ceea ce va face «Petrom».
Dacã cei de la «Petrom» dicteazã
un preþ, ne vom lua dupã ei”.

Managerul “Rafo” estedepãrere
cã, deºi orice creºtere a preþului la
nivel mondial ne afecteazã direct,
“dependenþa pieþei noastre nu va
fi exageratã faþã de miºcãrile de

pe piaþa internaþionalã, deoarece
noi nu avem preþurile în acord cu
pieþele externe”. În acest sens,
Marin Anton a amintit cã, în timp
ce la noi în þarã litrul de benzinã
este de 1,1 euro, în Uniunea Eu-
ropeanã acesta este de 1,5 euro,
ºi de aceea “Europa de Vest va
avea mai mult de suferit în condi-
þiile actuale”.

În privinþa posibilitãþii achizi-
þiei petrolului din spaþiul ex-so-
vietic, Marin Anton crede cã “cei
care iau þiþei din aceste teritorii
sunt marii traderi de petrol, care
plãtesc înainte petrolul pe care îl

cumpãrã”. Domnia sa adaugã:
“Noi suntem sãraci ºi nu avem
comercianþi de asemenea anver-
gurã, care sã intermedieze co-
merþul de þiþei cu Rusia”.

Managerul “Rafo” a mai spus
cã se aºteaptã, în eventualita-
tea unei creºteri a preþului la
petrol, ca Preºedintele sã cheme
iarãºi la discuþii oficialii celor
mai mari companii de pe piaþa
internã, pentru a stabili un ni-
vel al creºterilor.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 7)

Economia mondialã a
înregistrat, în 2005, cea mai
importantã expansiune din
ultimii 30 de ani, iar aceastã
evoluþie nu ar fi fost posibilã
fãrã o creºtere exponenþialã
a consumului de petrol. În
condiþiile în care Rusia a
anunþat cã rata de înlocuire a
rezervelor sale de þiþei a
scãzut de la 85% la 72%, iar
China ºi-a mãrit consumul cu
15% ºi a determinat cererea
mondialã sã creascã cu
40%, petrolul devine cea mai
importantã monedã de
schimb la nivel global. Peste
toate însã, planeazã panica
rãzboaielor regionale ºi a
ameninþãrilor nucleare venite
din partea adversarilor
declaraþi ai SUA, cel mai
mare consumator mondial de
petrol.

Va trãda, oare, vreun SIF
la AGA de la BCR?

I
niþiativa luatã pe cont pro-
priu de SIF Moldova – sã
solicite convocarea AGA la
BCR ca sã-i modifice sta-

tutul – a surprins pe toatã lu-
mea, dar, pânã la urmã, acþio-
narii au agreat-o aºa cã au sta-
bilit sã se întruneascã pentru
data de 4 august.

În prima clipã, celelalte
SIF-uri au rãmas nedumerite,
cãci gestul SIF Moldova nu avea
explicaþie în condiþiile în care
SIF-urile acþioneazã concertat
la BCR (au aceleaºi interese) ºi
de aceea este fireascã perma-
nenta comunicare dintre ele.

De pildã, preºedintele SIF
Transilvania, Mihai Fercalã, era
contrariat de amãnuntul (teh-
nic) cã SIF Moldova ºi-a anun-
þat solicitarea AGA în cadrul
unui document intitulat
“Raport curent”.

ªi într-adevãr, un “Raport cu-
rent” despre AGA la BCR numai
însãºi BCR este în mãsurã sã-l
înainteze, (dar nu are de ce sã o
facã pentru cã banca nu este lis-
tatã la Bursã).

ªi tot aºa, numai acþionarii
deþinând minimum de 10% din
societate au cãderea sã convoa-
ce AGA, dar SIF Moldova deþine
doar 6%.

Preºedintele Mihai Fercalã
totuºi a respins încã din prima
clipã orice suspiciune cã SIF
Moldova ar sfãrâma solidarita-
tea SIF-urilor la BCR (ºi a avut
dreptate).

Cãci, în virtutea informaþiilor
ulterioare, SIF Moldova urmã-
reºte modificarea statului BCR
pentru protecþia acþionarilor
minoritari.

Dacã nu s-ar realiza aceastã
modificare, existã pericolul ca

viitorul acþionar majoritar al
BCR - Erste Bank - sã facã o
majorare de capital la care sã
aibã singurã dreptul ºi, în acest
mod, sã-ºi majoreze substanþial
cota de participare la capitalul
social în detrimentul celorlalþi
acþionari.

Domnul Sorin Mihail Turtoes-
cu, preºedintele “SIF Moldova”,
susþine cã a iniþiat convocarea
Adunãrii Generale a Acþionari-
lor BCR, pentru a detalia anu-
mite prevederi din actul consti-
tutiv al BCR, legate de listarea
BCR la Bursã, astfel încît acþio-
narii minoritari sã nu fie preju-
diciaþi. Domnia sa spune cã nu
s-a consultat cu celelalte
SIF-uri înainte de convocarea
propriu-zisã.

Surse din piaþã ne-au decla-
rat cã demersul SIF-Moldova a
fost fãcut întrucît se pare cã
existã rumori potrivit cãrora
unele din SIF-uri nu ar vrea sã
voteze modificãrile.

Domnul Dinel Staicu,
preºedintele “SIF Oltenia”, este
de acord cu modificãrile actului
constitutiv al BCR, propuse de
“SIF Moldova”, pe care le consi-
derã garanþii ale corectitudinii
acþionarului majoritar, “Erste
Bank”, pentru acþionarii mino-
ritari.

Cãtãlin Ovidiu Matei,
Ancuþa Stanciu

(continuare în pag.7)

Dacã pentru UE Eurobarometrul 65 exprimã spe-
ranþa relansãrii, dupã neliniºtea ce s-a instalat
dupã ultima extindere ºi care a culminat cu respin-
gerea Constituþiei europene de cãtre francezi ºi
olandezi, opinia românilor faþã de Europa nu cu-
noaºte mari fluctuaþii. Încrederea în UE rãmâne re-
lativ constantã, crescând chiar cu 4% faþã de pre-
cedentul Eurobaromatru. Dar cu 68% încredere în
UE am pierdut privilegiul de a fi cei mai euro-opti-
miºti dintre toþi europenii, trecând pe locul doi

dupã Ungaria care ne depãºeºte cu douã procente. Dintre noile venite în
2004 doar Letonia etaleazã o atitudine anti-europeanã cu un nivel redus al
încrederii în UE de 43%, intrând astfel în zona statelor circumspecte (Au-
stria 43%, Germania 42%, Franþa 41%, Finlanda 41%, Suedia 39% ºi Ma-
rea Britanie 31%). Alãturi de Finlanda ºi Suedia Letonia s-a repliat pe tradi-
þionalã poziþie euro-scepticã a balticilor, fãcând însã notã discordantã faþã
de Lituania 57%) ºi Estonia (56%), dar ºi în raport cu Danemarca (55%).

Citiþi, în pagina 3, articolul “Triºti dar optimiºti”, semnat de Cristian Pîrvu-
lescu.

EDITORIAL

PETROLUL, RAZBOIUL SI ARDELENII

(

,

Informaþiile explozive difuzate în emisiunea “Ora de
ºtiri” de la TVR2, în seara de joi, au fãcut ca a doua zi
Bursa de Valori Bucureºti sã suspende tranzacþiile cu
acþiunile SIF Oltenia. La emisiune au participat juristul
Gheorghe Piperea ºi colaboratorul ziarului BURSA Mihai
Iordache, cu o intervenþie a domnului Teodor Buzatu,
membru în Consiliul de Administraþie al SIF Oltenia.

Ulterior, Dinel Staicu, preºedintele SIF Oltenia a

semnat Raport ameninþãtor, relativ la o eventualã
judecatã în instanþã, dacã cele afirmate în emisiune nu
vor fi probate ca adevãrate (reproducem mai jos
Raportul).

Publicãm opiniile ulterioare emisiunii, ale
protagoniºtilor sãi: articolul lui Gheorghe Piperea în care
detaliazã rezultatul cercetãrilor sale ºi pãrerea lui Mihai
Iordache (pagina 2).

De ce cred cã sunt acþionari
fictivi la SIF Oltenia

Î
n cartea mea din 2005 de-
spre piaþa de capital am
atras atenþia asupra feno-
menului votului prin procu-

rã, care poate afecta sau falsifi-
ca majoritãþile în adunarea ge-
neralã.

Am atras, de asemenea, aten-
þia asupra depãºirilor diverselor
praguri de deþineri de acþiuni
prevãzute de lege prin mijlocirea
procurilor. Pentru protecþia ac-
þionarilor minoritari, legea, in-
clusiv legislaþia pieþei de capital,
prevede principiul formãrii ma-
joritãþii pe baza realitãþii votului,
sancþionând în diverse moduri
abuzul de drept de vot ºi de pro-
curi, sancþiuni care pot ajunge
pânã la anularea hotãrârilor
AGA luate cu majoritãþi false
sau abuzive. Tot pentru protec-
þia acþionarilor minoritari, legis-
laþia pieþei de capital impune di-
vulgarea identitãþii oricãrui ac-
þionar care, singur sau ac-

þionând în mod concertat, deþine
sau ajunge sã deþinã mai mult
de 5% din acþiunile unei societãþi
cotate. Precizez cã este vorba de
orice modalitate de dobândire,
inclusiv modalitãþile mai specia-
le cum sunt transferul prin acte
între vii sau mortis causa între
rude, fuziuni ºi divizãri de socie-
tãþi comerciale, aporturi de ac-
þiuni la constituirea capitalului
social al unor societãþi comer-
ciale sau grupuri de interes eco-
nomic (GIE). În cazul special al
SIF-urilor, nici un acþionar nu
poate dobândi sau deþine,
singur sau împreunã cu alte per-
soane cu care acþioneazã în mod
concertat, mai mult de 1% din
acþiunile emise de SIF-ul în cau-
zã (dupã cum se ºtie, pânã anul
acesta, pragul a fost de 10 ori
mai mic, adicã de 0,1%).

Gheorghe Piperea
(continuare în pag.2)

Dinel Staicu
acuzã manipularea
cu televizorul
(Raport curent)

Am luat act de conþinutul emisiu-
nii “Ora de ºtiri” difuzatã de progra-
mul TVR 2 / 13.07.2006.

Apreciem faptul cã emisiunea în
speþã a avut un caracter tendenþios,
fiind de fapt o tentativã de manipula-
re a pieþei din partea lotului de cum-
pãrãtori actuali, aceºtia având tot in-
teresul menþinerii unui preþ scãzut.

Mecanismele pieþei bursiere au
fost ºi sunt destul de clare, idem evi-
denþa asiguratã de S.C. REGISCO
S.A. ºi modul transparent cum
SSIF-urile procedeazã la cumpãrarea
ºi vânzarea acþiunilor SIF, deci în ata-
re situaþie este practic imposibil sã se
poatã vorbi de existenþa de acþionari
sau acþiuni fictive.

În ceea ce ne priveºte, vom su-
pune aprobãrii Consiliului de Admini-
straþie oportunitatea acþionãrii în in-
stanþã dacã în termen de zece zile cei
care au lansat o astfel de zvonisticã
nu vin sã probeze ºi sã confirme cu
documente declaraþiile fãcute.

Consiliul de Administraþie
Dr. ec. Dinel STAICU

Preºedinte

OPINII

Trecerea capitalului din proprietatea comunã în
proprietatea privatã a cetãþenilor þãrii, prin inter-
mediul acestor “structuri inventate”, ar fi repre-
zentat, nici mai mult nici mai puþin, decât apariþia
capitalismului de cadou în România postdecem-
bristã, “ceva mai rãu decât capitalismul de furat,
pentru cã cei care au furat mãcar s-au strãduit cu
ceva, dar cei are au devenit capitaliºti din cadou
de la stat n-au fãcut nimic altceva decât sã le bage
cineva în gurã ºi în buzunare”.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Eroare sau manipulare”, semnat de dr. Con-
stantin Cojocaru.


