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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.07.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2006 0,15%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,61 RON

• Stabilo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8311 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 34,8409 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,69 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,53 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,28 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,53 RON

• FVP (19.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,2812 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5824 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,16 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,52 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,23 RON

• Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6311 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,9251 RON

• BT Clasic (19.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• BT Maxim (19.07.). . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

• FON (19.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1640 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,47 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6601 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 14,0324 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0123 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,27 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,26 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . 9,6153 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . 10,2743 RON

• FDI Star Focus (19.07.) . . . . . . . . . . . . 4,85 RON

• FDI Star Next (19.07.) . . . . . . . . . . . . . 4,70 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . . . . . 7,5%

• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 6 luni: RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Eurom Bank, Finansbank, Carpatica7,75%

• 12 luni: Libra Bank, Finansbank, Eurom Bank. . 8,0%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (april.): . 1120 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.07.2006)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5942 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8743 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.07.2006)
• BET: 7501,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,99%

• BET-C: 4432,85. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,63%

• BET-Fi: 40.435,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,60%

• BET ROTX: 16.554,72. . . . . . . . . . . . . . . -2,06%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.07.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,850 RON

• V – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,874 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,560 RON

• V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,585 RON

Acþiunile “Siveco România” ar putea fi
listate la bursã în 2009

Acþiunile companiei “Siveco

România” ar putea fi listate în

2009 la bursã, dacã “Intel Capi-

tal” ºi “Polish Enterprise Fund

V” (PEF V), doi dintre acþionarii

companiei, nu îºi vor vinde inte-

gral participaþiile pânã în 2008.

Doamna Anca Crahmaliuc,

marketing manager al “Siveco

România”, ne-a declarat: “Pen-

tru cã listarea acþiunilor unei

organizaþii este o etapã normalã

ºi necesarã de creºtere într-un

mediu de afaceri matur ºi tran-

sparent, acþionarii «Siveco

România» SA vor evalua, în ur-

mãtorii 3 ani, oportunitatea de-

marãrii formalitãþilor legale în

vederea pregãtirii companiei

pentru listatarea la Bursa de

Valori. Urmãrim astfel accesul

facil al firmei la finanþãri prin

emisiuni de acþiuni ºi obligaþiu-

ni; creºterea vizibilitãþii firmei

în rândul partenerilor de aface-

ri, al colaboratorilor ºi clienþilor

actuali ºi potenþiali, în special al

celor strãini; simplificarea

operaþiunilor de registru ºi de

transfer al

acþiunilor; posibilitatea stabi-

lirii unei valori corecte, de piaþã

a companiei. Decizia listãrii

companiei este una foarte im-

portantã ºi va fi luatã numai

atunci cînd vom considera cã

firma va fi pregãtitã pentru

acest pas. (pagina 4)

SITUAÞIE NEAªTEPTATÃ PE PIAÞA CHINEI,

Preþul zahãrului a coborât pânã la
nivelul minim istoric

Preþul zahãrului a atins ieri,

pe piaþa Chinei – al doilea con-

sumator de acest îndulcitor, ni-

velul minim al tuturor timpuri-

lor, ca urmare a faptului cã o li-

citaþie organizatã de stat a atras

mai puþini investitori locali

decât aºteptau autoritãþile.

Aºadar, preþul zahãrului a scã-

zut pentru a treia zi consecutiv,

pe piaþa de profil instalându-se

teama cã poate sã aparã un

excedent.

Guvernul de la Beijing inten-

þiona sã vândã 92.000 tone me-

trice de zahãr rafinat la o licitaþie

organizatã la data de 18 iulie,

însã iniþiativa a eºuat. Drept ur-

mare, autoritãþile au încercat sã

facã acelaºi lucru ieri, la un preþ

cu 4,1% mai mic (în medie) decât

la licitaþia anterioarã, conform

organizatorului licitaþiei, China

Merchandise Reserve Manage-

ment Center. La licitaþia de ieri,

preþul a fost, în medie, de 4.378

yuani/tonã, comparativ cu o

medie de 4.567 yuani/tonã la li-

citaþia de luna trecutã.

(pagina 11)

Se intensificã relaþiile noastre comerciale
cu Hong-Kong-ul

Anul trecut, schimburile co-

merciale dintre þara noastrã ºi

Hong Kong s-au ridicat la 55 de

milioane de dolari, iar în prime-

le cinci luni ale acestui an ele au

înregistrat o creºtere de 34%.

Dacã în 2005 totalul exporturi-

lor Hong Kong-ului cãtre Româ-

nia creºteau cu 7%, în primele

cinci luni ale lui 2006 acestea

au înregistrat o creºtere de

52%. (pagina 10)

STIRI

GRUPUL DE INVESTIGAÞII POLITICE ACUZÃ:

GuvernulNãstaseaatribuit
unor particulari terenuri
destinate construirii de
locuinþe pentru tineri

LA CEC, CA LA BCR

Întâi privatizarea
ºi apoi strategia

La privatizarea CEC, ca ºi la

BCR, autoritãþile nu au di-

spus de o lege a privatizãrii în

baza cãreia sã construiascã o

strategie, ci au dat o ordonan-

þã de urgenþã (la finele anului

2005) ºi au început privatiza-

rea.

Parcursul de bun simþ ar fi

presupus ca Legislativul sã

emitã o lege în baza cãreia sã

stabileascã strategia de privati-

zare. Abia dupã aceea statul ar

fi trebuit sã treacã mai departe

la privatizare, în conformitate

cu strategia stabilitã în baza

legii de privatizare.

Sebastian Bodu, vice-

preºedintele comisiei de privati-

zare de la CEC, ne-a declarat cã

nu existã încã o lege, dar cã pri-

vatizarea se face în baza ordo-

nanþei de urgenþã nr 199/2005.

Domnia sa ne-a mai explicat:

“ca ºi în cazul BCR finalizarea

privatizãrii se va face printr-o

lege”.

Probabil, faptul cã acelaºi lu-

cru s-a întâmplat ºi la BCR îl

face pe domnul Bodu sã creadã

cã acesta este mersul natural al

lucrurilor, iar nu cã, în realita-

te, totul este pe dos.

Comisia de privatizare a CEC

susþine cã nu este nicio proble-

mã cu faptul cã nu existã o lege

a privatizãrii întrucât existã o

strategie adoptatã prin hotãrâre

de guvern.

Statul a avut grijã sã angajeze

un consultant la privatizare

încã din 2004, dupã cum ne-a

declarat Sebastian Bodu, vice-

preºedintele comisiei de privati-

zare a CEC.

Magda Stoica
(continuare în pagina 2)

G
rupul de Investigaþii

Politice (GIP), prin

preºedintele sãu Mu-

gur Ciuvicã, solicitã

Departamentului Naþional

Anticorupþie (DNA) sã anchete-

ze cazul unui teren din proprie-

tatea RAAPPS, aflat pe ºoseaua

Pipera – Tunari, care, în loc sã

fie folosit pentru construirea a

820 de locuinþe pentru tineri -

conform destinaþiei iniþiale, a

ajuns sã fie scos la vînzare de

persoane particulare. Afacerea

care a avut ca obiect acest te-

ren, de 68,3 hectare, este atri-

buitã de Mugur Ciuvicã guver-

nului Nãstase, care, prin vînza-

rea lui, ar fi prejudiciat bugetul

de stat cu 61 de milioane euro.

Preºedintele GIP ne-a declarat

cã, printr-o ordonanþã de ur-

genþã adoptatã în noiembrie

2000, guvernul Isãrescu stabi-

lea ca respectivul teren sã fie

destinat construirii de locuinþe

pentru tineri, în timp ce venirea

la putere a PSD, în decembrie

2000, a fãcut ca terenul pe care

urmau sã fie construite aceste

locuinþe sã capete o cu totul altã

destinaþie.

Mugur Ciuvicã ne-a mai spus

cã, iniþial, Parlamentul a re-

spins, în mai 2001, Ordonanþa

de Urgenþã adoptatã în noiem-

brie 2000. Ulterior, printr-o Ho-

tãrîre de Guvern din iunie 2002,

semnatã de Adrian Nastase,

ªerban Mihãilescu, Octav

Cozmâncã ºi Mihai Tãnãsescu,

terenul de 68,3 hectare a fost

trecut din proprietatea RAAPPS

în cea a comunei Voluntari.

Preºedintele GIP considerã “cel

puþin ciudat” modul în care

RAAPPS, deºi deþinea acte ofi-

ciale potrivit cãrora terenul era

proprietatea statului ºi era liber

de sarcini, neputînd fi retroce-

dat, l-a cedat totuºi, fãrã nicio

problemã. Cererea, formulatã

de autoritãþile locale, era argu-

mentatã tocmai printr-o

aºa-zisã cerere de retrocedare

cãtre foºtii proprietari, spune

liderul GIP.

Domnia sa aratã cã terenul

n-a rãmas prea mult timp în

proprietatea Primãriei Volunta-

ri, aceasta înstrãinîndu-l, zona

intrînd rapid în circuitul mari-

lor proprietari de terenuri din

zona de Nord a Capitalei. Ulte-

rior, terenul a fost scos la vînza-

re, potrivit afirmaþiilor

domnului Ciuvicã.

V.R.
(continuare în pagina 2)

SPECIALIªTII “UNICREDIT GROUP” AVERTIZEAZÃ:

Creºterea deficitului bugetar la 2,5%
din PIB amplificã presiunea pe inflaþie
ºi balanþa externã
l Analiºtii bãncii estimeazã o creºtere economicã de 5,5% pentru 2006

Potenþialul de creºtere a eco-

nomiei noastre rãmâne pozitiv

anul acesta, consumul ºi inves-

tiþiile în expansiune constituind

principalii factori de dezvoltare

în domeniu, conform unui stu-

diu despre România realizat de

“UniCredit Group”.

Analiza aratã cã procesul de

dezinflaþie avanseazã destul de

lent, ca urmare a presiunilor

atât din partea cererii, cât ºi a

ofertei agregate. Procesul de dez-

inflaþie a avansat în trimestrul al

doilea, cu indicele anual al pre-

þurilor de consum în scãdere la

7,1 %, la sfârºitul lunii iunie.

Este de aºteptat ca, în semestrul

al doilea al anului 2006, presiu-

nile suplimentare asupra infla-

þiei sã fie resimþite în special din

partea cererii, mai ales în per-

spectiva redimensionãrii defici-

tului fiscal (estimat la 2% din

PIB), cred economiºtii “UniCre-

dit Group”. Proiecþia acestora

pentru inflaþia de la finele anului

rãmâne la 7%, condiþionatã de

întãrirea politicii monetare.

Studiul “UniCredit” noteazã cã

deficitul de cont curent este esti-

mat sã ajungã la 9,5% din PIB,

în urma importurilor masive sti-

mulate ºi a iminentei lansãri a

proiectelor de investiþii în infra-

structurã. Investiþiile greenfield,

cumulate cu aportul mare al in-

trãrilor de capital strãin din pri-

vatizãri, au potenþialul sã con-

ducã investiþiile strãine directe

la un nou maxim anul acesta,

estimat de “UniCredit” la 7,5 mi-

liarde de euro.

Deficitul de cont curent va

continua sã se lãrgeascã în

special pe seama cererii de im-

porturi pentru investiþii, însã in-

vestiþiile strãine directe, în

creºtere, vor asigura sustenabi-

litatea acestuia, mai noteazã

analiza amintitã.

Per ansamblu, analiºtii “Uni-

Credit Group” apreciazã o

creºtere a economiei noastre de

5,5% pentru 2006.

Magda Stoica

Dacã ºtii sã ºofezi, nu înseamnã ºi cã poþi repara
maºina, ori ºi mai mult, sã o construieºti. Tot aºa,
faptul cã occidentalilor le funcþioneazã economia
de piaþã, nu înseamnã cã îi ºi cunosc reþeta. ªi de
când au admis caracterul funcþional al economiei
noastre de piaþã, am devenit foarte suspicios în
privinþa discernãmântului european.

Citiþi, în pagina 3, articolul “La graniþã”, semnat
de MAKE.

EDITORIAL

CEI TREI MAGI NU S-AU RÃZGÂNDIT:

Solicitarea de AGA la Bursa
sibianã, revocatã, dar…
l Cele trei case de brokeraj (Broker, HTI ºi Swiss) care solicitaserã organi-
zarea AGA la Bursa din Sibiu, ºi-au retras solicitarea a doua zi

E
steprobabil cãemoþiaac-

torilor pieþei în faþa pro-

punerii lor sãedifice laSi-

biu o bursã concurentã

celei de la Bucureºti, sã-i fi deter-

minat sã-ºi retragã solicitarea.

Dar, dupã cum ne-a declarat

domnul Daniel Þepeº, asta nu

înseamnã cã au renunþat la obiec-

tivelepentrucare,de fapt,doriserã

convocarea. Domnul Þepeº ne-a

precizat cã,dacã iniþial intenþiona-

serã sã dezvolte Bursa de la Sibiu

ca gest util în oricare dintre even-

tualitãþi - cã fuzioneazã sau cã nu

fuzioneazã cu Bucureºtiul - acum

au adoptat un “timing”, în care

startul dezvoltãrii Sibiului (oricum

necesarã ºi hotãrâtã) este amânat

pentru circa o lunã, rãgaz ca deci-

zia pentru fuziune sã poatã fi

adoptatã netulburat.

Asta înseamnã cã, în ciuda

aparenþelor, “cei trei magi” nu

s-au rãzgândit, ci înþeleg sã ac-

þioneze cu tact.

Florian Goldstein
(continuare în pagina 3)

Fondul Proprietatea când e,
când nu e al statului
l Reprezentanþii Fondului Proprietatea susþin cã Fondul nu este, de fapt o
instituþie publicã, dar nu cunosc ce înseamnã noþiunea

Necunoscutele care apar în

ecuaþia Fondului Proprietatea

nu sunt puþine. Politicienii, so-

cietatea civilã ºi administra-

torii Fondului încearcã sã dea

rãspunsuri la statutul acestei

instituþii ºi la modalitãþile prin

care o afacere de patru miliarde

de euro poate fi apãratã de cei

care pot specula insuficienþele

legislative din constituirea ace-

stui Fond.(pagina 5)

Din cele opt bãnci care s-au arãtat interesate de CEC ºi au depus oferte neanga-
jante, Ministerul Finanþelor nu a primit oferte angajante decât din partea a trei
bãnci: “National Bank of Greece”, “OTP Bank” ºi “Raiffeisen”. Ofertele tehnice
ale acestora au fost deja deschise, iar Comisia de privatizare a decis cã toate
cele trei bãnci pot continua procesul. Pe 25 iulie vor fi deschise ºi ofertele finan-
ciare, care conteazã în proporþie de 75% la decizia finalã. Dacã diferenþa dintre
ofertele celor trei bãnci nu va fi mai mare de 10%, toate cele trei vor trebui sã
facã o ofertã îmbunãtãþitã.
Investitorul care va achiziþiona pachetul majoritar la CEC va trebui sã menþinã
pe o perioadã de cel puþin cinci ani de la data finalizãrii tranzacþiei sintagma
“Casa de Economii ºi Consemnaþiuni” în denumirea bãncii, precum ºi cel puþin
700 de unitãþi din mediul rural (localitãþi cu mai puþin de 50.000 de locuitori),
precizeazã hotãrârea de guvern care þine loc de lege. În plus, noul proprietar tre-
buie sã continue acordarea de credite sectorului agricol, îndeosebi pentru cofi-
nanþarea fondurilor comunitare ºi implementarea unei modalitãþi moderne, ra-
pide ºi eficiente de transferare a banilor din strãinãtate de cãtre românii care lu-
creazã peste hotare.

“Suntem constienþi cã interesul general al pieþei româneºti este ca sã avem
o bursã unicã ºi puternicã ºi de aceea dorim sã ne concentrãm în principal pe
obiectivul fuziunii celor douã burse ºi nu dorim sã creãm confuzie cum cã
ne-am depãrta de fuziune acum când a mai rãmas mai puþin de o lunã de zile
pânã la terminarea evaluãrii. Vom aºtepta rezultatul evaluãrii pentru ca fieca-
re acþionar sã poatã sã ia o decizie în cunoºtinþã de cauzã. În ideea susþinerii
fuziunii am fost de acord chiar ºi cu dorinþa colegilor noºtri neacþionari la
BMFMS privind egalizarea deþinerilor la BMFMS, cu condiþia ca aceasta sã fie
fãcutã la un preþ corect, respectiv preþul rezultat din evaluare. În cazul în care
fuziunea nu va fi finalizatã, abia atunci vom relua lansarea programului de
dezvoltare al BMFMS ºi ne vom ocupa de dezvoltarea acestei pieþe”, a decla-
rat Daniel Þepeº, reprezentantul HTI Valori Mobiliare S.A.

Teodor Ancuþa

(Citiþi, în pagina 7, arti-

colul “Fondul Proprieta-

tea, numai pentru cei care

au dreptul dupã lege”)


