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“General Motors”, din nou pe pierderi

Constructorul auto american
“General Motors” Corp. (GM), cel
mai mare din lume, raporteaza
pierderi pentru cel de-al doilea
trimestru din acest an, din cau-
za unor cheltuieli de 3,7 miliar-
de de dolari generate de disponi-
bilizari. Pierderea neta a GM a
fost de 3,2 miliarde de dolari sau
5,62 dolari/actiune, comparativ
cu cea de 987 milioane de dolari,
respectiv. 1,75 dolari/actiune
din trimestrul al doilea al anului

2005. Daca nu sunt luate in cal-
cul cheltuielile de restructurare,
GM a castigat 1,2 miliarde de
dolari in trimestrul al doilea din
2006, respectiv 2,03 dolari/ac-
tiune, in vreme ce analistii anti-
cipau un castig de 55 de cen-
ti/actiune. In primul trimestru
din 2006, GM a raportat un pro-
fit de 445 milioane de dolari.
Vanzrile companiei au crescut
cu 12%, la 54,4 miliarde de dola-
ri, in trimestrul al doilea. (A.V.)

Raport de schimb propus in fuziunea
“Alro” cu “Alprom” - 3,619

Actionarii “Alprom” vor primi
actiuni ale “Alro” conform rapor-
tului de schimb propus in pro-
iectul de fuziune a celor doua so-
cietati slatinene, comunicat ieri
investitorilor de la Bursa de Va-
lori. Raportul de schimb propus
este de 3,619, iar numarul de
actiuni  alocate  actionarilor
“Alprom” in capitalul social al
“Alro” este de 8.981.1683. Valoa-
rea nominald a actiunilor aloca-
te va fi de 0,5 lei, iar valoarea lor
contabila de 2,78 lei/actiune.
Inainte de fuziune, “Alro” detine
88,605% din actiunile “Alprom”.
Actionarii celor doua societati
considera ca, prin faptul ca

“Alre”  defa  controleaza
“Alprom”, structura lor econo-
mica nu se modifica iar prin fu-
ziune nu va fi modificata decit
forma juridica, fara sa afecteze
mediul concurential normal.
Fuziunea se va realiza prin ab-
sorbtia “Alprom” de citre “Alro”.
In urma realizarii fuziunii, “Alro”
va emite circa 9 milioane de noi
actiuni. Structura de principiu a
actionariatului “Alro” dupa fu-
ziunea cu “Alprom” va fi domi-
nata de “Marco Industries” cu
849%, Fondul Porprietatea cu cir-
ca 10%, SC “Conef” cu 3,5%, re-
stul apartinind altor actionari in
pachete mai mici de 1%. (C.D.)

Ajutorul de stat la BCR va depasi
900 de milioane de euro

Ajutorul de stat nu va putea
depasi jumitate din valoarea
pretului de privatizare in cazul
BCR (3,75 miliarde euro) si
nici nu se va putea intinde din-
colo de anul 2013. Asa a ho-
tarat Guvernul, prin Ordonan-
ta, dupa cum a anuntat ieri la
finalul sedintei Executivului,
ministrul Finantelor, Seba-

acte ratate.

stian Vladescu. Potentialul
ajutor de stat, sume deja soli-
citate si care nu sunt recupe-
rate, depéseste 900 de milioa-
ne de euro, a declarat Seba-
stian Vladescu, adaugind ca
cifra este sub rezerva, avind in
vedere ca valoarea totala a tit-
lurilor de stat emise este mult
mai mare. (pagina 3)

EDITORIAL

Nici entorsa nu l face mai simpatic pe Primul mi-
nistru. Pasiunea sa pentru motociclete nu este po-
. pulard. Cota sa nu s-a imbunatifit dupa accident.

Dar, dincolo de eveniment, tentatia, nestavilita
SPP, a liderilor politici ai momentului de a:

$
icletele denota o anumita

condusul automobilului personal, nevoia de a crea
iluzia comunicarii si a banalitatii i impi

Cititi, in pagina 3, articolul “Harley Davidson”, semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.07.2006)

* Simfonia 1 2063RON | * BT Clasic (26.07) 1039 RON
* Stabib. 68353RON | * BT Maxim (26.07.) 1071RON
* FDI Europa Obligatiuni 348H6RON | * FON (2607 415712RON
* BCR Clasic 1569RON | * Intercapital 644 RON
* Fortuna Gold 1355RON | * FINapoca (26.07) 0,6607 RON
* Orizont 1328RON | * Omninvest 9,07RON
* Tezaur 4857RON | * Active Dinamic 14,1685 RON
 FVP(2607) 223019RON | * KD Maximus 13,0026 RON
. 56047RON | * BCR Expert 91,37 RON
* BCR Dinamic 22017RON | * Concerto 97,34 RON
* Capital Plus 845RON | * FDIBancpost Active Balanced . ... 96304 RON
* Foruna Classic 625RON | * FDIBancpost Plus 10,2851 RON
* Integro. 36291RON | * FDIStar Foous 489RON
 FMT(26.07) 3B1330RON | * FDIStar Next 475RON
CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,] INDICELE OFICIAL AL BVB (26.07.2006)
La vedere: Piraeus Bank 3% e BET:7659,77 042%
11uns: Libra Bank, B.C Carpatica 78%  * BET-C:4497.82 ok 0,56%
31uni: B.C.Carpatica. 755%  * BET-Fi:4058541 ) -053%
6uni: RIB 775%  * BETROTX: 1686498 .. ¥ 0,54%

9 uni: Eurom Bank, Finansbank, Carpatica. . 7.75%
12 uri Libra Bank, Finansbank, Eurom Bark. . 80%
(la depozite in ei ale persoanelor fizice)

Salariul mediu brutieconomie (april): . 1120 RON
Dobinda de referinta BNR:

* Euo

* Dolar X

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (26.07.2006)

Dolar

° * C-Edmond 282RON
B8R oy _aan 284RON
BNR: CURSUL OFICIAL (26.07.2006 « EURO
X 35476RON  * C-Edmond 353RON
28172RON  * V-Edmond 356RON
0,15%

RATA LUNARA A INFLATIEI _iunie 2006
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ASPRIME LA URMASI $I EPIGONI

Consiliul Bursei s-a
hotarat sa-1 pedepseasca
pe profesorul Prunea

® Petru Prunea este cel care a adus primele societéti la Cota Bursei, in noiembrie 1995

Petru Prunea isi pliteste

A ntr-o  pornire autoritara
care nu a caracterizat Bur-
sa de Valori Bucuresti in cei
unsprezece ani de activita-
te, Consiliul de administra-

tie l-a sanctionat luni pe unul

dintre membri si nu pe unul oa-
recare, ci pe profesorul clujean

Petru Prunea, cel care conduce

singura casa de brokeraj listata

la BVB, una dintre cele mai acti-
ve si mai mari din tara.

Petru Prunea semnase, sap-
tamana trecuta, alaturi de Da-
niel Tepes (casa HTI) si Sorin
Apostol (casa Swiss Capital) o
solicitare ca Bursa de la Sibiu
sa organizeze o adunare gene-
rala a actionarilor in care sa
adopte un program de dezvolta-
re cuprinzand si deschiderea
unui ring pentru tranzactiona-
rea actiunilor.

Propunerea lor a venit pe fon-

dul tergiversirii negocierilor de
fuziune intre Bursa bucureste-
ana si cea sibiana, negocieri
ajunse la evaluarea paritatii
dintre actiunile celor doua. In
functie de paritate, actiunile si-
biene vor fi convertite in actiuni
ale Bursei de la Bucuresti, ceea
ce va conferi o pondere crescuta
in actionariatul BVB acelor case
de brokeraj care detin, acum,
mai multe actiuni la Bursa din

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Succesul este
copilul curajului.

Benjamin Disraeli

arddeni isi renoveazé
singuri blocurile pentru ca nu
considera oferta primriei
rentabild
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Sibiu.

De pilda, HTI condusd de
Tepes detine, prin sine si prin
afiliati, circa 16% din Bursa si-
biana si, in mod normal, are
interesul unei foarte bune eva-
luari a actiunilor de la Sibiu.

Din situatie, decurge natural
initiativa dezvoltarii Bursei din
Sibiu, ganditd pentru orice
eventualitate — ca fuzioneaza
sau ca nu fuzioneazi cu
Bucurestii.

Se pare, insd, ca initiativa ce-
lor trei a starnit reactii dure din
partea Consiliului de adminis-
tratie al Bursei de la Bucuresti,
care a interpretat-o ca o agre-
siune conducand la constitui-
rea unui competitor, intr-o acti-
vitate in care detine monopolul
factual. De aceea, Consiliul 1-a
sanctionat pe Petru Prunea (nu
si pe ceilalti pentru ca aceia nu
fac parte din organul de
conducere al BVB).

Hotararea nu a luat in seama
ca, tot saptdmana trecuta, Pe-
tru Prunea si-a retras sustine-
rea pentru tranzactionarea ac-
tiunilor la Bursa din Sibiu. Con-
siliul n-a luat in seama nici fap-
tul ca solicitarea organizarii
Adundrii generale de la Sibiu a
fost revocata de cei trei, a doua
zi dupa ce o initiasera.

MAKE
(continuare in pagina 3)

eniumCP’ |
pregateste documentel

de autorizare a unei
banci in Romania

Banca portugheza “Millen-
nium BCP”, care a pierdut BCR
in favoarea “Erste Bank” in iar-
na, face ultimele pregatiri ca sa
lanseze o banca la noi. Cu oca-
zia publicarii rezultatelor afe-
rente primei jumatati a anului,
Paulo Texeira Pinto, directorul
executiv al “Millenium BCP”, a
declarat ca banca pe care o con-
duce va lansa operatiuni green-
fild in Romania. Domnia sa a
adaugat ca, in prezent, “Millen-
nium BCP” pregateste toate do-
cumentele necesare autoritati-
lor romane pentru licentierea si
autorizarea noii banci. Domnul
Pinto a promis detalii despre
proiectul din Romania dupa
obtinerea licentelor.

Profitul obtinut de “Millen-
nium BCP” la jumatatea anului
s-a ridicat la 396 milioane de
euro, in crestere cu circa o trei-
me fata de perioada similara a
anului trecut. Paulo Texeira
Pinto pune majorarea profitului
pe seama cresterilor marjelor
dintre dobinzi, dar si pe expan-
siunea veniturilor din comisioa-
ne  aferente  activitatilor
internationale ale bancii.

Valoarea totala a activelor
bancii portugheze a crescut cu

0,6% in prima parte a anului,
ajungind la peste 76 miliarde de
euro.

Creditele acordate au insu-
mat 54 de miliarde de euro, in
crestere cu 7,3%, iar resursele
atrase de la clienti s-au majorat
cu 8,2% pina la 56,7 miliarde de

“Millennium BCP" a obtinut
aprobarea autoritatilor respon-
sabile de concurenta din Portu-
galia pentru a prelua “Banc of
Portugal”.

In aceasta luna, BCP a inche-
iat procesul prin care si-a
vindut 80,1% din participatiile
detinute la “Banque BCP Fran-
ce” si “Banque BCP Luxembo-
urg” catre francezii de la “Grou-
pe Caisses d’Epargne”. BCP
si-a pastrat insd restul de
19,9%. In plus, oficialii “Millen-
nium BCP” si-au exprimat do-
rinta de a-si vinde participatia
la ONI SGPS.

“Millennium BCP” a ajuns
alaturi de “Erste Bank” in finala
pentru achizitionarea pachetu-
lui majoritar de la BCR, dar a
pierdut din cauza pretului mai
mic pe care I-a oferit.

Magda Stoica

Tutunul autohton trage aer in piept

® Producatorii agricoli de tutun vor primi ajutor financiar de la Guvern
® Guvernul ajuté productia de tutun, dar vrea sa limiteze fumatul prin taxa
pe viciu ® Productia de tutun este departe de Europa

Peste 250 miliarde lei vechi
vor primi de la Guvern produca-
torii autohtoni de tutun pentru
primele de productie si pentru
realizarea cotei de tutun nego-
ciata cu UE. Banii reprezinta un
ajutor in perioada de preadera-
rela Uniunea Europeana. Acest
sistem de ajutor este similar cu
cel practicat in Uniune si are ca
obiectiv cresterea calitatii tutu-
nului conform cerintelor utili-
zatorilor, precum si pentru a fa-
cilita asocierea producatorilor.

“Este 0 masura buna si va
avea ca efect realizarea graficu-
lui negociat cu UE care prevede
o cota de 12.000 de tone de tu-

tun anual’, ne-a spus Marcel
Kadar, director general al “Ga-
laxy Tabacco”, fostul SNTR (So-

cietatea Nationala Tutunul
Romanesc). Domnia sa crede ca
masura Guvernului este bine-
venitd mai ales ca “tutunul din
Roménia este singura culturd
pentru care taranul primeste
bani conform stabilirii pretului
anterior si nu este o cultura de
autoconsum”, adaugand ca
“producatorul are un pret ga-
rantat cand se apuca sa cultive
si poate doar in cazul sfeclei de
zahar se mai intampla astfel,
adica pretul sa nu fie impus de

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)

Recolta mondiala de cereale a scazut

in 2005

® Totusi, cantitatea produsa anul trecut se mentine aproape de nivelul

record stabilit in 2004

Productia mondiala de grau,
orez, porumb si alte cereale a fost
de 2,015 miliarde de tone in
2005, cu 2,5% mai mica decat
cea de 2,066 miliarde de tone
inregistratd in anul precedent si
care a reprezentat un record in
materie, informeaza Worldwatch
Institute, in raportul “Semne vi-

tale 2006-2007". Acesta amin-
teste ca, in 2004, recolta mon-
diala de cereale a depasit pentru
prima oard in istorie pragul de 2
miliarde de tone.

Cerealele reprezinta 50% din
culturile insdmantate la nivel
‘mondial, respectiv douz treimi din
campurile irigate, spune raportul,

addugand ci porumbul modificat
genetic a fost introdus la scara lar-
g4, fiind a doua astfel de culturd in
clasamentul de profil, dupa sofa.
Astfel, in 2005, au fost modificate
genetic 21,2 milioane de hectare
de porumb, fata de numai
300.000 de hectare in 1996.
(pagina 11)

CU TOATE CA UNII ACTIONARI O DORESC,

Decizia listarii “Arcom”
la BVB a fost amanata pana
dupa integrare

Unii dintre actionarii cunos-
cutului holding de societati de
constructii “Arcom” SA vor sa
atace in instanta hotararile lua-
te de Adunarea Generala Ordi-
nara a Actionarilor
(AGOA) saptamana tre-
cutd. Ei considera ca s-a
facut ilegal convocarea si
spun ca anuntul publicat
in presa centrala nu pre-
vedea decat un punct pe
ordinea de zi: aprobarea
contractului de manage-
ment si a criteriilor de
performanta a consiliului
de administratie. Intre
timp, alte doua puncte au
mai aparut pe ordinea de
21: alegerea consiliului de
administratie pentru un
mandat de patru ani si fi-
xarea remuneratiei admi-
nistratorilor pentru exer-
citiul in curs. Numai ca
anuntul din presa nu a fost
reluat. Noua ordine de zi a fost
afisata doar la sediul societatii.

Mihai Carcota este unul din-
tre actionarii nemultumiti, care
detin impreuna aproximativ
20% din actiunile societatii.
Domnia sa ne-a declarat: “Este
adevirat ci legea nu obliga so-
cietatile de tip inchis sd-si pu-

Cpagl josziar_bur- M pagl jos

blice convocatoarele in presa
nationald, dar in cazul «Arcom»
este de bun simt si absolut ne-
cesar pentru ca avem peste
1.000 de actionari - pensionari

sau someri - in toata tara deti-
natori a 1 - 3 certificate fiecare,
dar care in total concentreaza
aproximativ 50% din actiuni. Ei
aveau dreptul sa stie ca se fac
alegeri si ca «n grup de con-
troby, directori ai societatii, care
cumuleaza 8 - 10% din actiuni
si care ii reprezinta prin procuri
vor forta debarcarea presedin-

iar_bursa

telui Consiliului de
Administratie, inginerul Nicolae
Gabreanu. Lucru ce s-a si
intamplat pe 19 iulie.”

Mihai Circota ne-a precizat ca
sunt mai multi actionari
care vor sa atace in in-
stanta deciziile AGA pen-
tru ca, sustine domnia
sa, noul consiliu de admi-
nistratie, format din
sapte in loc de cinci mem-
bri, a fost ales ilegal din
punct de vedere al meca-
nismului de voturi si al

procedurii.
De cealalta parte, Doi-
na Enita, Jjuristul

“Arcom”, ne-a explicat ca
societatea este de tip
inchis si ca, potrivit art
117, alin 9 a legi
31/1990, aceasta nu este
obligata sa publice con-
vocatoarele in presa cu
circulatie nationala. Domnia sa
a subliniat: “Actionarii nemul-
tumiti sunt cei care au convocat
AGAin 19 iulie. Convocatorul a
fost publicat in presd. Ordinea
de zi a suferit modificari pe 30
iunie".

Alina Toma
(continuare in pagina 2)
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