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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.08.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2006 0,15%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,64 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8415 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,9155 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,56 RON

• Orizont (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,29 RON

• Tezaur (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,58 RON

• FVP (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,3127 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6965 RON

• BCR Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,30 RON

• Capital Plus (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6681 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,4848 RON

• BT Clasic (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,37 RON

• BT Maxim (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,69 RON

• FON (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,4555 RON

• Intercapital (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6734 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,28 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5491 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1996 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,51 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,86 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7351 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,2928 RON

• FDI Star Focus (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 4,90 RON

• FDI Star Next (31.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . 4,77 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . 7,5%

• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55%

• 6 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: Eurom Bank, Finansbank, Carpatica. . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, Finansbank, Eurom Bank. . 8,0%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (april.): . . . . 1120 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (31.07.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5458 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7799 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.07.2006)
• BET: 7701,87. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,91%

• BET-C: 4533,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,60%

• BET-Fi: 42.546,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,35%

• BET ROTX: 16.979,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,92%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (31.07.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,54 RON

STIRI

GOGOAªA DE 4 MILIARDE DE EURO

Fondul Proprietatea,
croºetat cu gãuri la
“Tricodava”
l “Broadhurst Investment” a diluat substanþial participaþia Fondului Proprietatea la societatea
“Tricodava” l Conducerea Fondului dezinformeazã publicul cã deþine 30% din aceastã companie,
când în realitate Fondul a rãmas încã de la înfiinþare cu doar 6%, dar nu în “Tricodava”, ci într-o
societate divizatã l Fondul a mai fost diluat o datã, ajungând la doar 1,7%, dar publicului îi spune cã
deþine în continuare 30%

CA SÃ EXECUTE SINGURI MARILE INVESTIÞII,

Constructorii români
trebuie sã investeascã mai
mult în retehnologizare
ºi forþa de muncã
l Pentru ca aºteptatele miliarde de euro sã intre ºi în
buzunarele firmelor autohtone, acestea se pregãtesc
de asocieri pentru marile proiecte l Multe companii
mari colaboreazã deja cu firme strãine puternice pen-
tru investiþiile de amploare

Efectele integrãrii asupra sec-
torului de construcþii rãmân în
continuare necunoscute firme-
lor care activeazã în domeniu.
Laurenþiu Plosceanu, vice-
preºedintele Asociaþiei Române
a Antreprenorilor din Construc-
þii (ARACO), ne-a declarat cã,
dupã integrare, va fi, cu sigu-
ranþã, mult de lucru pentru
constructorii români, iar banii
disponibili pentru investiþii, în
special în infrastructurã, se
ridicã la câteva miliarde de
euro.

Pentru ca sectorul sã se dez-
volte ºi mai mult, nu conteazã
care este sursa de finanþare, ci
ca proiectele sã aibã asigurate
fondurile necesare derulãrii lor
rapide, iar autoritãþile sã încu-
rajeze ºi mai mult investiþiile.
Domnul Plosceanu ne-a expli-
cat: “Este evident cã va fi greu
sã preluãm toate aceste lucrãri
din cauza faptului cã nu toate
firmele dispun de capacitatea
umanã ºi materialã necesarã.
Antreprenorii pentru marile in-
vestiþii vor fi strãini, iar românii

vor fi subcontractanþi. S-ar pu-
tea sã fim nevoiþi sã importãm
muncitori din þãrile vecine. O
altã problemã este cã nivelul de
calificare a muncitorilor din
construcþii este într-un conti-
nuu declin. Patronii din
construcþii vor trebui sã ºtie sã
plãteascã mai bine pentru a
menþine forþa de lucru calificatã
în þarã”.

Vicepreºedintele ARACO su-
sþine cã se manifestã deja ten-
dinþa IMM-urilor de a-ºi plãti
mai bine angajaþii, în timp ce
companiile mari se miºcã mai
greu din acest punct de vedere.
La societãþile cu câteva sute de
angajaþi, impactul majorãrilor
salariale este mai mare. Dom-
nul Plosceanu a subliniat cã, la
sfârºitul lunii august, este pro-
gramatã întâlnirea dintre sindi-
catele ºi patronatele reprezen-
tative din construcþii pentru re-
negocierea nivelului salariului
minim pe ramurã.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

C
onducerea Fon-
dului Proprieta-
tea nu s-a dez-
meticit nici dupã
jumãtate de an
cã fondul a fost

diluat simþitor, încã de la înfiin-
þarea sa, la una din societãþile
din portofoliu ºi insistã sã infor-
meze publicul cã deþine în con-

tinuare 30% din societatea bu-
cureºteanã “Tricodava”.

În realitate, Fondul mai deþine
doar puþin peste 6% din “Trico-
dava”, dar nu din “Tricodava” de
acum un an, cãci societatea a
fost divizatã între timp în douã
companii. Iar în cea de-a doua
companie rezultatã din divizare,
Fondul a fost diluat încã o datã,

în acest an, astfel cã nu mai de-
þine 6,17%, ci doar 1,73%.

Dar Fondul insistã în eroare.
Pe 3 august 2005, la doar

douã sãptãmâni de la înfiinþa-
rea, prin asumarea rãspunderii
Guvernului, acþionarii societãþii
“Tricodava” au decis o majorare
de capital cu aport în naturã
adus de cãtre societãþile priva-

te, controlate de fondul de inve-
stiþii “Broadhurst Inve-
stments”. Guvernul decisese, în
iulie 2005, ca pachetul de 30%
deþinut de Autoritatea de Valo-
rificare a Activelor Statului
(AVAS) deþinut la “Tricodava” sã
fie transferat la Fondul Proprie-
tatea. Numai cã, pe 3 august
2005, prin majorarea de capital
amintitã, AVAS este diluat de la
30,65%, la 6,7%.

Legea de înfiinþare a Fondului
Proprietatea, pentru care Gu-
vernul ºi-a asumat rãspunde-
rea în Parlament, în iulie 2005,
prevedea ca acesta sã fie consti-
tuit în 180 de zile, adicã pânã la
sfârºitul anului trecut. Fondul
Proprietatea devine funcþional
pe 28 decembrie 2005.

Între timp, însã, pe 11 noiem-
brie 2005, acþionarii “Tricoda-
va” decid divizarea societãþii
prin trasferul tuturor activelor
imobiliare cãtre o nouã societa-
te - “Tricoreal” SA. Noua socie-
tate este proiectatã sã se ocupe
de afaceri imobiliare, iar cel mai
important activ care i-a fost in-
clus în patrimoniu a fost un te-
ren de 51.000 de mp în Drumul
Taberei ºi clãdirile aferente.

Daniel Bojin
(continuare în pag.3)

A-i refuza dlui. Fulga dreptul de a-ºi da demisia:
act unilateral de voinþã, de care se ia notã ºi care
nu poate fi aprobat sau respins de nimeni, sau a-l
suspecta pe dl. Timofte de gânduri ascunse ºi
subtilitãþi filologice, care l-ar fi împins sã substitu-
ie demisiei o cerere de ”eliberare din funcþie” înse-
amnã a te juca de-a cioara vopsitã ºi a intra în clin-
ciuri procedurale din care, inevitabil, ”cruciaþii”,
neputincioºi, totuºi, în faþa Legii nu vor putea ieºi
decât înfrânþi.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Jocul de-a cioara vopsitã”, semnat de Radu F.
Alexandru.

OPINII

DEMOCRAÞII SE SIMT TRÃDAÞI

PNL – între alianþa D.A. ºi
“monstruoasa coaliþie”

Tensiunile cresc în sînul
alianþei “Dreptate ºi Adevãr”
(D.A.). Democraþii ºi liberalii
confirmã, încã o datã, fragilita-
tea construcþiei politice create
ca o contrapondere la polul so-
cial-democrat. “Sesizãm tot mai
multã lipsã de colegialitate ºi de
sinceritate la o parte a membri-
lor PNL”, a declarat vice-
preºedintele PD Vasile Blaga,
care s-a arãtat nemulþumit ºi de
“ura pe care unii colegi de alian-
þã o au faþã de preºedintele þã-
rii”. Blaga a apreciat cã votul dat
de Birourile Permanente ale Ca-

merelor reunite, în cazul demi-
siilor ºefilor SRI ºi SIE, a fost
unul “lipsit de valoare juridicã”
întrucît Legislativul nu se poate
opune dorinþei unui demnitar
de a renunþa la funcþia sa. Mai
mult, ministrul de Interne i-a
acuzat pe liberali cã au pus ba-
zele unei “monstruoase coaliþii”
atunci cînd s-au aliat cu celelal-
te partide în problema demisii-
lor ºefilor SRI ºi SIE. De aceea,
crede domnia sa, PNL are acum
în PSD “un coleg nou în alianþã”.
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Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare îºi extinde baza de date

Ministerul Finanþelor Publice
finanþeazã un proiect de constru-
ire a unui Web-portal ºi de dez-
voltare a bazei de date a Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Nicoleta Bâlã, directorul
Unitãþii de Management a Proiec-
tului din cadrul Ministerului Fi-
nanþelor Publice, ne-a informat
cã obiectivul global al proiectului
este sã furnizeze un sistem IT

care sã sprijine instituþiile finan-
ciare în realizarea Web-portaluri-
lor pentru piaþa de capital în þara
noastrã. Se urmãreºte, astfel,
transmiterea de informaþii perti-
nente cu privire la practicile pieþei
de capital ºi educarea financiarã
a publicului ºi a operatorilor de
pe piaþa de capital.
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ÎN PRIMA JUMÃTATE A ANULUI COMPARATIV CU
PERIOADA SIMILARÃ A ANULUI TRECUT

Creditul neguvernamental a crescut
cu peste 56%

Creditul în lei a fost principa-
lul motor al expansiunii creditu-
lui neguvernamental în primele
ºase luni ale anului.

Acest lucru era firesc având
în vedere restricþiile impuse de
BNR împrumuturilor în valutã.
Astfel, creditul neguverna-
mental s-a apropiat de nivelul
de 76,5 miliarde de lei, la finele

lunii iunie, în creºtere cu 56%
(45,8 % în termeni reali) faþã de
perioada similarã a anului tre-
cut. Creºtere a fost alimentatã
de creditul în lei care s-a du-
blat în perioada de referinþã
depãºind pragul de 40 de mi-
liarde de lei.
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Mãsurile BNR pervertesc cifrele

S
ectorul bancar a început
sã îºi încetineascã
creºterea. Astfel, ritmul
de creºtere al pieþei ban-

care s-a diminuat la 15%, în pri-
ma jumãtate a anului, faþã de
17% , în perioada similarã a
anului trecut. Valoarea active-
lor corespunzãtoare întregului
sistem bancar se cifra la circa
41 de miliarde de euro, la jumã-
tatea anului. Încetinirea înregi-
stratã de bãnci nu înseamnã
însã cã împrumuturile nu mai
cresc la fel de repede, ci mai de-
grabã cã bãncile “îºi ascund
creºterea” ºi “îºi exportã” activi-
tatea cãtre bãncile-mamã. Ace-
asta din cauza restricþiilor BNR
ºi ale aºa-ziselor “metode neor-

todoxe” pe care Banca Naþionalã
le-a impus bãncilor pentru tem-
perarea creditãrii. Ne referim
aici la plafonarea creditului în
valutã la 300% din valoarea fon-
durilor proprii, pecum ºi la ma-
jorarea rezervelor minime obli-
gatorii la pasivele în valutã pânã
la 40% ºi a celor în lei pânã la
20%.

Ca sã poatã respecta regle-
mentãrile BNR multe dintre
bãncile de la noi care au acþio-
nar majoritar bãnci strãine
ºi-au tranferat o parte din porto-
folii la bãncile-mamã. În plus,
unele continuã sã înregistreze
împrumuturile acordate marilor
clienþi corporativi direct la bãn-
cile-mamã. Astfel, BNR ajunge

sã nu mai aibã o imagine corec-
tã asupra creditelor pe care le
contracteazã companiile autoh-
tone. Un bancher a comentat
chiar cã “mãsurile BNR perver-
tesc cifrele”.

Rezervele impuse de BNR bãn-
cilor genereazã un cost supli-
mentar de douã puncte procen-
tuale pentru un credit în valutã
ºi de 1,6 puncte în cazul unui
împrumut în monedã naþionalã.
Astfel, banii noºtri sunt mai
scumpi decât cei ai strãinilor. În
aceste condiþii este justificat
apelul companiilor la creditele
bãncilor strãine.

Magda Stoica
(continuare în pag.8)

Directorul “Erste Bank” va fi preºedintele
Consiliului de Supraveghere al BCR

Andreas Treichl, directorul
executiv al “Erste Bank”, va pre-
lua ºi conducerea Consiliului de
Supraveghere al Bãncii Comer-
ciale Române, la finele procesu-
lui de privatizare. Autoritãþile
române au prelungit finalizarea
privatizãrii BCR cu trei luni,
pânã pe 21 septembrie.

Domnul Treichl a declarat, în
conferinþa de presã ocazionatã
de anunþarea rezultatelor “Erste
Bank” la trei luni, cã va deveni
preºedintelele Consiliului de
Supraveghere al BCR. Domnia
sa a adãugat cã este convins cã
privatizarea BCR se va încheia
în septembrie.

În plus, la finele sãptãmânii,
vom afla ºi care sunt ceilalþi pa-
tru membri ai bãncii austriece
în Consiliul de Supraveghere.

Daniel Dãianu este, în pre-
zent, preºedintele Consiliului de
Supraveghere al BCR. Domnia
sa a fost numit când actualul
ministru de Finanþe, Sebastian

Vlãdescu, a pãrãsit postul pen-
tru a face parte din Guvern.
BERD este prezentã în Consiliu
prin Oliver Greene, iar IFC prin
Thomas Krayenbuehl, vice-
preºedinte. Teodor Mihãescu ºi
Mihai Fercalã fac parte din Con-
siliul din partea SIF-urilor, iar
Gheorghe Ionescu ºi Jozsef Bir-
talan sunt membri.

Magda Stoica
(continuare în pag.3)

Topul bãncilor la jumãtatea anului
Nr.
crt. Banca Active -

30.06.2006
Active -
31.12.2005 Dinamica

1 BCR 25,6% 25,70% -0,10%

2 BRD Groupe Societe
Generale 15,48% 15% 0,48%

3 Raiffeisen Bank 7,91% 8,70% -0,79%

4 ING Bank 5,57% 5,30% 0,27%

5 Banca Transilvania 4,34% 3,90% 0,44%

6 CEC 4,22% 4,40% -0,18%

7 Alpha Bank 4,22% 3,80% 0,42%

8 BancPost 4,19% 4,50% -0,31%

9 HVB Bank Romania 4,08% 4,90% -0,82%

10 ABN Amro Bank 3,44% 3,70% -0,26%

11 Banca Comerciala "Ion
Tiriac" 2,35% 2,50% -0,15%

12 Banca Romaneasca 2,03% 1,80% 0,23%

13 Citi Bank 1,89% 1,90% -0,01%

14 UniCredit Bank 1,75% 1,60% 0,15%

15 Volksbank 1,75% 1,50% 0,25%

16 Eximbank 1,44% 1,60% -0,16%

17 Finansbank 1,20% 1% 0,20%

18 Banca Italo-Romena 0,97% 1% -0,03%

19 OTP Bank 0,95% 0,60% 0,35%

20 Piraeus Bank 0,83% 0,80% 0,03%

Nr.
crt. Banca Active -

30.06.2006
Active -
31.12.2005 Dinamica

21 Banca Comerciala
Carpatica 0,82% 0,70% 0,12%

22 Romexterra Bank 0,76% 0,80% -0,04%

23 San Paolo IMI Bank 0,61% 0,60% 0,01%

24 Pro Credit Bank 0,44% 0,40% 0,04%

25 Garanti Bank International 0,43% 0,40% 0,03%

26 Anglo-Romanian Bank 0,4% 0,50% -0,10%

27 Egnatia Bank 0,34% 0,30% 0,04%

28 EuromBank 0,31% 0,40% -0,09%

29 Emporiki Bank - Romania 0,28% 0,30% -0,02%

30 Libra Bank 0,27% 0,30% -0,03%

31 Mindkbank 0,2% 0,20% 0,00%

32 Firenze (Daewoo Bank) 0,20% 0,20% 0,00%

33 Romanian International
Bank 0,17% 0,20% -0,03%

34 Raiffeisen BPL 0,15% 0,10% 0,05%

35 Bloom (MISR Romanian
Bank) 0,15% 0,20% -0,05%

36 Porsche Bank 0,10% 0,10% 0,00%

37 Banca di Roma 0,1% 0,10% 0,00%

38 HVB BPL 0,03% 0 0,03%

39 Nova Bank 0,03% 0 0,03%

O gogoaºã prea umflatã

“Credit Agricole” ºi
“Société Générale”
ºi-ar putea uni diviziile
futures din SUA

Diviziile futures din SUA ale bãncilor franceze
“Credit Agricole” SA ºi “Société Générale” SA, pri-
ma, respectiv a treia din þarã, ar putea sã-ºi unea-
scã activitãþile, spun surse apropiate negocierilor
dintre cele douã pãrþi, citate de agenþiile de presã
strãine. Dacã tranzacþia va avea loc, societatea
mixtã formatã din “Calyon Financial” – divizia
“Credit Agricole”, ºi “Fimat” SUA – unitatea “So-
ciété Générale“, va fi numãrul trei pe segmentul
de brokeraj futures, dacã se ia în calcul valoarea
activelor clienþilor. La momentul actual, cele
douã unitãþi ocupã locul ºase, respectiv opt în
clasamentul de profil.
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CONFORM STUDIULUI COFACE:

Construcþiile lâncezesc în
America ºi explodeazã în
Europa de Est

Redresarea anumitor domenii economice este
sesizatã de un studiu Coface, potrivit cãruia sec-
torul chimic, cel al hârtiei ºi al construcþiilor din
zona de Rãsãrit a Europei au avut creºteri specta-
culoase.

Ratingurile îmbunãtãþite în aceste domenii se
datoreazã faptului cã “în lume nu se constru-
ieºte uniform ºi de aici ºi diferenþele de rating
pentru zone diferite ale mapamondului”, ne-a
spus profesorul Daniel Dãianu, fost ministru de
Finanþe, adãugând cã “sunt zone unde infra-
structura este pusã la punct ºi nu se mai con-
struieºte”.
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(Citiþi, în pagina 3, articolul “Pro-
fitul Erste Bank a crescut cu o
treime, pânã la aproape 450 de
milioane de euro”)


