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“Ardaf” are nevoie de
o infuzie de capital
de 110 milioane de lei

Compania de asigurari con-
trolata de omul de afaceri Ovi-
diu Tender “Ardaf " are nevoie
de un surplus de capital de 110
milioane de lei (peste 30 milioa-
ne de euro) pentru a se redresa.
Comisia de Supraveghere a Asi-
gurarilor a pus sub suprave-
ghere speciald “Ardaf” la juma-
tatea lunii trecute pe motiv ca
administratorii societatii nu au

organizat si desfasurat activita-
tea cu prudenta si profesiona-
lism punand in pericol onoarea
obligatiilor fatd de asigurati si
alti creditori din asiguréri. In
fapt, idicatorii financiari ai
“Ardaf” au coborat sub limita
impusa de autoritatea de su-
praveghere.
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Valoarea pietei de

avocatura ar

putea

atinge 150-200 de milioane
de euro anul viitor

Valoarea pietei de avocatura ar
putea atinge 150-200 milicane
de euro anul viitor si este previzi-
bil ca si cifra de afaceri a firmelor
sd creasca, ne-a declarat Gabriel
Zbarcea, Managing Partner al
“Tuca Zbarcea si Asociatii’.

Piata avocaturii a cunoscut o
evolutie semnificativa in ultimii
ani in {ara noastra, find unul
dintre cele mai dinamice seg-
mente ale serviciilor de consul-
tanta. Chiar daca valoarea pie-
tei nu se situeaza la valori simi-
lare cu cele din noile state mem-
bre ale Uniunii Europene, per-
spectiva integrérii a determinat
o crestere spectaculoasa a valo-
rii tranzactiilor intermediate de

avocati si, mai ales, a favorizat
competitia pe piata. Dacd doua
mari case de avocatura interna-
tionale (“Clifford Chance” si
“Linklaters”) sunt deja prezente
la noi, anul viitor va aduce, in
opinia domnului Zbarcea, tran-
sformari si mai profunde:
“Dupa integrare, vom asista la o
concentrare la nivelul pietei
avocaturii. Cele mai notabile
modificari vor fi intrarile pe pia-
ta ale unor case de avocatura
multinationale recunoscute ca
lideri, precum si diverse aliante
regionale intre firmele de avoca-
tura locale si internationale™.
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teanul mai

cu largul
de drept ai acestora, operatie cun
“Tranzitia”!

% Usurinta cu care responsabili poli
problema de guvernare importantd, usurinta cu
care oamenii pe umeri cérora stau treburile faril si
dela care atim bruma do mgumma de care ceta-

ici trateazé o

Tred snsele de centurd vor fi
construite in judetul Arad
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Vantu modeleaza

Romania

Cum-necum, Vantu a ajuns un fel de institutie

deptul lui Felix,
ministrul  eco-
nomiei  Codrut
Seres, a com-
pus un proiect
de privatizare a
“Petrom”-ului, impotriva lui So-
rin Ovidiu Vantu, in mod spe-
cial.

Pachetul de aproape 8% din
actiunile “Petrom”  destinat
vanzarii catre salariati — acele
actiuni pe care speculatorul
Vantu vroia sa le ia prin Asocia-
tia salariatilor condusa de par-
tenerul sau, sindicalistul Liviu

uca — ar urma sa se vanda
“direct" catre  “persoanele
indreptatite”.

Direct, adica dreptul de cum-
parare al actiunilor “Petrom”,
din pachetul de 8%, “nu este
transmisibil pe calea mostenirii
legale, testamentare sau alt
mod” (citat din Art. 1-(2) al pro-
iectului lui Seres de Hotérare de
Guvern).

Vantu si-a manifestat mereu
interesul pentru actiunile Pe-
trom — mai intai si-a ascuns
dorintele, apoi a cochetat voa-
lat, cedand ispitei in mod expli-

cit, in final.

Si este de inteles, pentru ca
“Petrom’” este o afacere sigurd,
mai sigurd decat o banca, prin
zacamintele de petrol concesio-
nate odata cu vanzarea sa.
Exploatarea lor ii acopera pre-
tul de vanzare intr-o jumatate
de an, sustin unii priceputi.

Tar Sorin Ovidiu Vantu se pri-
cepe si-i plac afacerile sigure (de
altfel, faima in piata de capital
si-a castigat-o pentru ca a mers
intotdeauna “la sigur” — cum a
facut?, el stiel).

Aceasta prevedere din proiec-

tul lui Seres il vizeaza direct pe
Vantu, marele maestru al pro-
curilor si al afacerilor in care nu
figureaza drept actionar. Cand
spune ca dreptul de a ac]
na actiuni nu este transmisibil
nicidecum, Seres se refera la
metoda clasicd, practicata si de
Vantu (dar nu numai de el), prin
care, contra unui comision bi-
nevenit, cel indreptatit la actiu-
ni isi cedeaza drepturile
printr-o procura notariala.

Seres crede ca asa l-ar fi facut
praf pe Vantu...

Ceea ce este o naivitate, Caci
Vantu, daca este serios in in-
tentiile lui, n-are decat sa
incheie un contract de “option”,
finantandu-i pe cei indreptatiti,
in schimbul actiunilor pe care
aceia le cumpara cu banii lui.

Dar, dincolo de naivitate, ide-
ea ministrului economiei este
stupida de-a binelea, pentru ca
suspenda un drept constitutio-
nal desfiintand  “institutia
procurii”,

Caci, din zecile de mii de sala-
riati “Petrom” indreptatiti
foarte probabil ca unii, cativa,
si fie indisponibili fizic, suferin-
i pe caz de boala, netranspor-
tabili ori cu alte interese prin
strainatate.

Dupd Seres, oamenii astia
raman cu buzele umflate, pen-
tru ca nu-si pot delega drepturi-
le nicidecum, ci trebuie sa vina
acolo, la privatizare, in persoa-
na, pentru tranzactia “directa”™

MAKE
(continuare in pag.3)

Gratiela lordache

Admiterea la Bursa
ar putea deveni
mai ieftina

o GrBatie[a lordache: "I_Dacé_ vor ir_ltra :n?li multe.:ocietéti

generate de cativa jucatori importanti

Costurile si durata mare a
procesului de listare determina
societatile comerciale sa nu fie
atrase de piata de capital, desi
finantarea prin  intermediul
acestei piete le poate spori in
mod considerabil castigurile
propriilor afaceri, spune Gratie-
la lordache, vicepresedintele
Comisiei Buget, Finante, Banci
din Camera Deputatilor. Dom-
nia sa sustine: “O crestere a nu-
marului de emitenti este vitala
pentru dezvoltarea pietei de ca-
pital, mai ales ca in ultimii ani a
existat un numar redus de ofer-
te publice primare, iar recenta
oferta a Transelectrica a de-
monstrat foamea din piatd de
emitenti noi. Pe Bursa este ne-
voie de titluri de stat care sa
atraga investitori de talia fon-
durilor de pensii, iar investitorii
profesionali au nevoie de noi
entitati  pentru  lichiditate
pentru a-si face un manage-
ment al riscului”.

Proiectul de lege i t de de-
putatul conservator prevede
“lipsa oricarui comision la lista-
rea societatilor previzut de
CNVM si infiintarea unui birou
in cadrul CNVM care sa ofere
consultanta gratuita celor care
vor sa faca oferte publice”.

In momentul de fata, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare
(CNVM) prevede un comision de
0,15% din valoarea ofertei pu-
blice in cazul societatilor co-
merciale care s-au aflat in pro-
prietatea statului sau care se
privatizeazd si 0,25% pentru
“alte societati decat cele men-
tionate anterior”. Pentru oferte-
le efectuate in vederea majorérii
capitalului social al societatilor
deja admise la tranzactionare
comisionul este de 0,4%, potri-
vit lui Ciprian Ene, purtator de
cuvant al CNVM.

Catalin Balan
(continuare in pag.2)

Ce sanse sunt ca BNR
sa creasca dobanda de
politica monetara?

Masurile de luptd impotriva
inflatiei vor fi discutate de Con-
sﬂml de Administratie al Bancii

greoaiei si atit de

costisitoarei supmnmclull a statului, este forma
cea mai seaca, cea mai durd, de sfidare a interesu-
. lui public de care am avut parte pina acum. Desi-
qur, dupa jaful asupra bunurilor publice, organizat
si promovat de “grupurile de interese”, dar realizat

eresatul concurs al administratorilor
scutd de noi toti sub numele de cod

Cititi, in pagina 3, articolul “Monstruoasa competitie”, semnat de Cornel
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EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.08.2006)

t a Romaniei saptama
na viitoare.

In timp ce unii analisti cred ca
se impune o majorare a
dobanzii de politica monetara si
chiar o crestere a rezervelor mi-
nime obligatorii la pasivele in
valuta, altii sunt de parere ca
nu ar trebui schimbat nimic
fata de ultima decizie.

Mentiondm c3 la sedinta din
iunie, Banca Nationala a Roma-
niei a majorat dobanda de poli-

imprumuturilor, deficitele (bu-
getar si de cont curent) in
crestere, cat si crestere econo-
mica prea mare impun o majo-
rare a dobanzii. Domnul Cra-
ciun a adaugat ci “este clar ca
economia se afld intr-o spirald
de crestere nesustenabila, care
risca sd se resimta intr-o
crestere a inflatiei”.

La randul sau, Florin Citu,
economist - sef “ING Bank
Romania” crede ca evolutia
creditului din ultima jumatate
de an justifica majorarea
dobanzii de politicA monetara
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* Tezaur I * Actve Dinanic. : N - -

. R (08 233RON « KD Maims 132728 RON Radu Craciun, analist-sef in urmatorul an.

 FCEx 57467RON | * BCRExpert wosron | “ABN Amro Bank Romania”,

* BCR Dinanic. 2045RON * Concerto 98,77 RON considera ca atat dinamica (pagina 8)
* Captal Pus 874RON | * FDI BancpostActve Balanced 99076 RON

* Fortuna Classic 649RON | * FDIBancpostPlus 102974 RON

* Integro 3708RON | * FDIStar Focus 498RON

- FMT BOIBRON | = FDIStarNext 489RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,]

* La vedere: Piraeus Bank 3%

* 11ung: B.CCarpatca 765  * BET.C:449416 001%

* 3luni: B.C Carpatica 770%  * BETFi4443126 X200
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RATA LUNARA A INFLATIEI iunie 2006 0,15%

Majoritarii de la ASIROM,
mai competenti ca Tribunalul

® AGA a decis modificarea Statutului ASIROM, desi Tribunalul a dat o sentinta care i-o interzicea

ici un administrator

al ASIROM nu a parti-

cipat la Adunarea ge-

nerala a actionarilor
de ieri, care s-a tinut, totusi,
fara sa se impiedice de aceste
detalii ale legalitatii.

Sedinta a fost condusa de “in-
dependentul” Corneliu Tanase,
reprezentant al  Rafinariei
“Astra” sinu a contat ca rafina-
ria este afiliata Iui “Interagro”
prin actionariatul comun, asa
ca “Interagro” l-a votat drept
presedinte de sedinta. Ama-

Faptul ca, de curand, Tribu-
nalul a dat o sentinta speciald
impotriva intentiei actionarului
majoritar sa modifice Statutul
ASIROM, nu l-a impiedicat sa
decida modificarea Statutului.
“Asa este corect”, a apreciat Bo-
boc Stefan, fostul presedinte
CNVM cu un stagiu de vreo
noua luni pe la parnaie, acuzat
pe atunci de neglijenta in servi-
ciu si mici detalii legale pe care
le-a ignorat, respins, ulterior,
dupa eliberare, de Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor
pentru functia in Consiliul de
administrare ASIROM, in care
fusese propus de majoritar.

El l-a reprezentat acum pe
majoritarul “Interagro” si desi
aceasta societate are, in mod
normal, interese contrare deli-
starii de pe piata Rasdaq a lui

“ASIROM”, totusi nu s-a abti-
nut sa voteze delistarea (legea ii

Ca actionar majoritar, “Interagro” este interesat
in viabilitatea ASIROM, asa c4, in conformitate cu
legea, ar trebui, mécar, s se abfind cand se discutd
societétii de
delistarea ii afecteaza solvabilitatea. I cazul ca s-ar
delista, atunci, conform reglementrilor in vigoare la
, ASIROM ar trebui s& réscumpere, din
actiunile minoritarilor care vor s&

despre  delistarea

data deci
fonduri proprii,
paréseasca societatea.

cere sa se abtind), ci a votat-o.
Inca o dificultate neinsemnata

Mici detalii contabile

asigurari, caci

simplu.

in actionariat se gasesc doua fonduri straine de
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care a fost invinsa.

“Sentinta  judecatoreasca
nu este corecta si a fost obti-
nuta ilegal”, a fost comenta-
riul majoritarului care a ex-
pediat Tribunalul in “banca
prostului”.

Tot asa si cu CNVM, (coleg de
banca cu Tribunalul) care infor-
mase prin adresa oficiald con-
ducerea ASIROM ca Statutul
nu poate fi modificat, cel putin,
deocamdata.

De altfel, si eu ma intreb:
“Cine-i CNVM?!"

O fi vreun carlig de rufe...

Tin sa felicit ASIROM pentru
marsul sau triumfal, impotriva
oricaror mici adversitati legale.
Bravo! Sa nu lasati pe nimeni si
nimic s v stea in cale! Inainte!
Nu conteazd ce va asteapta la
capat!

Florian Goldstein

investitii - QVT cu 12,23% si Broadhurst cu 14,93%.
Dac# numai unul dintre ele si-ar exersa opfiunea,
atunci ASIROM ar trebui & scoatd din buzunar peste
zece milioane de euro.
Ceea ce, in actuala situatie financiars a ASIROM —
al treilea an de pierderi raportate public - n-ar fi deloc

F.G.
(continuare in pag.3)
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