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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.08.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iunie 2006 0,15%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,66 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8429 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,8256 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,76 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,56 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,29 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,63 RON

• FVP (3.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,33 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7467 RON

• BCR Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,45 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,49 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7028 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,9926 RON

• BT Clasic (3.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

• BT Maxim (3.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

• FON (3.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2319 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,77 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6835 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,42 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7893 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2729 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93,25 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,77 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9076 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,2974 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,98 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,89 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65%

• 3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 6 luni: RIB, B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: B.C Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90%

• 12 luni: Libra Bank, Finansbank, Eurom Bank. . 8,0%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai.): . . 1109 RON
• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (3.08.2006)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5337 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7697 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (3.08.2006)
• BET: 7610,32. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,21%

• BET-C: 4494,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,01%

• BET-Fi: 44.431,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,00%

• BET ROTX: 16.742,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,13%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (3.08.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• V – Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,79 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,54 RON

STIRI

Vântu modeleazã
România

A
deptul lui Felix,
ministrul eco-
nomiei Codruþ
ªeres, a com-
pus un proiect
de privatizare a

“Petrom”-ului, împotriva lui So-
rin Ovidiu Vântu, în mod spe-
cial.

Pachetul de aproape 8% din
acþiunile “Petrom” destinat
vânzãrii cãtre salariaþi – acele
acþiuni pe care speculatorul
Vântu vroia sã le ia prin Asocia-
þia salariaþilor condusã de par-
tenerul sãu, sindicalistul Liviu

Luca – ar urma sã se vândã
“direct” cãtre “persoanele
îndreptãþite”.

Direct, adicã dreptul de cum-
pãrare al acþiunilor “Petrom”,
din pachetul de 8%, “nu este
transmisibil pe calea moºtenirii
legale, testamentare sau alt
mod” (citat din Art. 1-(2) al pro-
iectului lui ªeres de Hotãrâre de
Guvern).

Vântu ºi-a manifestat mereu
interesul pentru acþiunile Pe-
trom – mai întâi ºi-a ascuns
dorinþele, apoi a cochetat voa-
lat, cedând ispitei în mod expli-

cit, în final.
ªi este de înþeles, pentru cã

“Petrom” este o afacere sigurã,
mai sigurã decât o bancã, prin
zãcãmintele de petrol concesio-
nate odatã cu vânzarea sa.
Exploatarea lor îi acoperã pre-
þul de vânzare într-o jumãtate
de an, susþin unii pricepuþi.

Iar Sorin Ovidiu Vântu se pri-
cepe ºi-i plac afacerile sigure (de
altfel, faima în piaþa de capital
ºi-a câºtigat-o pentru cã a mers
întotdeauna “la sigur” – cum a
fãcut?, el ºtie!).

Aceastã prevedere din proiec-

tul lui ªeres îl vizeazã direct pe
Vântu, marele maestru al pro-
curilor ºi al afacerilor în care nu
figureazã drept acþionar. Când
spune cã dreptul de a achiziþio-
na acþiuni nu este transmisibil
nicidecum, ªeres se referã la
metoda clasicã, practicatã ºi de
Vântu (dar nu numai de el), prin
care, contra unui comision bi-
nevenit, cel îndreptãþit la acþiu-
ni îºi cedeazã drepturile
printr-o procurã notarialã.

ªeres crede cã aºa l-ar fi fãcut
praf pe Vântu…

Ceea ce este o naivitate. Cãci
Vântu, dacã este serios în in-
tenþiile lui, n-are decât sã
încheie un contract de “option”,
finanþându-i pe cei îndreptãþiþi,
în schimbul acþiunilor pe care
aceia le cumpãrã cu banii lui.

Dar, dincolo de naivitate, ide-
ea ministrului economiei este
stupidã de-a binelea, pentru cã
suspendã un drept constituþio-
nal desfiinþând “instituþia
procurii”.

Cãci, din zecile de mii de sala-
riaþi “Petrom” îndreptãþiþi, este
foarte probabil ca unii, câþiva,
sã fie indisponibili fizic, suferin-
zi pe caz de boalã, netranspor-
tabili ori cu alte interese prin
strãinãtate.

Dupã ªeres, oamenii ãºtia
rãmân cu buzele umflate, pen-
tru cã nu-ºi pot delega drepturi-
le nicidecum, ci trebuie sã vinã
acolo, la privatizare, în persoa-
nã, pentru tranzacþia “directã”!

MAKE
(continuare în pag.3)

CA SÃ SE REDRESEZE

“Ardaf” are nevoie de
o infuzie de capital
de 110 milioane de lei

Compania de asigurãri con-
trolatã de omul de afaceri Ovi-
diu Tender “Ardaf ” are nevoie
de un surplus de capital de 110
milioane de lei (peste 30 milioa-
ne de euro) pentru a se redresa.
Comisia de Supraveghere a Asi-
gurãrilor a pus sub suprave-
ghere specialã “Ardaf” la jumã-
tatea lunii trecute pe motiv cã
administratorii societãþii nu au

organizat ºi desfãºurat activita-
tea cu prudenþã ºi profesiona-
lism punând în pericol onoarea
obligaþiilor faþã de asiguraþi ºi
alþi creditori din asigurãri. În
fapt, idicatorii financiari ai
“Ardaf” au coborât sub limita
impusã de autoritatea de su-
praveghere.
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Valoarea pieþei de
avocaturã ar putea
atinge 150-200 de milioane
de euro anul viitor

Valoarea pieþei de avocaturã ar
putea atinge 150-200 milioane
de euro anul viitor ºi este previzi-
bil ca ºi cifra de afaceri a firmelor
sã creascã, ne-a declarat Gabriel
Zbârcea, Managing Partner al
“Þuca Zbârcea ºi Asociaþii”.

Piaþa avocaturii a cunoscut o
evoluþie semnificativã în ultimii
ani în þara noastrã, fiind unul
dintre cele mai dinamice seg-
mente ale serviciilor de consul-
tanþã. Chiar dacã valoarea pie-
þei nu se situeazã la valori simi-
lare cu cele din noile state mem-
bre ale Uniunii Europene, per-
spectiva integrãrii a determinat
o creºtere spectaculoasã a valo-
rii tranzacþiilor intermediate de

avocaþi ºi, mai ales, a favorizat
competiþia pe piaþã. Dacã douã
mari case de avocaturã interna-
þionale (“Clifford Chance” ºi
“Linklaters”) sunt deja prezente
la noi, anul viitor va aduce, în
opinia domnului Zbârcea, tran-
sformãri ºi mai profunde:
“Dupã integrare, vom asista la o
concentrare la nivelul pieþei
avocaturii. Cele mai notabile
modificãri vor fi intrãrile pe pia-
þã ale unor case de avocaturã
multinaþionale recunoscute ca
lideri, precum ºi diverse alianþe
regionale între firmele de avoca-
turã locale ºi internaþionale”.
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Majoritarii de la ASIROM,
mai competenþi ca Tribunalul
l AGA a decis modificarea Statutului ASIROM, deºi Tribunalul a dat o sentinþã care i-o interzicea

N
ici un administrator
al ASIROM nu a parti-
cipat la Adunarea ge-
neralã a acþionarilor

de ieri, care s-a þinut, totuºi,
fãrã sã se împiedice de aceste
detalii ale legalitãþii.

ªedinþa a fost condusã de “in-
dependentul” Corneliu Tãnase,
reprezentant al Rafinãriei
“Astra” ºi nu a contat cã rafinã-
ria este afiliatã lui “Interagro”
prin acþionariatul comun, aºa
cã “Interagro” l-a votat drept
preºedinte de ºedinþã. Amã-
nunte!…

Faptul cã, de curând, Tribu-
nalul a dat o sentinþã specialã
împotriva intenþiei acþionarului
majoritar sã modifice Statutul
ASIROM, nu l-a împiedicat sã
decidã modificarea Statutului.
“Aºa este corect”, a apreciat Bo-
boc ªtefan, fostul preºedinte
CNVM cu un stagiu de vreo
nouã luni pe la pârnaie, acuzat
pe atunci de neglijenþã în servi-
ciu ºi mici detalii legale pe care
le-a ignorat, respins, ulterior,
dupã eliberare, de Comisia de
Supraveghere a Asigurãrilor
pentru funcþia în Consiliul de
administrare ASIROM, în care
fusese propus de majoritar.

El l-a reprezentat acum pe
majoritarul “Interagro” ºi deºi
aceastã societate are, în mod
normal, interese contrare deli-
stãrii de pe piaþa Rasdaq a lui

“ASIROM”, totuºi nu s-a abþi-
nut sã voteze delistarea (legea îi

cere sã se abþinã), ci a votat-o.
Încã o dificultate neînsemnatã

care a fost învinsã.
“Sentinþa judecãtoreascã

nu este corectã ºi a fost obþi-
nutã ilegal”, a fost comenta-
riul majoritarului care a ex-
pediat Tribunalul în “banca
prostului”.

Tot aºa ºi cu CNVM, (coleg de
bancã cu Tribunalul) care infor-
mase prin adresã oficialã con-
ducerea ASIROM cã Statutul
nu poate fi modificat, cel puþin,
deocamdatã.

De altfel, ºi eu mã întreb:
“Cine-i CNVM?!”

O fi vreun cârlig de rufe…
Þin sã felicit ASIROM pentru

marºul sãu triumfal, împotriva
oricãror mici adversitãþi legale.
Bravo! Sã nu lãsaþi pe nimeni ºi
nimic sã vã stea în cale! Înainte!
Nu conteazã ce vã aºteaptã la
capãt!

Florian Goldstein

Ce ºanse sunt ca BNR
sã creascã dobânda de
politicã monetarã?

Mãsurile de luptã împotriva
inflaþiei vor fi discutate de Con-
siliul de Administraþie al Bãncii
Naþionale a României sãptãmâ-
na viitoare.

În timp ce unii analiºti cred cã
se impune o majorare a
dobânzii de politicã monetarã ºi
chiar o creºtere a rezervelor mi-
nime obligatorii la pasivele în
valutã, alþii sunt de pãrere cã
nu ar trebui schimbat nimic
faþã de ultima decizie.

Menþionãm cã la ºedinþa din
iunie, Banca Naþionalã a Româ-
niei a majorat dobânda de poli-
ticã monetarã cu 0,25 puncte
procentuale pânã la 8,7% ºi a
crescut rezervele minime obli-
gatorii la pasivele în valutã de la
16%, la 20%.

Radu Crãciun, analist-ºef
“ABN Amro Bank România”,
considerã cã atât dinamica

împrumuturilor, deficitele (bu-
getar ºi de cont curent) în
creºtere, cât ºi creºtere econo-
micã prea mare impun o majo-
rare a dobânzii. Domnul Crã-
ciun a adãugat cã “este clar cã
economia se aflã într-o spiralã
de creºtere nesustenabilã, care
riscã sã se resimtã într-o
creºtere a inflaþiei”.

La rândul sãu, Florin Cîþu,
economist - ºef “ING Bank
România” crede cã evoluþia
creditului din ultima jumãtate
de an justificã majorarea
dobânzii de politicã monetarã
cu jumãtate de punct procen-
tual în urmãtoarele douã tri-
mestre. Mai mult, economistul
“ING Bank” susþine cã dobânda
ar trebui sã urce pânã la 10%
în urmãtorul an.
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Admiterea la Bursã
ar putea deveni
mai ieftinã
lGraþiela Iordache: “Dacã vor intra mai multe societãþi
pe Bursã, nu va mai exista riscul fluctuaþiilor mari
generate de câþiva jucãtori importanþi”

Costurile ºi durata mare a
procesului de listare determinã
societãþile comerciale sã nu fie
atrase de piaþa de capital, deºi
finanþarea prin intermediul
acestei pieþe le poate spori în
mod considerabil câºtigurile
propriilor afaceri, spune Graþie-
la Iordache, vicepreºedintele
Comisiei Buget, Finanþe, Bãnci
din Camera Deputaþilor. Dom-
nia sa susþine: “O creºtere a nu-
mãrului de emitenþi este vitalã
pentru dezvoltarea pieþei de ca-
pital, mai ales cã în ultimii ani a
existat un numãr redus de ofer-
te publice primare, iar recenta
ofertã a Transelectrica a de-
monstrat foamea din piaþã de
emitenþi noi. Pe Bursã este ne-
voie de titluri de stat care sã
atragã investitori de talia fon-
durilor de pensii, iar investitorii
profesionali au nevoie de noi
entitãþi pentru lichiditate
pentru a-ºi face un manage-
ment al riscului”.

Proiectul de lege iniþiat de de-
putatul conservator prevede
“lipsa oricãrui comision la lista-
rea societãþilor prevãzut de
CNVM ºi înfiinþarea unui birou
în cadrul CNVM care sã ofere
consultanþã gratuitã celor care
vor sã facã oferte publice”.

În momentul de faþã, Comisia
Naþionalã a Valorilor Mobiliare
(CNVM) prevede un comision de
0,15% din valoarea ofertei pu-
blice în cazul societãþilor co-
merciale care s-au aflat în pro-
prietatea statului sau care se
privatizeazã ºi 0,25% pentru
“alte societãþi decât cele men-
þionate anterior”. Pentru oferte-
le efectuate în vederea majorãrii
capitalului social al societãþilor
deja admise la tranzacþionare
comisionul este de 0,4%, potri-
vit lui Ciprian Ene, purtãtor de
cuvânt al CNVM.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.2)

EDITORIAL

Uºurinþa cu care responsabilii politici trateazã o
problemã de guvernare importantã, uºurinþa cu
care oamenii pe umerii cãrora stau treburile þãrii ºi
de la care atîrnã bruma de siguranþã de care cetã-
þeanul mai beneficiazã din partea greoaiei ºi atît de
costisitoarei suprastructuri a statului, este forma
cea mai seacã, cea mai durã, de sfidare a interesu-
lui public de care am avut parte pînã acum. Desi-
gur, dupã jaful asupra bunurilor publice, organizat
ºi promovat de “grupurile de interese”, dar realizat
cu largul ºi interesatul concurs al administratorilor

de drept ai acestora, operaþie cunoscutã de noi toþi sub numele de cod
“Tranziþia”!

Citiþi, în pagina 3, articolul “Monstruoasa competiþie”, semnat de Cornel
Codiþã.

Mici detalii contabile
Ca acþionar majoritar, “Interagro” este interesat

în viabilitatea ASIROM, aºa cã, în conformitate cu
legea, ar trebui, mãcar, sã se abþinã când se discutã
despre delistarea societãþii de asigurãri, cãci
delistarea îi afecteazã solvabilitatea. În cazul cã s-ar
delista, atunci, conform reglementãrilor în vigoare la
data deciziei, ASIROM ar trebui sã rãscumpere, din
fonduri proprii, acþiunile minoritarilor care vor sã
pãrãseascã societatea.

În acþionariat se gãsesc douã fonduri strãine de

investiþii – QVT cu 12,23% ºi Broadhurst cu 14,93%.
Dacã numai unul dintre ele ºi-ar exersa opþiunea,

atunci ASIROM ar trebui sã scoatã din buzunar peste
zece milioane de euro.

Ceea ce, în actuala situaþie financiarã a ASIROM –
al treilea an de pierderi raportate public – n-ar fi deloc
simplu.

F.G.
(continuare în pag.3)

Cum-necum, Vântu a ajuns un fel de instituþie

Graþiela Iordache


