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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.08.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iulie 2006 0,11%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,75 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8669 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,7200 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,81 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,67 RON

• Orizont (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,40 RON

• Tezaur (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,95 RON

• FVP (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,4135 RON

• FCEx (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,7660 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,51 RON

• Capital Plus (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,55 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7113 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,5589 RON

• BT Clasic (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• BT Maxim (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,09 RON

• FON (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,8700 RON

• Intercapital (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6929 RON

• Omninvest (29.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,55 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8529 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3707 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93,27 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 9,943 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3415 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,99 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,90 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65%

• 3 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 6 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: Romexterra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai.): . . 1109 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.08.2006)
• Euro+. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5292 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7548 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.08.2006)
• BET: 7580,26. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,23%

• BET-C: 4492,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,23%

• BET-Fi: 45.841,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,64%

• BET ROTX: 16.596,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,52%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.08.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

Piaþa de electricitate
ºi-a fãcut intrarea la Bursã

D
ebutul tranzac-
þiilor cu acþiuni
“Transelectrica”
la Bursa de la
Bucureºti adu-
ce optimism pe

piaþa de capital, actorii pieþei
aºteptând un nou val de titluri
care sã fie listate la BVB. Astfel,
începând cu toamna anului vii-
tor va intra la cota Bursei ºi so-
cietatea “Transgaz”, a anunþat
ieri ministrul Economiei ºi Co-
merþului, Ioan Codruþ ªereº, cu
ocazia conferinþei de presã oca-
zionate de lansarea tranzacþio-
nãrii acþiunilor “Transelectrica”
la Bursa de Valori Bucureºti.

În primãvara anului 2007
este preconizat sã se deruleze

oferta publicã pentru “Trans-
gaz” a cãrei listare este aºtepta-
tã în vara aceluiaºi an. Urmãto-
arele pe listã sunt societãþile de
distribuþie a energiei electrice
privatizate Electrica Banat,
Electrica Dobrogea, Electrica
Moldova, Electrica Oltenia, pre-
cum ºi Electrica Muntenia Sud,
aflatã în fazã de perfectare a
contractului de privatizare cu
“Enel”. Dupã acestea urmeazã
societãþile de distribuþie a ener-
giei electrice încã deþinute în
totalitate de stat. Acestora li se
vor adãuga Distrigaz Sud ºi
Distrigaz Nord.

În cazul societãþilor din piaþa
energiei deþinute integral de
stat procesul de listare dureazã

în jur de un an de zile, spre deo-
sebire de cele deja privatizate
unde listarea este mai rapidã.
În cazul Romgaz, Ministerul
Economiei încã aºteaptã de la
consultant o soluþie de privati-
zare.

Ministrul nu a exclus posibili-
tatea listãrii “Nuclearelectrica”
dupã finalizarea negocierilor
pentru demararea construcþiei
la grupurile 3 ºi 4 ale centralei
de la Cernavodã. “Cel mai pro-
babil listarea «Nuclearelectrica»
va avea loc în 2008”, a subliniat
Codruþ ªereº. Totodatã, minis-
trul ºi-a exprimat ieri dorinþa ca
ºi AVAS sã înceapã sã facã pri-
vatizãrile companiilor aflate în
portofoliul lor în acest mod.

Ministrul ªereº considerã cã
Bursa este o platformã impor-
tantã de legãturã între societã-
þile deþinute de Ministerul Eco-
nomiei ºi Comerþului ºi econo-
mia europeanã. Referindu-se la
afirmaþiile din presã despre
problemele apãrute la “Transe-
lectrica”, ministrul ªereº a spus
cã acestea nu vor afecta în
vreun fel compania.

Cu toate cã este jucãtor pe
Bursã, Codruþ ªereº a spus cã
nu va face tranzacþii cu titluri
“Transelectrica”, ba mai mult,
cu acþiuni ale companiilor aflate
sub umbrela ministerului sãu.

Eduard Dobre
(continuare în pag.2)

PÂNÃ ÎN 2008

“UniCredit” vrea 10% din piaþã
“HVB Bank” intrã din septem-

brie într-o nouã fazã de integra-
re, de data aceasta cu “UniCre-
dit”, ca urmare a preluãrii
“Bank Austria Creditanstalt” de
cãtre “Unicredit Group”. “HVB
Bank” ºi “Banca Þiriac” vor
încheia la 1 septembrie, proce-
sul de integrare pe care l-au
început anul trecut dupã sem-
narea contractului de fuziune
dintre cele douã bãnci, în urma
cãruia va lua naºtere “HVB Þi-
riac”. De altfel, “HVB Þiriac” va

raporta începând cu septem-
brie ca o bancã unitarã cãtre
BNR. Dan Pascariu, preºedinte-
le “HVB Bank” ºi al noii bãncii
“HVB Þiriac”, ne-a declarat cã
fuziunea dintre “HVB Þiriac” ºi
“UniCredit” se va încheia cel mai
târziu la 30 iunie anul viitor.

Grupul UniCredit þinteºte o
cotã de circa 10% din piaþã,
care sã îi permitã consolidarea
locului trei, pânã în 2008, a pre-
cizat domnul Pascariu.
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PREªEDINTELE COMISIEI DE SUPRAVEGHERE A ASIGURÃRILOR,
ANGELA TONCESCU

Este înregistratã ca acþionar
la “Asirom-Concordia”

Angela Toncescu, preºedin-
tele Comisei de Supraveghere
a Asigurãrilor figureazã, con-
form Oficiului Naþional al Re-
gistrului Comerþului ºi a Mo-
nitorului Oficial, printre ac-
þionarii companiei de
asigurãri “Asirom-Con-
cordia”. Astfel, doam-
na Toncescu este înre-
gistratã cu 1.500 de
acþiuni “Asirom-Con-
cordia” având o valoa-
re totalã de 15.000 de
lei (circa 4.200 de
euro), adicã 0,1875%
din capitalul compa-
niei. Prezenþa în acþio-
nariatul unei compa-
nii de asigurãri, pe
care însãºi doamna
Toncescu ar trebui sã
o supravegheze, o pla-
seazã în conflict de in-
terese faþã de funcþia
sa actualã de
preºedinte al CSA.

Mirela Antohi, pur-
tãtorul de cuvânt al
CSA ne-a declarat ver-
bal cã doamna Tonce-
scu nu mai este acþio-
nar al “Asirom- Con-
cordia” pentru cã ºi-a înstrãi-
nat acþiunile. Totuºi, Regi-
strul Comerþului o menþionea-
zã pe doamna Toncescu ca ac-
þionar al companiei de asigu-
rãri la data de 19 iulie 2006,

datã ulterioarã numirii în fun-
cþia de preºedinte al CSA (29
iunie 2006).

Pânã la închiderea ediþiei
ziarului BURSA, CSA nu ne-a
dat un rãspuns în scris (aºa

cum am solicitat) cu privire la
deþinerea acþiunilor de cãtre
doamna Toncesu ºi la even-
tuala înstrãinare.

În declaraþia de avere a do-
amnei Toncescu, publicatã pe
site-ul Comisiei de Suprave-

ghere a Asigurãrilor, la capito-
lul “Bunuri mobile, a cãror
valoare depãºeºete 1.000 de
euro fiecare ºi bunuri imobile
înstrãinate în ultimele 12
luni” nu este menþionatã

nici o participaþie, la
nici o companie. În
schimb, Registrul Co-
merþului o menþione-
azã pe doamna Ton-
cescu în calitate de
acþionar ºi la Compa-
niile “Club A.RO”,
“Artiro”, “Nico Stil
Product”, “Intercere-
al” ºi “Complex Car-
men”.

“Asirom - Concor-
dia” este deþinutã în
proporþie de 99,25%
de “Asigurarea Româ-
neascã - Asirom”, so-
cietate controlatã de
omul de afaceri Ioan
Niculae. “Interagro”,
“Rafinãria Astra Rom-
ânã”, societãþi contro-
late de acelaºi Ioan Ni-
culae, deþin fiecare
0,1875% din compa-
nie. Angela Toncescu
ca ºi Ioan Niculae de-

þin în nume propriu participa-
þii ce reprezintã fiecare
0,1875% din “Asirom-Concor-
dia”.

Magda Stoica

EXODUL DE CAPITAL

O cincime din banii împrumutaþi
din strãinãtate pleacã înapoi

Fiecare dolar împrumutat de
o þarã trimite 21 de cenþi ca
exod de capital peste graniþã,
susþine profesorul Meenakshi
Rishi de la Universitatea Seattle
(SUA), în urma unor cercetãri
prezentate la Institutul Finan-
ciar Indian (IFI) din Delhi
(India).

Studiile profesorului Rishi
aratã, în plus, cã fiecare dolar
care iese din þarã prin exod de
capital necesitã o îndatorare
suplimentarã de 69 de cenþi
pentru a compensa ieºirea sa
din economie.

Dacã aplicãm mecanica pro-
fesorului Rishi la situaþia þãrii
noastre, rezultã cã, din cele 25
de miliarde de euro pe care îi
datoram (la jumãtatea anului),
circa 5 miliarde au plecat, deja,
peste graniþe, prin exod de capi-
tal. ªi cã, de aceea, va trebui sã
ne mai împrumutãm aproxima-
tiv 3,4 miliarde.

Calculul poate continua în
cerc vicios, pentru cã, aºa cum
susþine profesorul de origine in-
dianã, existã o relaþie directã,
ciclicã, între îndatorare ºi exod.

Rishi afirmã cã riscul ca exo-

dul sã aibã loc, este direct pro-
porþional cu creºterea gradului
de îndatorare.

Profesorul spune cã îndatora-
rea acþioneazã ca un catalizator
al exodului de capital, în timp ce
investiþiile strãine directe joacã
rolul de inhibitor al acestui
fenomen.

Studiile profesorului Rishi au
condus la concluzia cã acumu-
larea datoriilor pe termen scurt
stimuleazã cel mai grav exodul
de capital.

Laura Dumitrescu

Câºtiguri între 33% ºi
51% în numai o lunã
Investitorii care au speculat ac-
þiunile “Transelectrica” (simbol TEL)
în prima zi de tranzacþionare a
acestora la Bursa de Valori Bu-
cureºti au avut câºtiguri între
33% ºi 51,7% din valoarea pla-
satã. Astfel, în a doua parte a lunii
iuniei ei au cumpãrat acþiuni TEL
în cadrul ofertei publice primare la
preþul de 16,8 lei/acþiune ºi au
vândut ieri la cotaþii variind între
minimul de 22,4 ºi maximul de
25,5 lei/acþiune.
Operatorul naþional de transport al
energiei electrice “Transelectrica”
a vândut prin ofertã publicã
primarã 7,33 milioane de acþiuni,
la un preþ de 16,8 lei/acþiune, în
perioada 14-28 iunie.
Fondurile atrase prin vânzarea de
acþiuni vor fi utilizate pentru fi-
nanþarea interconectãrii sistemului
energetic al þãrii noastre cu cele
ale Bulgariei, Serbiei ºi Turciei.

EDITORIAL

Folosind, neaºteptat de bine, avantajele „celui
care se apãrã”, PNL-ul a încasat, ca un profesio-
nist de mare clasã, loviturile aruncate încã din
prima reprizã de adversar, ºtiind cã soarta me-
ciului se va juca doar în ultima reprizã. Încet, dar
sigur, a preluat iniþiativa ºi a întors împotriva
atacatorului, propriile lovituri. Exemplul cel mai
clar este „secu-dosariada”. O operaþie de-
clanºatã de „Stãpînul inelelor” de la Cotroceni,
în care primele victime au fost, însã, tocmai alia-
þii sãi din PNL. Bãtãlia, oricît de bine ar fi condu-

sã, erodeazã. Iar PNL-ului i-ar prinde bine o perioadã de respiro pentru a-ºi
obloji rãnile ºi, pe de altã parte, pentru a evalua desfãºurarea ulterioarã a re-
laþiilor de coaliþie cu bãtãiosul sãu partener.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Pacea de la Bucureºti”, semnat de Cornel Codiþã.

Preþul petrolului a scãzut sub
70 de dolari barilul

Preþul petrolului a scãzut
luni cu doi dolari pe baril, iar
ieri preþul a fost sub 70 de dolari
pe baril, chiar dacã se aºtepta
ca poziþia Iranului de-a conti-
nua programul nuclear sã
împiedice aceastã scãdere. Ba-
rilul american nerafinat livrabil
în octombrie s-a tranzacþionat
în scãdere cu 87 de cenþi, la
69,74 dolari pe baril, iar la Bur-
sa de la Londra barilul a scã-
zut ieri cu 7,84 de cenþi, la
69,98 dolari pe baril. Luni, ba-
rilul a scãzut cu 1,90 de dolari
dupã furtuna Ernesto, care a
fost preconizat întâi ca uragan.
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Privatizarea CEC prin
subscripþie publicã -
societatea civilã aºteaptã
rãspunsul Executivului

Camera de Comerþ ºi Indus-
trie a Municipiului Bucureºti
(CCIB) aºteaptã reacþia Execu-
tivului, a ºefilor de partide, a
factorilor politici privind propu-
nerea de lansare a unei campa-
nii de subscripþie publicã pen-
tru Casa de Economii ºi Con-
semnaþiuni (CEC). “Implicaþiile
profunde ale acestei ultime
bãnci româneºti aflate încã în
portofoliul public, atât în viaþa
economicã a þãrii, cât ºi rolul ju-
cat sub aspect social timp de
peste 140 de ani, cât a funcþio-
nat ca bancã pentru micile eco-
nomii ale românilor, justificã pe
deplin recurgerea la soluþia pri-
vatizãrii prin subscripþie publi-
cã”, informeazã un comunicat
al Camerei de Comerþ.

ªtefan D. POPA, preºedintele
CCIB, preºedinte în exerciþiu al
Alianþei pentru Dezvoltarea
Economicã a României (ADER),
a declarat: „Nu putem fi acuzaþi
de competiþie neloialã dacã
încurajãm capitalul autohton,
respectând practicile ºi regle-
mentãrile europene, fãrã sã ui-
tãm nici un moment cã obiecti-
vul prioritar al României îl con-
stituie, în aceastã etapã, inte-
grarea cu succes în Uniunea
Europeanã”.

Potrivit reprezentanþilor CCIB,
„privatizarea CEC prin sub-
scripþie publicã nu ar împiedica
în nici un fel ascensiunea eco-
nomico-financiarã a bãncii, dar
ar însemna foarte mult în ceea ce
priveºte asigurarea egalitãþii de
ºanse pentru cetãþenii români,
oferind în acelaºi timp, ºi repara-
þia moralã mult aºteptatã”.

O asemenea mãsurã a fost
luatã ºi în alte state ce aparþin
acum Uniunii Europene, deci

nu contravine cu nimic prac-
ticilor promovate de UE. Sub-
scripþia publicã s-a dovedit ºi o
excelentã metodã de majorare a
capitalului social al bãncilor ce
urmeazã sã fie privatizate, con-
form experienþei autoritãþilor de
la Varºovia, care ºi-au invitat
întâi co-naþionalii sã cumpere
active ºi apoi au lansat invitaþia
la licitaþie internaþionalã.

Poziþia promovatã acum de
preºedintele ªtefan D. Popa, ex-
primã atât opinia membrilor co-
munitãþii de afaceri bucu-
reºtene, ca ºi a reprezentanþilor
oamenilor de afaceri din princi-
palele domenii de activitate la
nivel naþional, reuniþi în ADER.
Aceastã poziþie în problema pri-
vatizãrii CEC corespunde ºi
punctului de vedere al ANEIR,
adus recent la cunoºtinþa opi-
niei publice prin intervenþiile
oficiale ale conducerii Asocia-
þiei.

C.I.

Angela Toncescu

Carnea de porc se va scumpi
din cauza creºterii consumului
pe plan european

Reprezentanþii Asociaþiei Ro-
mâne a Cãrnii (ARC) au anun-
þat scumpirea cãrnii de porc pe
piaþa româneascã. Acest lucru
se datoreazã creºterii preþului
cãrnii pe piaþa europeanã, ca
urmare a creºterii consumu-
lui.

Directorul executiv al ARC,

Mihai Viºan, afirmã cã scumpi-
rea nu este cauzatã de evoluþia
de pe piaþa internã, ci doar de
pe cea europeanã. “ În Europa
existã un echilibru între pro-
ducþie ºi cerere iar când cererea
creºte acest lucru se simte ime-
diat în creºterea preþului”.
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CNVM a hotãrât revocarea
deciziei de numire a inspectorului
general al RASDAQ

Comisia Naþionalã a Valori-
lor Mobiliare a decis ieri pre-
luarea atribuþiilor inspectori-
lor generali ai BVB ºi RASDAQ
de cãtre Direcþia generalã su-
praveghere din cadrul CNVM.
Pe cale de consecinþã, CNVM a
hotãrât revocarea deciziei de
numire a inspectorului gene-
ral al RASDAQ ºi punerea la
dispoziþia CNVM a persoanei

care îndeplinea aceastã fun-
cþie, domnul Emilian Popescu
Moscu.

Decizia CNVM este rezultatul
parcurgerii unui proces firesc
de transformare a arhitecturii
pieþei de capital din România,
pe coordonatele europene sta-
bilite de Legea nr. 297/2004
privind piaþa de capital.
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