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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.09.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iulie 2006 0,11%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,76 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8749 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6969 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,84 RON

• Fortuna Gold (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . 13,67 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,98 RON

• FVP (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,4359 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8471 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,62 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,92 RON

• Fortuna Classic (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7749 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,0728 RON

• BT Clasic (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,66 RON

• BT Maxim (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,24 RON

• FON (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,4441 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,92 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7025 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,9340 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5717 RON

• BCR Expert (01.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . 93,41 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,35 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9281 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3467 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,05 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,00 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65%

• 3 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 6 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: Romexterra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai.): . . . . 1109 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (01.09.2006)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5252 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7499 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.09.2006)
• BET: 7672,37. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,16%

• BET-C: 4559,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,24%

• BET-Fi: 46.391,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,25%

• BET ROTX: 16.818,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,04%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (01.09.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,75 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,74 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

STIRI

CORELAREA ªEDINÞELOR DE TRANZACÞIONARE

S-o scurteze Sibiul sau
s-o lungeascã Bucureºtiul?

Mare fierbere printre brokeri,
în ziua de vineri, - “Luaþi ce mai
puteþi de la Sibiu, cã, luni,
CNVM o sã închidã Bursa de
acolo!” -, zvonuri alarmiste cir-
culau din gurã-n gurã.

Fãrã foc, nu iese fum – zvo-
nul avea un temei: CNVM a luat
decizia sã oblige cele douã bur-
se, cea sibianã ºi cea bucu-
reºteanã, sã-ºi “coreleze pro-
gramul de tranzacþionare”, iar
preºedintele Bursei din Sibiu
Teodor Ancuþa a declarat cã nu
vrea. ªi cum, în Decizie, scrie cã
ea trebuie aplicatã la publicarea
ei pe site-ul CNVM, urma, logic,
cã, astãzi, CNVM va închide
Sibiul.

Treaba nu stã chiar aºa.
Dar, mai întâi, sã înþelegem ce

vrea sã spunã CNVM, cãci tex-
tul Deciziei sale este dubios, fo-
losind termeni vagi (“corelare”)
ºi polisemantici (“program” - o fi
vorba despre vreo strategie, o fi
vorba despre ceva de pe la
computere?!).

CNVM vrea, simplu (ºi nu ºtie
sã zicã asta), ca orarul de tran-
zacþionare al celor douã burse
sã fie acelaºi, pentru cã la Sibiu
este mai lung cu douã ore.
Asta-i “corelarea” cerutã: ace-
laºi orar, tranzacþiile sã încea-
pã, în ambele oraºe, la aceeaºi
orã ºi sã se termine aºijderea.

Ideea de la care porneºte De-
cizia pare rezonabilã în explica-
þia vicepreºedintelui CNVM
Paul Miclãuº: prevenirea spe-
culaþiilor manipulatorii, a cãror

posibilitate ar fi deschisã de
diferenþa de orar.

Domnul Miclãuº susþine cã,
începând mai devreme decât
Bucureºtiul, Sibiul furnizeazã
informaþie despre tranzacþiona-
rea derivatelor care poate fi spe-
culatã, ulterior, la Bucureºti,
unde sunt tranzacþionate “acti-
vele suport” ale derivatelor sibie-
ne (acþiuni ºi, în final, ºi indici).

Domnul Teodor Ancuþa îl con-
trazice net, ºi susþine cã nici nu
poate fi vorba despre un astfel

de pericol. “Nu riscã nimeni sã
arunce ordine în piaþã pentru
preþul futures”, spune
preºedintele Bursei din Sibiu.

Domnul Ancuþa exclamã: “La
Bucureºti este o piaþã spot, cum
sã o influenþez eu pe contracte a
cãror scadenþã soseºte dupã trei,
ºase, nouã ºidoisprezece luni?!”

În plus, domnul Ancuþa argu-
menteazã: “Manipularea se face
numai pe lichiditate scãzutã, or
derivatele sibiene sunt construi-
te pe cele mai lichide acþiuni

tranzacþionate la Bucureºti”.
Deºi este supãrat foc-ºi-parã,

preºedintele Bursei sibiene
ne-a declarat cã, într-adevãr, va
contesta Decizia CNVM, dar cã
nici nu se gândeºte sã nu recu-
noascã autoritatea Comisiei.

Aºa cã panica ºi zvonurile col-
portate vineri, de brokeri, þin de
Radio Erevan: Bursa din Sibiu
nu va fi închisã!

MAKE
(continuare în pagina 2)

“Raiffeisen” este
în negocieri pentru
preluarea “Ardaf”

R
aiffeisen vrea sã cum-
pere compania de asi-
gurãri “Ardaf” ºi se
aflã în negocieri pen-

tru a o prelua, conform unor
surse din piaþã. De altfel, “Raif-
feisen” nu deþine la noi nicio so-
cietate de asigurãri. Contactaþi
de ziarul BURSA pentru a con-
firma informaþia, reprezentaþii
RZB au declarat cã informaþiile
sunt supuse regulilor de confi-
denþialitate.

“Raiffeisen Zentralbank Aus-

tria” avea înainte de majorarea
capitalului “Ardaf” circa 10%
din companie.”Raiffeisen” a
participat cel mai mult la majo-
rarea capitalului “Ardaf”, astfel
cã din aportul total de 10,8 mi-
lioane de lei, 10 milioane au
venit de la austrieci.

Comisia de Supraveghere a
Asigurãrilor (CSA) a pus
“Ardaf” sub administrare spe-
cialã în iulie din cauza coborâ-
rii indicatorului de lichiditate
al companiei la un nivel subu-

nitar. Pentru redresare, CSA a
impus o majorare a capitalului
cu 110 milioane de lei. Acþio-
narii deciseserã ºi ei supli-
mentarea capitalului cu 71,2
milioane de lei.

Din cele 110 milioane lei ceru-
te de CSA, acþionarii nu au adus
decât 10,8 milioane de lei.

Cealaltã majorare a capita-
lului “Ardaf” se va încheia înaceas-
tã lunã.

Magda Stoica

Pierderi de 8,97 milioane lei pentru
“Rompetrol” (VEGA)

Rompetrol S.A. (simbol VEGA) a
realizat în primul semestru o cifrã
de afaceri netã de 157.108.030
lei, cuopierdere din exploatare de
9.534.793 lei ºi o pierdere netã de
8.973.998 lei. Rezultatul negativ
obþinut în perioada 1 ianuarie –
30 iunie 2006 se explicã prin
creºterea cheltuielilor din exploa-
tare, cu 14.094.318 lei faþã de pe-
rioada corespunzãtoare a anului
2005, în condiþiile unei uºoare
scãderi a veniturilor din exploata-
re. Principalele categorii de chel-
tuieli care s-au majorat în perioa-
da de referinþã sunt cheltuielile
cu personalul ºi cele privind pres-
taþiile de la terþi. Cifra de afaceri a
Rompetrol S.A. a înregistrat o

creºtere de 4,3% în semestrul I
2006 comparativ cu aceeaºi pe-
rioadã a anului trecut, datoritã
majorãrii veniturilor din serviciile
prestate (servicii de management
cãtre unele companii din cadrul
Grupului Rompetrol, chirii, utili-
tãþi etc.). Din totalul cifrei de afa-
ceri din semestrul I 2006, 76%
(120.002.877 lei) este realizatã de
RafinãriaVega (semestrul I2005-
82%). Cifra de afaceri a Rafinãriei
Vega a scãzut cu 2% faþã de nive-
lul înregistrat în aceeaºi perioadã
a anului precedent, ca urmare a
diminuãrii volumului vânzãrilor
cu 16%, de la 82.469 tone în se-
mestrul I 2005 la 69.363 tone în
semestrul I 2006. Scãderea

vânzãrilor de produse petroliere a
fost cauzatã de modificarea
structurii producþiei, de scãderea
producþiei de white spirit cu
7.684 tone (39 %) ºi a celei de bi-
tum cu 2.864 tone (52%), din ca-
uza diminuãrii cantitaþii de mate-
rii prime prelucrate cu 23.251
tone. Dacã din punct de vedere
cantitativ vânzãrile rafinãriei au
scãzut cu 16% (respectiv cu
13.106 tone), valoric aceastã
scãdere a fost de numai 9%,
fiind atenuatã de creºterea pre-
þurilor de vânzare cu 234
lei/tonã în medie, de la 1.467,5
lei/tonã în semestrul I 2005 la
1.701,5 lei/tonã în aceeaºi pe-
rioadãaanului curent. (pagina9)

EDITORIAL
Nici Jacques Chirac nu a fost prezent pe la

vreo ºcoalã de varã. Cãci treburile statului im-
pun un statut, iar politica de partid nu este com-
patibilã cu acesta. Diferenþa de abordare dintre
Traian Bãsescu ºi omologul sãu francez nu este
o noutate. Deºi Chirac este în cãutarea unui par-
tid pentru care sã candideze în 2007, nu a forþat
limitele. Cãci, statul e un spaþiu public, pe când
partidul e o organizaþie privatã, iar amalgamul
dintre cele douã devine periculos pentru stabili-
tatea instituþionalã. Dar confuzia rolurilor ºi va-

lorilor este deja un fapt cotidian în România. Faptul cã, la doar o zi dupã ce
vorbise tinerilor democraþi la ºcoala de varã, preºedintele, dar ºi primul minis-
tru s-au dus la meci ºi au fost filmaþi alãturi de Dumitru Dragomir nu mai mirã
pe nimeni.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Politicã de varã”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

“Banco Populare di Verona e Nevara”
este interesatã de “Romexterra”

Alãturi de grupul olandez PPF
care ºi-a manifestat interesul
pentru achiziþionarea “Romex-
terra”, italienii de la “Banco Po-
pulare di Verona e Nevara” vor
ºi ei aceastã bancã.

Sursele noastre ne-au de-
clarat cã “Banco Populare di
Verona e Novara” ºi-a expri-
mat interesul pentru “Romex-
terra” ºi va face toate demer-
surile necesare pentru a îna-
inta o ofertã acþionarilor bãn-
cii. Sursele citate susþin cã
banca italianã a mai fost la
“Romexterra”, dar cã nu a fost
luatã în seamã.

Se pare cã banca italianã a
fost interesatã ºi de “Mindbank”

pentru care a oferit în primãva-
rã un preþ de 1,9 ori valoarea
contabilã a bãncii.

Olandezii de la PPF au preci-
zat cã sunt dispuºi sã ofere un
preþ minim de 8 lei pe acþiune,
dar cã preþul final va fi stabilit
dupã efectuarea unui “due-dili-
gence” rapid al bãncii. Se pare
cã PPF va avea astãzi o întâlnire
cu reprezentanþii Bãncii Naþio-
nale a României pentru a primi
acordul sã înceapã pocesul de
“due-diligence” la “Romexter-
ra”. În plus, PPF va semna ºi un
acord cu grupul de iniþiativã
pentru cumpãrarea acþiunilor
deþinute de acesta la
“Romexterra”.

“PetromService” va decide
la jumãtatea lunii dacã
îºi vinde participaþia
deþinutã la “Romexterra”
cãtre “MKB Bank”

Acþionarii “PetromService” vor
decide în cadrul adunãrii gene-
rale extraordinare progamatã
pe data de 15 septembrie, dacã
îºi vând participaþia deþinutã la
“Romexterra Bank”. Astfel, pe
odinea de zi a adunãrii se regã-
seºte prezentarea ofertei formu-
late de “Romexterra” privind
vânzarea acþiunilor deþinute în
bancã cãtre ungurii de la “MKB
Bank”. (pagina 8)

CNVM RÃSPUNDE LA UN SUBIECT DIN ZIARUL
“BURSA”

Codul Bursei, minge de ping-pong
CNVM a gãsit de cuviinþã sã rãs-

pundã public profesorului Petru
Prunea care, în paginile ziarului
“BURSA”, ºi-a expimat insatisfac-
þia faþã de Comisie ºi faþã de ges-
tiunea restructurãrii pieþei de capi-
tal.

Petru Prunea, preºedintele SSIF
“Broker” din Cluj – cea mai impor-
tantã casã de brokeraj a perioadei
– a publicat în “BURSA” un Comu-
nicat în care informa cã membrii
Consiliului de administraþie al SSIF
“Broker” iau în calcul sã-l retragã
din conducerea Bursei de Valori
Bucureºti dacã problemele actuale
vor persista (între cele cinci-ºase
probleme pe care le-a menþionat,
figureazã cea a supravegherii pie-
þei ºi a tãrãgãnãrii în adoptarea Co-

dului Bursei). Ulterior Comuni-
catului, profesorul Prunea ºi-a
detaliat nemulþumirile, într-o
serie de trei articole publicate în
“BURSA”, în exclusivitate.

Comunicatul CNVM, pe care
îl reproducem în continuare, re-
prezintã o replicã la aceste in-
tervenþii ale domnului Petru
Prunea, pe subiectul Codului
Bursei.

Sã menþionãm, însã, cã su-
biectul a fost ridicat anterior
profesorului Prunea, într-o de-
claraþie a deputatului Graþiela
Iordache acordatã (în exclusivi-
tate - cum altfel?) ziarului
“BURSA” (cui altcuiva?!).

Florian Goldstein

Deficit comercial de 41%, în primele
ºapte luni

Comerþul exterior cu mãrfuri
a crescut cu +22,5%, în perioa-
da 1 ianuarie - 31 iulie 2006,
faþã de aceeaºi perioadã a anu-
lui 2005, din care: exportul a
crescut cu +18,8%, iar importul
cu +25,1%. “Performanþele mai
bune înregistrate în aceastã pe-
rioadã de creºterea economicã,
precum ºi de cea a producþiei

industriale ºi în special a inves-
tiþiilor pentru restructurare ºi
modernizare au generat o cere-
re mai mare de import ºi, toto-
datã, au susþinut expansiunea
exporturilor ºi ameliorarea
structurii acestora”, a declarat
Iuliu Winkler, ministru delegat
pentru comerþ.

(pagina 10)

Ioan Ghiºe: Reforma moralã a PNL
a început prin încãlcarea statutului

Deputatul de Braºov Ioan
Ghiºe acuzã Delegaþia Perma-
nentã a Partidului Naþional Li-
beral, care, “invocând reforma
moralã a PNL”, a hotãrât exclu-
derea din partid a doi parla-
mentari prin “încãlcarea” statu-
tului, “pe baza unui nou crite-
riu, adoptat pe loc ºi care nu
face parte din statut”.

Într-un comunicat difuzat
ieri, Ioan Ghiºe, fãcând referire
la excluderea sa ºi a deputatu-
lui Mona Muscã, susþine cã De-
legaþia Permanentã s-a substi-
tuit Congresului PNL ºi a adãu-
gat unui articol din statut “o
nouã situaþie privind exclude-
rea din partid a unui membru”.

(pagina 3)

FMI: previziuni în creºtere privind
evoluþia economiei mondiale

Fondul Monetar Internaþio-
nal (FMI) îºi va majora, de la
4,9% la 5,1%, propriile estimãri
privind ritmul de creºtere înre-
gistrat în 2006 de economia
mondialã, pe baza unei expan-
siuni peste aºteptãri a econo-
miei chineze, informeazã ANSA
citând o variantã preliminarã a
raportului “World Economic
Outlook” ce urmeazã sã fie dat
publicitãþii de FMI la finele
acestei luni.

Citând datele cuprinse în
acest raport, ANSA informeazã

cã economia SUA, prima econo-
mie a lumii, va înregistra în
acest an o creºtere de 3,4%, ur-
matã de o creºtere de 2,9% în
2007. În schimb economia zo-
nei euro va creºte cu 2,4% în
2006, pentru a încetini la 2% în
2007, informeazã Rompres.

În plus, FMI estimeazã cã în
2007 economia mondialã îºi va
încetini ritmul de creºtere la
4,9%. Aceasta cu toate cã
economia chinezã ar urma sã
creascã cu 10% atât în acest an,
cât ºi în urmãtorul. (R.P.)

PROBLEME ÎN PIATA DE CAPITAL
,

Teodor Ancuþa (stânga) ºi Paul Miclãuº (dreapta) – doi specialiºti în burse care se contrazic, dar par sã vrea
acelaºi lucru: dezvoltarea pieþei de capital.

COMUNICATCNVM
Bucureºti, 1 septembrie 2006

Având în vedere unele opinii
exprimate în spaþiul public, de
cãtre persoane care reprezintã
Bursa de Valori Bucureºti, re-
feritoare la rolul pe care opera-
torul de piaþã trebuie sã îl joace
în activitatea de supraveghere
a pieþelor reglementate, Comi-
sia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare face urmãtoarele precizã-
ri, pentru a evita eventualele
confuzii ce ar putea sã aparã în
rândul investitorilor pe piaþa
de capital ºi pentru a înlãtura
neînþelegerile care se manife-
stã la adresa prevederilor lega-
le în vigoare:

Declaraþiile publice ale unui
reprezentant al BVB induc ide-
ea cã întârzierea avizãrii, de cã-
tre Comisia Naþionalã a Valori-
lor Mobiliare, a Codului Bursei,

ar fi cauzatã de „capriciile” au-
toritãþii pieþei de capital din
România în raporturile sale cu
BVB.

Niciodatã, prin actele sale in-
dividuale, prin declaraþiile pu-
blice ale membrilor sãi ori prin
documentele emise de direcþii-
le de specialitate, Comisia Na-
þionalã a Valorilor Mobiliare nu
s-a derobat de la responsabili-
tãþile care îi revin conform legii,
dar nici nu va accepta ca alte
instituþii ale pieþei, cu atât mai
puþin una atât de importantã
precum Bursa de Valori Bucu-
reºti, în calitatea sa de operator
de piaþã, sã se sustragã ace-
stora.

Serviciul purtãtorului de cuvânt
(continuare în pagina 2)

Teodor Ancuþa Paul Miclãuº


