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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.09.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iulie 2006 0,11%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,79 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8828 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,7201 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,85 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,64 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,12 RON

• FVP (07.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,4575 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8757 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,65 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,96 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,80 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7910 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,2733 RON

• BT Clasic (07.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,76 RON

• BT Maxim (07.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,44 RON

• FON (07.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2282 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,96 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7060 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,0532 RON

• KD Maximus (07.09.) . . . . . . . . . . . . . . 13,5886 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93,99 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,96 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9136 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3568 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,08 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,03 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65%

• 3 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 6 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: Romexterra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai.): . . 1109 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.09.2006)
• Euro+. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5263 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7574 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.09.2006)
• BET: 7652,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01%

• BET-C: 4604,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,01%

• BET-Fi: 46.725,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,21%

• BET ROTX: 16.724,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.09.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,74 RON

• V – Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5 RON

• V – Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

STIRI

SCANDAL INTERNAÞIONAL, LA BUCUREªTI

70 de miliarde de dolari
cer Bursei reluarea
tranzacþiilor

P
atru fonduri de
investiþii strãine,
gestionând peste
70 de miliarde de
dolari în jurul lu-
mii, s-au poticnit

la Bucureºti în ASIROM, astfel
cã, într-o scrisoare adresatã,
ieri, membrilor conducerii Bur-
sei, le cer sã reia tranzacþiile cu
acþiunile societãþii româneºti de
asigurãri.

Scrisoarea este semnatã de
Angelo Moskov, reprezentantul
QVT Fund LP, dar ºi în numele
“Julius Baer Investment Mana-
gement LLC”, “Firebird Mana-
gement LLC” ºi Metzler Inve-
stment GmbH” – fonduri de in-
vestiþii, care, dupã cum o afir-
mã, deþin aproximativ 14% din
ASIROM ºi au plasamente, în
România, de circa 2,8 miliarde
de RON.

Fondurile strãine invocã Ho-
tãrârea Tribunalului Bucureºti
din 29 iunie (înregistratã în 19
iulie la Registrul Comerþului),
prin care a suspendat delista-
rea acþiunilor ASIROM de la
tranzacþionarea în Bursã (în
secþiunea fostului Rasdaq).

Fondurile strãine susþin, în
esenþã, cã, întrucât delistarea a
fost suspendatã, rezultã cã ºi
suspendarea tranzacþiilor a fost

suspendatã ºi deci tranzacþiile
trebuie reluate. Adicã, deoarece
delistarea societãþii a fost moti-
vul suspendãrii tranzacþiilor ºi
pentru cã a dispãrut motivul
(prin decizie judecãtoreascã),
atunci lucrurile trebuie sã
revinã la starea de dinainte ºi
deci trebuie reluate tranzacþiile.

Opinia lor o repetã pe cea ex-
primatã de ziarul “BURSA” cu
aproape o lunã în urmã, la care
doamna Anca Dumitru, direc-
torul pieþei Rasdaq, a menþio-
nat recomandãrile caselor de
avocaturã consultate de Bursã,
cum cã suspendarea delistãrii
nu conduce automat la obliga-

þia reluãrii tranzacþiilor, ci tre-
buie aºteptatã hotãrârea pe
fondul problemei – permite
sau nu permite delistarea, iar
nu cã doar o suspendã – datã
de instanþa judecãtoreascã.

MAKE
(continuare în pag.7)

Comisia de eticã a decis
sancþionarea lui Patriciu

Comisia de eticã a Partidului
Naþional Liberal (PNL) a decis,
ieri, sã cearã Delegaþiei perma-
nente sancþionarea lui Dinu
Patriciu. Comisia a apreciat cã
fostul preºedinte al filialei Pra-
hova a încãlcat Codul etic al
PNL atunci când a sponsorizat

un partid aflat în competiþie
electoralã cu PNL. Senatorul
Radu Câmpeanu, membru al
Comisiei de eticã, a declarat cã
sancþiunea propusã este “mai
uºoarã”, dar deocamdatã secre-
tã, decizia finalã aparþinând De-
legaþiei din aceastã lunã. n

BNR “se spalã pe mâini” de
Fondul Proprietatea

Î
ncercãrile Fondului Pro-
prietatea de a deveni credi-
bil se lovesc de încercãrile
Bãncii Centrale de a se dis-

tanþa de imaginea Fondului
Proprietatea. Pe lângã
faptul cã nu este func-
þional dupã aproape
un an de la înfiinþare,
Fondul se vede pãrãsit
de instituþia care i-a
furnizat trei experþi, în
frunte cu actualul
preºedinte al Fon-
dului - Alexandru
Pãunescu.

“Fondul Proprieta-
tea nu este autorizat
de BNR ºi nu are nicio
legãturã cu BNR”,
ne-a spus Adrian Va-
silescu, purtãtorul de
cuvânt al BNR, adã-
ugând cã “nu mai
avem nicio legãturã cu
Fondul dupã ce Gu-
vernul ne-a rugat sã-i
împrumutãm trei ex-
perþi care sunt acum
angajaþi ai Fondului
Proprietatea”.

Adrian Vasilescu a
mai spus cã “BNR nu are nicio
legãturã cu ceea ce se întâmplã
acolo, nici potrivit legii, nici po-
trivit altor realitãþi”, fãcând re-
ferire la controversele legate de
activitatea Fondului.

Speculaþiile apãrute în presã
potrivit cãrora credibilitatea
BNR este afectatã de imaginea
controversatã a Fondului Pro-
prietatea sunt infirmate catego-

ric de purtãtorul de cuvânt al
BNR: “Este o prostie sã consi-
derãm cã este afectatã credibili-
tatea BNR pentru legãturile cu
Fondul Proprietatea deoarece

dacã un român care munceºte
în America face prostii pe acolo
nu înseamnã cã va fi afectatã
credibilitatea României”.

Prima datã a fost aleasã CEC
ca bancã depozitarã a Fondului
Proprietatea ºi, ulterior, a fost
schimbatã cu BCR. Prin urma-
re, BCR trebuie sã garanteze va-
loarea activului hotãrâtã prin
lege la 4 miliarde de euro.

Cristina Stihi, director de co-
municare al Fondului Proprie-
tatea, nu ne-a spus dacã a fost
sau nu organizatã o licitaþie
pentru stabilirea bãncii depozi-

tare, precum ºi criterii-
le de alegere a BCR.
Domnia sa ne-a trimis
la site-ul Fondului
Proprietatea, la “rubri-
ca Istoric”, unde se
preciza numai cã “mo-
dificarea a fost realiza-
tã la cererea CNVM,
prin care se solicita
Fondului colaborarea
cu o instituþie abilitatã
a fi depozitarul acestu-
ia.”

De asemenea, Cristi-
na Stihi a spus cã “nu
are comentarii” la
întrebãrile ce vizau
modul în care se deru-
leazã negocierile cu vii-
torul manager al Fon-
dului, precum ºi la re-
þinerea BNR de a fi
asociatã în vreun fel cu
Fondul Proprietatea.

Singurele realizãri de
pânã acum ale Fondu-

lui rãmân selectarea societãþi-
lor de avocaturã (“Boºtinã”,
“Þuca”, “Popovici”) ºi a firmei de
audit KPMG România. În rest,
Fondul se luptã cu societãþile
comerciale din portofoliu, cu
proprietarii care trebuie sã fie
despãgubiþi, dar ºi cu propria
imagine.

Cãtãlin Bãlan

RAPORT EIU-THE ECONOMIST:

Cresc investiþiile strãine în þara noastrã
Investiþiile strãine directe vor

atinge 1200 de miliarde de dolari
în 2006, la nivel mondial, ceea
ce înseamnã cu 22% mai mult
decât în 2005, informeazã un
raport realizat de Economist
Intelligence Unit (EIU), în cola-
borare cu The Economist. Anul
trecut, aceste investiþii au însu-
mat 955 miliarde de dolari,
astfel cã pragul de 1000 de mi-
liarde va fi depãºit în 2006.

În ce priveºte þara noastrã, ra-
portul noteazã cã, în 2006, in-
vestiþiile strãine directe vor
atinge 8,9 miliarde de dolari,
comparativ cu 7,9 miliarde anul
trecut. În schimb, în 2010, in-
vestiþiile strãine directe realiza-

te în România vor fi de numai
4,3 miliarde de dolari, raportul
precizând cã, dupã anul 2008,
se vor reduce aceste investiþii în
noile state membre ale Uniunii
Europene.

Raportul aratã cã Balcanii vor
continua sã atragã investiþii ma-
sive, nivelul acestora ajungând
la 18 miliarde de dolari în 2006.
Totodatã, pânã în 2010, Rusia
va fi cel mai important receptor
de investiþii strãine directe din
Europa de Est, indicã raportul,
preconizând o sumã de 21,5 mi-
liarde de dolari pentru 2006,
faþã de 14,6 miliarde în 2005.

Raportul menþioneazã cã, în
pofida temerilor existente în

unele þãri din vestul Europei în
legãturã cu dislocarea investi-
þiilor strãine, respectiv orienta-
rea lor cãtre noile state membre
(sãrace) ale UE, cota acestora în
totalul blocului european cu 25
de membri va fi de numai 5% în
perioada 2006-2010.

Robin Bew, director editorial
la EIU, atrage atenþia, însã, cã
existã riscuri potenþiale la adre-
sa evoluþiei investiþiilor strãine
directe, la nivel mondial, astfel
cã oricând pot apãrea factori de
naturã economicã, politicã ori
geo-politicã ce pot influenþa
acest domeniu.

Alina Vasiescu

EDITORIAL

Care este cel mai potrivit conþinut pentru a su-
mariza mandatele Bush rãmîne un subiect de
dezbatere. Iar pãrerile continuã sã fie foarte
împãrþite, nu doar în rîndul advesarilor sãi, cît
mai ales în rîndul susþinãtorilor. În consecinþã,
Preºedintele s-a hotãrît sã foloseascã timpul
care i-a rãmas pînã la momentul solemn al de-
spãrþirii de Casa Albã pentru a-ºi pune în ordine
dosarele cele mai importante legate de „Rãzbo-
iul împotriva terorismului”. Începînd, desigur,
cu maldãrul de reproºuri fãcute în legãturã cu

respectarea legilor americane ºi internaþionale în acþiunile întreprinse împo-
triva teroriºtilor sau a celor care sunt suspectaþi de asemenea activitãþi.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Faþã în faþã cu istoria”, semnat de Cornel Codiþã.

PENTRU PREJUDICIEREA
SOCIETÃÞII DE ASIGURÃRI

“Broadhurst” i-a
acþionat în rãspundere
pe administratori

“Broadhurst”, al cincilea fond
de investiþii strãine care este ac-
þionar (14%) la ASIROM, a in-
tentat, ieri, acþiune în rãspun-
dere împotriva administratori-
lor societãþii, pentru prejudicie-
rea ei deliberatã, ne-a declarat
Dan Bãrbulescu, împuternicit
al “Broadhurst”.

Bãrbulescu spune cã ASIROM
a cumpãrat acþiunile societãþii
de asigurãri “Concordia Româ-
nã”, plãtind, în total, 2 milioane
de euro – sumã disproporþio-
natã (de opt ori înregistrarea
contabilã a valorii activelor) faþã
de cât ar fi fãcut cele trei aparta-
mente care îi figurau drept avu-
þie (capitalul social al “Concor-
diei” era, la acea datã, - spune
Bãrbulescu – de ºapte miliarde
de lei).

“Broadhurst” cere o expertizã
care sã constate aceastã exage-
rare, care nu a fost explicatã,
pânã acum.

Dan Bãrbulescu mai spune
cã, ulterior, “Concordia” a emis
un numãr de 75.000 de acþiuni,
cu valoarea nominalã de câte un
milion de lei, dar cã, dupã aceea,
a vândut pachete de câte 1% do-
amnei Angela Toncescu, dom-
nului Ioan Niculae ºi societãþilor
“Interagro” ºi “Astra Românã”,
la preþul de… 100.000 lei pe ac-
þiune (de zece ori mai mic decât
preþul de emisiune).

Bãrbulescu subliniazã cã, în
acel moment, doamna Angela
Toncescu se afla la amândouã
capetele – cumpãrãtor, dar ºi
preºedinte Asirom (astãzi, doam-
na Toncescu este preºedintele

CSA – Comisia de Supraveghe-
re a Asigurãrilor ºi trebuie sã se
pronunþe asupra propriilor fap-
te de la ASIROM).

Coincidenþa face ca acþiunea
“Broadhurst” împotriva admi-
nistratorilor ASIROM sã survinã
în aceeaºi zi cu scrisoarea des-
pre ASIROM remisã Bursei de
alte patru fonduri de investiþii
strãine (vezi alãturi).

Cele douã acþiuni par sã nu se
fi coordonat (Dan Bãrbulescu a
aflat de la noi despre scrisoare).

În opinia noastrã, aceastã lip-
sã de coordonare este semn al
sinceritãþii exasperãrii celor
cinci fonduri de investiþii strãine
care, împreunã, deþin aproape o
treime din societatea de asigu-
rare.

Ceea ce, cred cã a devenit,
deja, un joc periculos pentru
întreaga noastrã piaþã.

Fondul american “Broad-
hurst”, prezent în România de
zece ani, pare cã ºtie sã se apere
mai bine decât celelalte patru
fonduri, acumulând experienþã
în mediul nostru ºi apreciind
mai exact cum sã acþioneze în
propriul interes.

În schimb, celelalte fonduri
strãine ºi-au adresat scrisoarea
tuturor, inclusiv Senatului, De-
putaþilor ºi Ambasadei Ameri-
cane (dar ºi AVAS-ului, care, ca
minoritar în ASIROM a cuplat la
cauza lor).

De aici nu poate rezulta decât
cã nu-i bine sã investeºti aici.

Ceea ce nu-i bine pentru noi…

Florian Goldstein

Codul Bursei a fost aprobat, dar
probleme vor mai fi…

Bursa de Valori Bucureºti a
anunþat oficial aprobarea Co-
dului Bursei de cãtre CNVM,
anunþ fãcut în cadrul unei con-
ferinþe de presã, la Hilton, prezi-
datã de Septimiu Stoica, ºeful
Bursei.

Dan Paul, vicepreºedintele
Bursei, a subliniat cã aproba-
rea CNVM de alaltãieri, poartã
asupra textului Codului înain-
tat la 27 aprilie ºi care, între
timp, nu a suferit modificãri.
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FMI avertizeazã asupra deficitului de
cont curent al României

Fondul Monetar Internaþional
(FMI), citat de publicaþia britani-
cã Financial Times, avertizeazã
cã vulnerabilitatea externã este
o problemã din ce în ce mai pre-
gnantã în România, Bulgaria ºi
Ungaria, subliniind astfel teme-
rile legate de creºterea deficitului
de cont curent al acestor state.
“Lipsa disciplinei fiscale în
Ungaria ºi dezvoltarea rapidã a
sectorului privat din România ºi
Bulgaria au contribuit la adânci-
rea deficitului de cont curent ºi
la majorarea datoriei externe a
acestor state”, noteazã un raport
pe care FMI îl va prezenta sãp-
tãmâna viitoare, la Singapore, în

cadrul reuniunii Grupului celor
ªapte, raport preluat de publica-
þia mai sus menþionatã.

Încã din luna aprilie, FMI a ma-
jorat estimãrile privind deficitul
de cont pe 2006 pentru fiecare
dintre cele trei þãri. Pentru Româ-
nia, prognoza este de 10,9% din
PIB, pentru Bulgaria - de 12,4%
din PIB, iar pentru Ungaria - de
9,1% din PIB. Autoritãþile de la
Bucureºti estimeazã pentru
acest an un deficit de cont curent
de aproximativ 9% din PIB. Dupã
primele ºase luni, deficitul de
cont curent este de 4,17 miliarde
de euro, în creºtere cu 40,2%
comparativ cu soldul negativ ra-

portat în primul  semestru  din
2005. “Creºterea recentã a credi-
tãrii din România ºi Bulgaria a
majorat, probabil, vulnerabilita-
tea pe termen mediu a sectorului
financiar, în timp ce în Ungaria
cauzele au fost avansul împru-
muturilor în valutã ºi semnalele
legate de degradarea calitãþii
creditelor", stipuleazã raportul.
Acesta mai noteazã cã, în timp
ce în Bulgaria politica macroe-
conomicã a fost prudentã, im-
plementarea rãmâne o proble-
mã în Ungaria, la fel ºi în Româ-
nia, însã la un nivel mai redus.

V. Ribana

APOGEU LA ASIROM

Mugur Isãrescu

PRELUAREA "ROMEXTERRA"

“IEBA Trust” ar putea rezilia
contractul cu off-shore-ul cipriot
“Demera Investment”

Umblã vorba prin târg cã so-
cietatea de brokeraj “IEBA
Trust” va rezilia contractul cu
off-shore-ul cipriot “Demera
Investment”. Menþionãm cã
“IEBA Trust” este reprezentan-
tul “Demera” în þara noastrã ºi

se ocupã cu strângerea pache-
tului de control (de minim 50%
plus o acþiune) de la “Romexter-
ra Bank”, care sã fie ulterior
transmis bãncii ungureºti
“MKB Bank”.
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Salariaþii “Alstom” declanºeazã, din
nou, conflictul de muncã

Deºi divergenþele de la Metrou
pãreau cã s-ar apropia de final,
situaþia din subteran se întune-
cã tot mai tare.

Sindicaliºtii de la “Metrorex”
au anunþat, ieri, într-o confe-
rinþã de presã, cã salariaþii

“Alstom” (compania care asigu-
rã serviciile de mentenanþã la
metrou) declanºeazã un conflict
de muncã, fiind nemulþumiþi de
condiþiile sociale asigurate de
patronat.
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