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Comisia de etica a decis
sanctionarea lui Patriciu

Comisia de etica a Partidului
National Liberal (PNL) a decis,
feri, sa ceara Delegatiel perma-
nente sanctionarea lui Dinu
Patriciu. Comisia a apreciat ca
fostul presedinte al filialei Pra-
hova a incalcat Codul etic al
PNL atunci cand a sponsorizat

un partid aflat in competitie
electorala cu PNL. Senatorul
Radu Campeanu, membru al
Comisiei de etica, a declarat ca
sanctiunea propusa este “mai
usoara”, dar deocamdata secre-
{4, decizia finala apartinand De-
legatiei din aceast luna. =

PRELUAREA "ROMEXTERRA"

“IEBA Trust” ar putea rezilia
contractul cu off-shore-ul cipriot
“Demera Investment”

Umbla vorba prin targ ca so-
cietatea de brokeraj “IEBA
Trust” va rezilia contractul cu
off-shore-ul cipriot “Demera
Investment”. Mentiondam ca
“IEBA Trust” este reprezentan-
tul “Demera” in tara noastra si

se ocupa cu strangerea pache-
tului de control (de minim 50%
plus o actiune) de la “Romexter-

ra Bank”, care sa fie ulterior
transmis  bancii  unguresti
“MKB Bank”.
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Codul Bursei a fost aprobat, dar
probleme vor mai fi...

Bursa de Valori Bucuresti a
anuntat oficial aprobarea Co-
dului Bursei de catre CNVM,
anunt facut in cadrul unei con-
ferinte de presa, la Hilton, prezi-
data de Septimiu Stoica, seful
Bursei.

Dan Paul, vicepresedintele
Bursei, a subliniat ca aproba-
rea CNVM de alaltaieri, poarta
asupra textului Codului inain-
tat la 27 aprilie si care, intre
timp, nu a suferit modificari.
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Salariatii “Alstom” declanseaza, din
nou, conflictul de munca

Desi divergentele de la Metrou
pareau ca s-ar apropia de final,
situatia din subteran se intune-
ca tot mai tare.

Sindicalistii de la “Metrorex”
au anuntat, ieri, intr-o confe-
rinta de presa, ca salariatii

“Alstom” (compania care asigu-
ra serviciile de mentenanta la
metrou) declanseaza un conflict
de munca, fiind nemultumiti de
conditiile sociale asigurate de
patronat.
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EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.09.2006)

* Simfonia 1 20,79RON * BT Clasic (07.09) 10,76 RON
* Stabio G882BRON | * BT Maxm (0709) 11,44 RON
* FDI Europa Otigatni MUT0RON | * FON(07.00) 442282 RON
* BCR Clasic 15,85 RON * Intercapital 6,96 RON
* Fortuna Gold 13,57 RON * FlNapoca 10,7060 RON
* Orzont 1364RON |+ Ominest 982R0N
* Tezan 4912RON | * Acive Dinamic 15,0532 RON
* FVP(07.09) 224575RON * KD Maximus (07.09.) 13,5886 RON
* FCEx 58757 RON * BCR Expert 93,99 RON
* BOR Dinamic 285RON |+ Concerto 10096 RON
* Capial Plus B9RON | * FDIBancpost Actve Baenced 99136 RON
* Fortuna Classic 680 RON * FDI Bancpost Plus 10,3568 RON
* Integro 37910 RON * FDI Star Focus 5,08 RON
. AT 02739RON |+ FDIStarNext 503RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (07.09.2006)
*La vedere: Pracus Bark. ¥+ BELT6R5 001%
* 1uné:B.CCarptca 6% BETC 460464 201%
* Sun Frnanstenk 600+ BETFLA6TIS Moz
* 6 uni: Fnansbank 800%  * BETROTX:1672493 A oonn
© 9luni:Romextera Barkk 810%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* 12lun: Fnansbank 850%  SCHIMB DIN BUCURESTI (07.09.2006)

* (i depozie i ale persoanclor fzce) by

* Salariul mediu brutleconomie (mai, « - pars Exchange. 274RON
* Dobinda de referinta BNR:. . ¥ .V Condors 2T7RON
BNR: CURSUL OFICIAL (07.09.2006) * EURO

* Euror. 35263 RON * C-Paris Exchange. 35RON
* Dolart M 27574RON * V-Condors 353RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iulie 2006 0,11%
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Concesiile celui
slab sunt
comncesiile fricii.

Edmund Burke
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SCANDAL INTERNATIONAL, LA BUCURESTI

OGEU LA"ASIROM

70 de miliarde de dolari
cer Bursei reluarea

tranzactiilor

atru fonduri de

investitii  straine,

gestionand peste

70 de miliarde de

dolari in jurul lu-

mii, s-au poticnit
la Bucuresti in ASIROM, astfel
cd, intr-o scrisoare adresata,
ieri, membrilor conducerii Bur-
sei, le cer sa reia tranzactiile cu
actiunile societatii romanesti de
asigurari.

Scrisoarea este semnata de
Angelo Moskov, reprezentantul
QVT Fund LP, dar si in numele
“Julius Baer Investment Mana-
gement LLC”, “Firebird Mana-
gement LLC" si Metzler Inve-
stment GmbH" — fonduri de in-
vestitii, care, dupa cum o afir-
ma, detin aproximativ 14% din
ASIROM si au plasamente, in
Romania, de circa 2,8 miliarde
de RON.

Fondurile straine invoca Ho-
tararea Tribunalului Bucuresti
din 29 iunie (inregistrata in 19
julie la Registrul Comertului),
prin care a suspendat delista-
rea actiunilor ASIROM de la
tranzactionarea in Bursa (in
sectiunea fostului Rasdaq).

Fondurile straine sustin, in
esenta, ca, intrucat delistarea a
fost suspendata, rezulta ca si
suspendarea tranzactiilor a fost

suspendata si deci tranzactiile
trebuie reluate. Adica, deoarece
delistarea societatii a fost moti-
vul suspendarii tranzactiilor si
pentru ca a disparut motivul

Opinia lor o repeta pe cea ex-
primata de ziarul “BURSA” cu
aproape o luna in urma, la care
doamna Anca Dumitru, direc-
torul pietei Rasdaq. a mentio-
nat ile caselor de

(prin  decizie jud,

atunci lucrurile trebuie sa
revina la starea de dinainte si
deci trebuie reluate tranzactiile.

avocatura consultate de Bursa,
cum ca suspendarea delista
nu conduce automat la obliga-

tia reluarii tranzactiilor, ci tre-
buie asteptatd hotararea pe
fondul problemei — permite
sau nu permite delistarea, iar
nu ca doar o suspenda — data
de instanta judecatoreasca.

MAKE
(continuare in pag.7)

PENTRU PREJUDICIEREA
SOCIETATII DE ASIGURARI

“Broadhurst” i-a
actionat in raspundere
pe administratori

“Broadhurst”, al cincilea fond
de investitii straine care este ac-
tionar (14%) la ASIROM, a in-
tentat, ieri, actiune in raspun-
dere impotriva admmwtraton-
lor societatii, pentru prejudicie-

CSA — Comisia de Supraveghe-
re a Asigurarilor si trebuie sa se
pronunte asupra propriilor fap-
te de la ASIROM).

Coincidenta face ca actiunea
st” impotriva admi-

rea ei deliberata, ne-a declarat
Dan Barbulescu, imputernicit
al “Broadhurst”.

Barbulescu spune ca ASIROM
a cumpdrat actiunile societi
de asigurari “Concordia Roma-
na’", platind, in total, 2 milioane
de euro — suma disproportio-
nata (de opt ori inregistrarea
contabila a valorii activelor) fata
de cat ar fi facut cele trei aparta-
mente care ii figurau drept avu-
tie (capitalul social al “Concor-
diei” era, la acea data, - spune
Barbulescu — de sapte miliarde
de lei).

“Broadhurst” cere o expertiza
care si constate aceasta exage-
rare, care nu a fost explicata,
pand acum.

Dan Barbulescu mai spune
ca, ulterior, “Concordia” a emis
un numar de 75.000 de actiuni,
cu valoarea nominala de cate un
milion delei, dar ca, dupa aceea,
avandut pachete de cate 1% do-
amnei Angela Toncescu, dom-
nului oan Niculae si societitilor
“Interagro” si “Astra Romana”,
la pretul de... 100.000 lei pe ac-
tiune (de zece ori mai mic decat
pretul de emisiune).

Barbulescu subliniaza ca, in
acel moment, doamna Angela
Toncescu se afla la amandoua
capetele — cumparator, dar si
presedinte Asirom (astézi, doam-
na Toncescu este presedintele

nistratorilor ASIROM sa survina
in aceeasi zi cu scrisoarea des-
pre ASIROM remisa Bursei de
alte patru fonduri de investitii
straine (vezi alaturi).

Cele dou actiuni par sa nu se
fi coordonat (Dan Bérbulescu a
aflat de la noi despre scrisoare).

In opinia noastra, aceasta lip-
sa de coordonare este semn al
sinceritatii exasperérii celor
cinci fonduri de investitii straine
care, impreuna, detin aproape o
treime din societatea de asigu-
rare.

Ceea ce, cred ca a devenit,
deja, un joc periculos pentru
intreaga noastra piata.

Fondul american “Broad-
hurst”, prezent in Romania de
zece ani, pare c stie si se apere
mai bine decat celelalte patru
fonduri, acumuland experienta
in mediul nostru si apreciind
mai exact cum si actioneze in
propriul interes.

In schimb, celelalte fonduri
straine si-au adresat scrisoarea
tuturor, inclusiv Senatului, De-
putatilor si Ambasadei Ameri-
cane (dar si AVAS-ului, care, ca
‘minoritar in ASIROM a cuplat la
cauza lor).

De aici nu poate rezulta decat
ca nu-i bine sa investesti aici.

Ceea ce nu-i bine pentru noi...

Florian Goldstein

RAPORT EIU-THE ECONOMIST:

Cresc investitiile straine in tara noastra

Investitiile straine directe vor
atinge 1200 de miliarde de dolari
in 2006, la nivel mondial, ceea
ce inseamna cu 22% mai mult
decat in 2005, informeaza un
raport realizat de Economist
Intelligence Unit (EIU), in cola-
borare cu The Economist. Anul
trecut, aceste investitii au insu-
mat 955 miliarde de dolari,
astfel ca pragul de 1000 de mi-
liarde va fi depasit in 2006.

ince priveste {ara noastra, ra-
portul noteaza ca, in 2006, in-
vestitille straine directe vor
atinge 8,9 miliarde de dolari,
comparativ cu 7,9 miliarde anul
trecut. In schimb, in 2010, in-
vestitiile straine directe realiza-

te in Romania vor fi de numai
4,3 miliarde de dolari, raportul
precizand c&, dupa anul 2008,
se vor reduce aceste investitii in
noile state membre ale Uniunii
Europene.

Raportul arata ca Balcanii vor
continua sa atraga investitii ma-
sive, nivelul acestora ajungand
la 18 miliarde de dolari in 2006.
Totodata, pana in 2010, Rusia
va fi cel mai important receptor
de investitii straine directe din
Europa de Est, indica raportul,
preconizand o suma de 21,5 mi-
liarde de dolari pentru 2006,
fata de 14,6 miliarde in 2005.

Raportul mentioneaza ca, in
pofida temerilor existente in

unele tari din vestul Europei in
legaturd cu dislocarea investi-
tiilor straine, respectiv orienta-
rea lor catre noile state membre
(sarace) ale UE, cota acestora in
totalul blocului european cu 25
de membri va fi de numai 5% in
perioada 2006-2010.

Robin Bew, director editorial
la EIU, atrage atentia, insa, ca
exista riscuri potentiale la adre-
sa evolutiei investitiilor straine
directe, la nivel mondial, astfel
ca oricand pot apérea factori de
natura economica, politica ori
geo-politicd ce pot influenta
acest domeniu.

Alina Vasiescu

FMI avertizeaza asupra deficitului de
cont curent al Romaniei

Fondul Monetar International
(FMI), citat de publicatia britani-
ca Financial Times, avertizeaza
ca vulnerabilitatea externa este
o problema din ce in ce mai pre-
gnanta in Romania, Bulgaria si
Ungaria, subliniind astfel teme-
rile legate de cresterea deficitului
de cont curent al acestor state.
“Lipsa  disciplinei fiscale in
Ungaria si dezvoltarea rapida a
sectorului privat din Romania si
Bulgaria au contribuit la adanci-
rea deficitului de cont curent si
la majorarea datoriei externe a
acestor state”, noteaza un raport
pe care FMI il va prezenta sap-
tamana viitoare, la Singapore, in

cadrul reuniunii Grupului celor
Sapte, raport preluat de publica-
tia mai sus mentionata.

Inca din luna aprilie, FMI a ma-
jorat estimarile privind deficitul
de cont pe 2006 pentru fiecare
dintre cele trei tri, Pentru Roma-
nia, prognoza este de 10,9% din
PIB, pentru Bulgaria - de 12,4%
din PIB, iar pentru Ungaria - de
9,1% din PIB. Autoritatile de la
Bucuresti  estimeazi  pentru
acest an un deficit de cont curent
de aproximativ 9% din PIB. Dupa
primele sase luni, deficitul de
cont curent este de 4,17 miliarde
de euro, in crestere cu 40,2%
comparativ cu soldul negativ ra-

portat in primul semestru din
2005. “Cresterea recenta a credi-
tarii din Romania si Bulgaria a
majorat, probabil, vulnerabilita-
tea pe termen mediu a sectorului
financiar, in timp ce in Ungaria
cauzele au fost avansul impru-
muturilor in valuta si semnalele
legate de degradarea calitatii
creditelor”, stipuleaza raportul.
Acesta mai noteaza ca, in timp
ce in Bulgaria politica macroe-
conomica a fost prudenta, im-
plementarea ramane o proble-
ma in Ungaria, la fel si in Roma-
nia, insa la un nivel mai redus.

V. Ribana

BNR “se spala pe maini” de
Fondul Proprietatea

A\ ncercarile Fondului Pro-
prietatea de a deveni credi-
Ibil se lovesc de incercarile
Bancii Centrale de a se dis-
tanta de imaginea Fondului
Proprietatea. Pe langa

ric de purtatorul de cuvant al
BNR: “Este o prostie sa consi-
deram ca este afectata credibili-
tatea BNR pentru legaturile cu
Fondul Proprietatea deoarece

Cristina Stihi, director de co-
municare al Fondului Proprie-
tatea, nu ne-a spus daca a fost
sau nu organizata o licitatie
pentru stabilirea bancii depozi-

faptul c nu este func-
tional dupa aproape
un an de la infiintare,
Fondul se vede parasit
de institutia care i-a
furnizat trei experti, in
frunte cu actualul
presedinte al Fon-
dului - Alexandru
Paunescu.

“Fondul  Proprieta-
tea nu este autorizat
de BNR si nu are nicio
legatura cu BNR",
ne-a spus Adrian Va-
silescu, purtatorul de
cuvant al BNR, ada-
ugand ci “nu mai
avem nicio legatura cu
Fondul dupa ce Gu-
vernul ne-a rugat sa-i
imprumutam trei ex-
perti care sunt acum
angajati ai Fondului
Proprietatea”.

Adrian Vasilescu a
mai spus ca “BNR nu are nicio
legatura cu ceea ce se intampla
acolo, nici potrivit legii, nici po-
trivit altor realitati”, facand re-
ferire la controversele legate de
activitatea Fondului.

Speculatiile aparute in presa
potrivit carora credibilitatea
BNR este afectata de imaginea
controversata a Fondului Pro-
prietatea sunt infirmate catego-
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Mugur Isarescu

dacad un roman care munceste
in America face prostii pe acolo
nu inseamna ca va fi afectata
credibilitatea Romaniei”.

Prima data a fost aleasa CEC
ca banca depozitara a Fondului
Proprietatea si, ulterior, a fost
schimbata cu BCR. Prin urma-
re, BCR trebuie sa garanteze va-
loarea activului hotarata prin
lege la 4 miliarde de euro.

ziar_bursa

tare, precum si criterii-
le de alegere a BCR.
Domnia sa ne-a trimis
la site-ul Fondului
Proprietatea, la “rubri-
ca Istoric”, unde se
preciza numai ci “mo-
dificarea a fost realiza-
ta la cererea CNVM,
prin care se solicita
Fondului colaborarea
cu o institutie abilitata
a fi depozitarul acestu-
ia.”

De asemenea, Cristi-
na Stihi a spus ca “nu
are comentarii® la
intrebarile ce vizau
modul in care se deru-
leaza negocierile cu vii-
torul manager al Fon-
dului, precum si la re-
tinerea BNR de a fi
asociata in vreun fel cu
Fondul Proprietatea.

Singurele realizéri de
pana acum ale Fondu-
lui raman selectarea societati-
lor de avocaturd (‘Bostina”,
“Tuca”, “Popovici’) si a firmei de
audit KPMG Romania. In rest,
Fondul se lupta cu societatile
comerciale din portofoliu, cu
proprietarii care trebuie sa fie
despagubiti, dar si cu propria
imagine.

Catalin Balan
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