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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.09.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2006 -0,07%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,81 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8910 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6444 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,85 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,65 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,17 RON

• FVP (13.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,4779 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8573 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,61 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,94 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7782 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,2306 RON

• BT Clasic (13.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,79 RON

• BT Maxim (13.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,49 RON

• FON (13.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,1912 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,93 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7063 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,78 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8168 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5649 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93,79 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,75 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9021 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,3667 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,06 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,01 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: Finansbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: Romexterra Bank, RIB . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iulie.): . . 1122 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.09.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5050 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7623 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.09.2006)
• BET: 7647,71. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%

• BET-C: 4605,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,15%

• BET-Fi: 45.907,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,12%

• BET ROTX: 16.667,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,12%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.09.2006)
• Dolar

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• V – Condors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

STIRI

Pensiile private
pot deveni o afacere
a Guvernului

N
u poþi participa
ca fondator la
capitalul unei
societãþi private
de pensii dacã
te numeºti pa-

tronat, sindicat, asociaþie, fun-
daþie sau organism de plasa-
ment colectiv fãrã personalitate
juridicã. Aceasta potrivit unei
norme adoptate recent de Co-

misia de Supraveghere a Siste-
mului de Pensii Private. Nici
persoanele juridice din þãri cu
care România nu are relaþii di-
plomatice nu pot participa ca
fondatori la capitalul social. În
acelaºi timp, persoanele juridi-
ce fondatoare trebuie sã nu aibã
datorii la bugetul statului.

Reacþia sindicaliºtilor la aceas-
tã decizie este una foarte durã.

Petru Dandea, vicepreºedintele
Cartel Alfa, ne-a declarat: “Fap-
tul cã nu suntem admiºi ca ac-
þionari la aceste fonduri aratã
cã Guvernul nu doreºte ca acest
proces de administrare a pen-
siilor private sã fie transparent
ºi în folosul salariaþilor”. Dom-
nia sa acuzã Guvernul cã, prin
politica sa, sprijinã companiile
ce vor intra pe piaþa pensiilor

private, o piaþã care va aduce
zeci de miliarde de dolari în ur-
mãtorii ani. “Toþi aceºti bani vor
intra în sponsorizarea partide-
lor la putere în detrimentul an-
gajaþilor”, ne-a declarat Petru
Dandea.

Vicepreºedintele Cartel Alfa
ne-a mai spus cã proiectul de
lege 558/2006, aflat în dez-
baterea Senatului ºi care mo-
dificã Legea 411/2005 a sis-
temului obligatoriu de pen-
sii, aratã cã pensiile private
sunt o afacere a Guvernului
deoarece “comisioanele de ad-
ministrare a fondurilor de pen-
sii private au fost majorate de
câteva ori prin acest proiect
de lege”.

Profiturile uriaºe pe care le
vor face companiile, ce vor acti-
va pe piaþa pensiilor private, au
fost facilitate de Guvern, în opi-
nia liderului de sindicat deoare-
ce “Guvernul a ciopârþit legea
411/2005 a pilonului doi de
pensii ºi a anulat-o pe cea a
pensiilor ocupaþionale”. Dom-
nia sa aminteºte cã “în toatã
afacerea asta sindicatele sunt
doar cu plata ºi li se interzice sã
devinã acþionari”.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

Bãsescu: Nu noi tolera nicio clipã
implicarea politicã a Armatei

Preºedintele Traian Bãsescu a
declarat, ieri, cã nu va tolera ni-
cio clipã implicarea politicã a
Armatei ºi schimbarea punctelor
de comandã ale acesteia, subli-
niind cã Armata are un singur
punct de comandã - Consiliul
Suprem de Apãrare a Þãrii
(CSAT). “Voi proteja Armata de
orice ingerinþã politicã, Armata
are o singurã misiune: apãrarea
poporului român ºi a þãrii ºi ni-
mic altceva”, a afirmat ºeful sta-
tului, în cadrul ceremoniei de
învestire în funcþie a noului ºef
al Statului Major General, vicea-
miralul Gheorghe Marin.

Preºedintele a spus cã schim-
barea de ºtafetã de la conduce-
rea Armatei este atipicã ºi a fost

determinatã de legi, dar ºi de
tensiuni între minister ºi Arma-
tã. “Este o schimbare generatã la
un moment dat de impresia unor
politicieni - ºi eu vizez întregul
proces de schimbãri care s-au
produs astãzi - cã hotãrârile de
partid pot fi transferate în execu-
þie corpului Armatei României”,
a adãugat ºeful statului.
Preºedintele Bãsescu a ordonat
responsabililor Armatei sã nu se
producã nicio abatere la strate-
gia de modernizare în domeniu
care a fost aprobatã de CSAT în
februarie 2005.

(Citiþi, în pagina 3, “Teodor

Atanasiu va ataca în contecios

administrativ suspendarea sa

din funcþie”)

Uniunea Europeanã a amendat 14
companii pentru fixarea preþului la bitum

Uniunea Europeanã a amen-
dat ieri 14 companii implicate în
lucrãri de construcþie pe ºoselele
din Olanda cu amenzi totale de
267 milioane euro, întrucât timp
de opt ani au format un cartel
care a fixat preþul la bitum, un
ingredient cheie în producþia
asfaltului. Comisia Europeanã a
informat cã acest cartel a fun-
cþionat în perioada 1994-2002,
perioadã în care reprezentanþii
din partea a ºapte companii fur-
nizoare ºi ºase companii de con-
strucþii s-au întâlnit în mod re-
gulat pentru a fixa preþurile la
bitum ºi a-ºi optimiza profiturile.

Compania petrolierã an-
glo-olandezã Royal Dutch Shell a
primit cea mai mare parte din
amendã, 108 milioane de euro,
Comisia Europeanã precizând
cã Shell a fost instigatorul ºi
ºeful acestui cartel. Executivul
comunitar a precizat cã amenda

acordatã grupului Shell a fost
majoratã cu 50 de procente pen-
tru implicarea companiei
într-un cartel precedent ºi cu
alte 50 de procente pentru insti-
garea ºi conducerea cartelului.
Alte firme amendate au fost To-
tal (20,25 milioane de euro),
KWS (27,36 milioane de euro),
Kuwait Petroleum (16,6 milioa-
ne de euro), Wintershall (11,6
milioane euro), Esha (11,5 milio-
ane de euro), Ballast Nedam NV
(4,7 milioane de euro). Pentru cã
a furnizat informaþii privind exi-
stenþa cartelului, grupul BP a
fost scutit de la plata amenzii de
30,8 milioane euro.

Piaþa olandezã a bitumului de-
stinat construcþiei de autostrãzi
a fost evaluatã în anul 2002 la 62
milioane dolari, ceea ce însemnã
cã amenda impusã de CE este de
patru ori mai mare decât valoa-
rea anualã a pieþei. n

Programul Sapard va fi prelungit
cu încã un an

Comisarul european pentru
agriculturã, Mariann Fischer-
Boel, va propune Comisiei Euro-
pene prelungirea programului
SAPARD cu încã un an, a anun-
þat miercuri ministrul agricultu-
rii, Gheorghe Flutur, la Palatul
Victoria.

“A fost de acord sã prelungea-
scã programul SAPARD cu încã
un an ºi va propune Comisiei

Europene acest lucru tocmai
pentru faptul cã ne-am miºcat
foarte repede, surprinzãtor de
repede, ºi am terminat depune-
rea de proiecte cu cinci luni mai
repede”, a precizat Gheorghe
Flutur, la finalul ºedinþei de gu-
vern. Cererile se vor depune în
2007, în lunile aprilie-mai,
urmând ca plãþile sã se facã în
partea a doua a anului. n

STUDIU CB RICHARD ELLIS:

A scãzut profitabilitatea investiþiilor
imobiliare din Capitalã

R
andamentul investi-
þiilor a continuat sã
scadã, în ultimul an,
pe toate segmentele

pieþei imobiliare din Capitalã.
Dacã în prima jumãtate a anu-
lui trecut pentru birourile de
clasa A se obþinea un randa-
ment de 9-9,5%, acum profita-
bilitatea a ajuns la 7,5-8%, ara-
tã un studiu al companiei imo-
biliare “CB Richard Ellis”. Spe-
cialiºtii agenþiei imobiliare sus-
þin cã lipsa proprietãþilor de ca-
litate ºi nivelul crescut al cererii

vor determina scãderea în con-
tinuare a randamentului inve-
stiþiilor.

Conducerea “CB Richard
Ellis” estimeazã, pentru a doua
jumãtate a anului curent, men-
þinerea profitabilitãþii la aproxi-
mativ 7% pentru birourile de
calitate. Investitorii au devenit
interesaþi ºi de spaþiile de clasa
B, care genereazã un randament
mai ridicat al investiþiei, dar
prezintã mai puþinã siguranþã
din punct de vedere al stabilitã-
þii contractelor de închiriere.

Pe segmentele spaþiilor co-
merciale ºi industriale, randa-
mentele variazã între 9 ºi 10% ºi
îºi vor menþine tendinþa des-
crescãtoare ºi în urmãtorul an.
Totodatã, uºoara descreºtere a
randamentelor pe toate seg-
mentele pieþei imobiliare va
continua pe parcursul anului
viitor ca urmare a volumului
mare investit pe piaþa internaþio-
nalã ºi lipsei proprietãþilor de
calitate de pe piaþa localã.

Totodatã, în prima jumãtate a
anului, piaþa de investiþii din
Bucureºti a atras aproape 200
milioane de euro. Cel mai perfor-
mant segment al pieþei s-a dove-
dit cel al spaþiilor de birouri, care
a primit un flux de capital de 160
milioane de euro, comparativ cu
numai 19 milioane de euro in-
vestiþi în spaþiile industriale. În
aceastã perioadã, volumul inves-
tiþiilor a fost aproape egal cu
cuantumul total înregistrat pe
parcursul anului trecut (170 mi-
lioane de euro).

În ultimele ºase luni au fost
încheiate nouã tranzacþii
însumând aproximativ 87.000
mp de birouri. Cea mai mare
tranzacþie se cifreazã la 80 mi-
lioane de euro ºi este vorba de-
spre achiziþionarea Charles de
Gaulle Plaza de cãtre compania
“Accession Fund”, administratã
de “GLL Real Estate Partners”.
Valoarea randamentului în
acest caz este de 7%.

Alina Toma

“Electrolux”, þintã de preluare?
Compania suedezã “Elec-

trolux” AB, al doilea producã-
tor mondial de aparaturã
electrocasnicã, ar putea fi o
þintã de preluare, spun trade-
rii, luând în calcul evoluþia
titlurilor societãþii, îndeosebi
a CDS-urilor (credit default
swap).

CDS este un instrument deri-
vat de credit, un contract finan-
ciar standardizat, bilateral, care
care are ca obiect transferul, de
la cumpãrãtorul protecþiei la
vânzãtorul acesteia, al riscului
de credit asociat portofoliului
de active. Riscul obligaþiunilor
“Electrolux”, care au o valoare

de 4,4 miliarde de coroane sue-
deze (601 milioane de dolari), a
crescut cu 15% în ultimele
douã zile, dupã ce acþiunile
companiei au înregistrat cea
mai mare ascensiune din
ultimele douã luni.
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RAPORTUL “DOING BUSINESS 2007” AL
BÃNCII MONDIALE:

România - pe locul
131 din 175 la plata
impozitelor

Deºi Banca Mondialã a anun-
þat, de curând, cã România ocu-
pã locul I în Europa, în ceea ce
priveºte reforma, þara noastrã
se plaseazã pe locul 108 în pri-
vinþa formalitãþilor de încheiere
a unei afaceri ºi pe locul 116 în
obþinerea autorizaþiilor, potrivit
unui clasament realizat de Ban-
ca Mondialã (BM). Potrivit aces-
tuia, þara noastrã se aflã pe lo-
cul 131 în ceea ce priveºte plata
impozitelor. Rezultatele întregu-
lui raport al BM, intitulat “Do-
ing Business 2007”, au fost fã-
cute publice ieri, în prezenþa
premierului Cãlin Popescu Tã-
riceanu ºi a ministrului de Fi-
nanþe, Sebastian Vlãdescu.
Acelaºi raport aratã cã România
se situeazã pe locul 49 în clasa-
mentul general al studiului.

Premierul Cãlin Popescu Tãri-
ceanu afirmã cã raportul repre-
zintã o evaluare obiectivã a
Bãncii Mondiale, iar prima pozi-
þie a României în ceea ce pri-
veºte reforma este confirmatã ºi
în viaþa realã, de indicatorii eco-

nomici aflaþi la niveluri foarte
bune. Tãriceanu declarã cã
obiectivul aflat permanent pe
agenda Guvernului este îmbu-
nãtãþirea continuã a mediului
de afaceri românesc.

PIB-ul se va dubla în
urmãtorii 13 ani

Dacã ritmul de creºtere eco-
nomicã se va menþine, în urmã-
torii 13 ani, PIB-ul se va dubla,
spune premierul. Potrivit Insti-
tutului Naþional de Statisticã,
nivelul acestui indicator a cres-
cut cu 7,4% în primul semestru
al lui 2006. Premierul Tãricea-
nu a precizat: “Putem spune cã
12-13 ani este o perioadã prea
lungã de timp. Dar, trebuie sã
ne gândim cã România a avut
cea mai lungã perioadã de tran-
ziþie, iar dacã liderii politici ar fi
luat decizii într-un mod mai ra-
pid, am fi evoluat altfel”.

Andreea ªtefan
(continuare în pag.3)

ÎN URMÃTORII PATRU ANI,

“Enterprise Investors” intenþioneazã
sã investeascã pânã la 150 milioane
de euro, în companiile româneºti

Compania polonezã de inves-
tiþii “Enterprise Investors”, cea
mai mare companie de private
equity din Europa Centralã ºi
de Est, ºi-a anunþat intenþia sã
investeascã în societãþi din þara
noastrã între 100 ºi 150 de mi-

lioane de euro, în urmãtorii
trei-patru ani.

Aceste investiþii vor fi posibi-
le prin intermediul noului
fond al companiei, finalizat de
curând, “Polish Enterprise
Fund VI”, în sumã totalã de

658 milioane de euro, a decla-
rat domnul Dariusz Pronczuk,
unul dintre partenerii “Enter-
prise Investors”, membru în
Consiliul de Administraþie,
ieri, în cadrul unei conferinþe
de presã.

Domnia sa a precizat cã în
România va fi investitã o treime
din valoarea fondului, deoarece
þara noastrã reprezintã a doua
piaþã de investiþii pentru com-
panie, dupã Polonia. Domnul
Dariusz Pronczuk a afirmat cã
sectoarele care prezintã interes
pentru noul fond de private
equity în þara noastrã, ca ºi în
celelalte zone, sunt comerþul cu
amãnuntul ºi bunuri de con-
sum, producþie, servicii finan-
ciare, media ºi telecomunicaþii,
IT, precum ºi sectorul farmace-
utic ºi sãnãtatea.

(pagina 4)


