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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.09.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2006 -0,07%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,85 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9189 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,2006 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,90 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,63 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,26 RON

• FVP (25.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5143 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9793 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,78 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,06 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,88 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7295 RON

• FMT (25.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,5140 RON

• BT Clasic (25.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,80 RON

• BT Maxim (25.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55 RON

• FON (25.09.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,3731 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,05 RON

• FI Napoca (25.09.). . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7125 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,99 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1376 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7219 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,91 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,5 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9772 RON

• FDI Bancpost Plus (22.09.) . . . . . . . . . 10,3788 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,11 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,09 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iulie.): . . . . 1122 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.09.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5487 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7782 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.09.2006)
• BET: 7876,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,94%

• BET-C: 4721,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• BET-Fi: 49.936,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62%

• BET ROTX: 17.103,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,31%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.09.2006)
• Dolar

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• V – icus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,79 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,54 RON

M
ecanismul
prin care
Sorin Ovi-
diu Vîntu
îºi ascun-
de opera-

þiunile de vânzare/cumpãrare
ale afacerilor a putut fi “decon-
spirat” (cel puþin parþial) în oca-
zia vânzãrii acþiunilor bãncii
Romexterra.

Acolo, o parte din masa mici-
lor acþionari s-a declarat ne-
mulþumitã de preþul de ºase lei
oferit de consorþiul format din
SSIF “Ieba-Trust” ºi off-sho-
re-ul cipriot “Demera Invest-
ment”, consorþiu care a garan-
tat bãncii ungureºti MKB, cã-i
va livra 50% din Romexterra,
plus o acþiune.

Ceea ce a ºi reuºit.
Succesul acestei afaceri pare

uimitor, la prima vedere. Cãci,
în perioada ofertei de ºase lei a
consorþiului, a apãrut un al doi-
lea cumpãrãtor, PPF- Invest-
ment, care a informat publicul
cã ridicã oferta la opt lei.

În acel moment, consorþiul co-
lectase aproximativ 35-40% din
acþiunile “Romexterra”. ªi în po-
fida ofertei mai bune a PPF, a
reuºit sã-ºi îndeplineascã anga-
jamentul faþã de MKB Bank ºi
sã-i livreze majoritatea angajatã.

Care sã fie misterul?!
Micii acþionari nemulþumiþi

au acuzat cã, în spatele opera-
þiunii s-ar fi aflat speculatorul
Sorin Ovidiu Vîntu, implicat
atât în operaþiunea de interme-
diere cãtre banca ungureascã
MKB, cât ºi în acþionariatul

bãncii “Romexterra”. Micii ac-
þionari l-au suspectat pe Vîntu
cã el însuºi este cel care oferã
ºase lei pe acþiune, dar cã, de
fapt, vinde bãncii ungureºti la
un preþ mai ridicat.

Ceea ce, însã, nu pare sã aibã
sens, deoarece, în mod normal,
comisionul de intermediere pe
care ar putea sã-l încaseze de la
cumpãrãtor nu-i realist sã atin-
gã un sfert din preþul final pe
care l-ar achita MKB.

Cãci între cele douã oferte de
preþ (MKB, 6 lei ºi PPF, 8 lei) este
o diferenþã de doi lei. Pentru ca
Vîntu sã se þinã de presupusul
angajament cu MKB, comisio-
nul sãu de colectare a acþiunilor
“Romexterra” ar fi trebuit sã
acopere aceastã diferenþã de
preþ (Vîntu nu-i nebun sã vândã
ieftin la MKB, când ar putea mai
scump la PPF).

Dar, doi lei faþã de opt (preþ final
la MKB), ar reprezenta 25% comi-
sion. Ceea ce nu pare realist.

ªi totuºi!…
Detalii, pânã acum necunos-

cute, din modul de operare prin
interpuºi al lui Sorin Ovidiu
Vîntu, oferã indicii cã scenariul
suspectat de micii acþionari ne-
mulþumiþi este, de fapt, verosi-
mil.

Investigaþiile în modul sãu de
operare au un ridicat nivel de
dificultate: Vîntu pare sã folo-
seascã un lanþ de off-shore-uri -
cele mai multe, în Cipru, dar ºi
în British Virgin Islands - care
sunt acþionare unele la altele ºi
se reprezintã unele pe altele, iar
adevãratul proprietar rãmâne

nedeclarat ºi nici nu au obligaþii
legale ferme în acest sens.

De aceea, organigrama pe
care am întocmit-o reprezintã o
performantã de excepþie. Pen-
tru a o alcãtui, ne-am bazat atât
pe informaþii certe, din docu-
mente, cât ºi pe afirmaþii din
presã (cãrora le-am dat statutul
de “zvonuri”), cu care am acope-
rit “golurile” documentare.

Un rol important în stabilirea
legãturii dintre Sorin Ovidiu
Vîntu ºi lanþul de off-shore-uri îl
are mãrturia pe care Doru Nico-
laescu, fostul preºedinte al
Bãncii Române de Scont, a
acordat-o în exclusivitate ziaru-
lui “BURSA”. Afirmaþia cã Octa-
vian Þurcan este “sutã la sutã
omul lui Vîntu” (vezi articolul cu
acest titlu, alãturat), este cea
care o prijeluieºte pe aceea cã
lanþul de off-shore-uri cipriote îl
are drept proprietar final pe
Vîntu.

Dacã acesta este adevãrul,
atunci obþinem explicaþia uimi-
torului succes din operaþiunea
“Romexterra”, dar ºi explicaþii
ale unor surprinzãtoare achizi-
þii, (aºa cum s-a petrecut în ca-
zul postului de televiziune “Rea-
litatea TV”).

Organigrama sugereazã cã
Vîntu ar fi deþinut, prin inter-
puºi, o proporþie importantã din
“Romexterra” – prin “Petrom
Service”, FSLI Petrom ºi “Delta
Asigurãri” ºi nu numai.

Unele aluzii scãpate de acþio-
narii mãrunþi sugereazã cã o
parte din acþiunile pe care ofi-
cial le-au deþinut, în realitate

nu le-ar fi aparþinut.
Este posibil, în aceste condi-

þii, ca adevãratul proprietar sã fi
fost Vîntu sau un grup în care el
este implicat.

Suspiciunea este întãritã de
faptul cã “Demera Investments”
(care, conform organigramei,
s-ar afla sub controlul lui Vîntu)
s-a însãrcinat cu colectarea a
50% din acþiunile “Romexter-
ra”.

Cãci, dacã “Demera” ar fi a lui
Vîntu, iar Vîntu deþinea “Ro-
mexterra” într-o proporþie apro-
piatã celei angajate, atunci gra-
dul de risc al angajamentului în
a-i livra 50% din Romexterra a
fost nul. De altfel, prezenþa “De-
merei” în consorþiu cu SSIF
“Ieba-Trust” este greu justifica-
bilã sub alt motiv, ca ºi interdic-
þia ca, în perioada ofertei, MKB
sã contacteze direct pe acþio-
nari.

Poate fi imaginat cã “Demera”
a funcþionat ca un “vas tam-
pon”, care a împãrþit fiecãrui
acþionar mãrunt partea care, în
realitate, neoficial, i se cuvenea
din vânzarea pachetului indivi-
dual de acþiuni.

Tot aºa, un câºtig de 25% la
tranzacþie devine verosimil,
pentru cã nu mai este vorba de-
spre plata unui comision, ci de-
spre valoarea suplimentarã pe
care banca ungureascã trebuie
sã o plãteascã pentru obþinerea
majoritãþii în “Romexterra”.

MAKE,
Magda Stoica

(continuare în pagina 2)

MÃRTURIA LUI DORU NICOLAESCU:

“Þurcan este omul lui
Vîntu, sutã la sutã”

T
emeiul suspiciunilor
cã Vîntu se aflã în spa-
tele off-shore-urilor
din organigrama noas-

trã îl constituie legatura sa cu
Octavian Þurcan, care, conform
organigramei care ne-a rezul-
tat, este implicat în (asigurã sau
dovedeºte legãturã dintre)
off-shore-urile din lanþ.

Þurcan a fost director al
off-shore-ului “Woodgreen”, le-
gat de celãlalt off-shore “Antis
Triantafyllides & Sons”, care, la
rândul sãu, funcþioneazã cã pla-
cã turnantã pentru celelalte
off-shore-uri implicate în aface-
rile din care, din când în când,
scoate capul Sorin Ovidiu Vîntu
ca proprietar “prin surprindere”.

Dar Þurcan mai apare ca re-
prezentant ºi al off-shore-ului
cipriot “Ranhold”, care, la
rândul sãu, este acþionarul
off-shore-ului “Tabor” (din
Insulele Virgine), care, apoi,
apare drept acþionar la “Delta
Asigurãri” ºi aceasta din urmã
este (sau, deja, nu mai este) ac-
þionarã la “Romexterra”.

De aceea, implicarea lui Vîntu
în acest lanþ de off-shore-uri
poate fi bãnuitã în mod verosi-
mil, dacã gãsim legãtura sa cu
Octavian Þurcan.

Ceea ce am ºi reuºit.
Þurcan a fost vicepreºedinte

al Bãncii Române de Scont a lui
Sorin Ovidiu Vîntu, calitate în
care s-a aflat în subordinea lui
Doru Nicolaescu, preºedintele
bãncii.

Nicolaescu a declarat în ex-
clusivitate ziarului “BURSA”:

“Octavian Þuran este omul lui
Vîntu, sutã la sutã”.

Doru Nicolaescu spune cã
Þurcan a fost adus de Dan Stra-
tan (pe atunci, preºedintele
Grupului Gelsor) de la Chiºinãu
(dupã cum afirmã Nicolaescu,
Þurcan este, la origine, cetãþean
al Republicii Moldova, unde a
beneficiat de o bursã pentru
pregãtire în finanþe internaþio-
nale, în Japonia).

Doru Nicolaescu spune cã
Stratan (“Gelsor”) s-a ocupat
sã-i obþinã dreptul de rezidenþã
ºi dreptul de muncã în România.

Nicolaescu afirmã cã, în anul
2001, a apãrut nevoia trecerii
activitãþii Grupului Gelsor prin
lanþul de off-shore-uri ºi cã
analiza problemei i-a fost încre-
dinþatã lui Octavian Þurcan.

Nicolaescu mai spune cã în
urma analizei lui Þurcan, au
pus la punct împreunã concep-
tul lanþului de off-shore-uri ale
lui Vîntu.

Douã menþiuni: prima - Nico-
laescu a precizat cã “Þurcan
e-un bãiat comsecade ºi nu
vreau sã-i pricinuiesc vreun
rãu” (n.r. - nici noi); a doua - cã
mãrturia sa þine de cunoaºterea
istoriei afacerilor lui Vîntu ºi cã
este subiectivã.

Bãnuim cã aceastã mãrturie
nu are calitate de probã juridi-
cã. În schimb oferã temei pen-
tru suspiciunile în legãturile lui
Vîntu cu afacerile despre care
se zvonea (doar) cã ar fi
implicat.

Florian Goldstein

OPINII

Sigur, sunt forþe politice care, fidele crezului
enunþat încã de la naºterea CNSAS, nu-i vãd ros-
tul ºi nu s-ar da în lãturi de la nimic pentru a provo-
ca o mult-doritã implozie, cu atât mai mult în vre-
muri de bulversantã dosariadã. Dar sunt, sau
vrem sã credem cã într-adevãr sunt, ºi partide,
aflate la guvernare! care nu pierd ocazia sã de-
clame ode despre rostul ºi aºteptãrile pe care ºi le lea-
gã de dreapta funcþionare a instituþiei. Oare ele nu
vãd zaþul care se insinueazã zi de zi în articulaþiile

cele mai fine ºi tinde sã le gripeze ireversibil? Ce trebuie sã se mai întâmple
pentru ca Parlamentul sã declanºeze cercetarea atentã a realitãþii care gu-
verneazã la CNSAS ºi sã dispunã mãsurile care ar asigura intrarea în normali-
tate?

Citiþi, în pagina 3, articolul “Parlamentul a avortat (din nou) CNSAS?”,
semnat de Radu F. Alexandru.

Sorin Ovidiu Vîntu ºi lanþul de off-shore-uri

APROPOS DE “ROMEXTERRA”…

CNVM nu impune reguli la anumite oferte publice
Cele douã oferte de cumpãra-

re a acþiunilor Bãncii “Romex-
terrra”, formulate de MKB –
Bank ºi PPF – Investment, pre-
zintã toate datele unor oferte
publice de cumpãrare în sensul
reglementat de legea pieþei de
capital, dar Comisia Naþionalã a
Valorilor Mobiliare (CNVM)
susþine cã nu necesitã
aprobarea sa.

Interesant este cã ºi juriºti fai-
moºi ºi valoroºi, antrenaþi în
problemele pieþei de capital,
susþin acelaºi lucru.

Rezultatul acestei opinii este
absurd: unele societãþi comer-

ciale pe acþiuni pot fi preluate
fãrã ca investitorul strategic sã
îndeplineascã regulile ofertei
publice.

Orbirea opiniei vine din difi-
cultãþile logice de interpretare
legislativã.

Atât juriºtii, cât ºi CNVM, con-

siderã cã noþiunea de “valoare
mobiliarã” s-ar reduce la acele
titluri de valoare înregistrate la
Oficiul de Evidenþã al Valorilor
Mobiliare (OEVM) din CNVM.

ªi încã, ei considerã (ca de la
sine înþeles) cã noþiunea de “pia-
þã de capital” s-ar limita la “piaþa

reglementatã ºi supravegheatã”.
De aici, concluzia: dacã acþiu-

nile nu sunt în evidenþa OEVM
ºi dacã societatea nu este listatã
la Bursã, atunci ofertele publice
cu astfel de subiect n-ar trebui
sã þinã de competenþa CNVM.

Ceea ce, o spun din nou, este
absurd.

În realitate, legea nu dã o defi-
niþie a noþiunii de “piaþã de ca-
pital”, ºi nicidecum nu o
restrânge la piaþa supraveghea-
tã curent de CNVM.

MAKE
(continuare în pagina 2)

PREMIERÃ PENTRU ULTIMELE ªASE LUNI:

Cotaþiile petroliere au coborât sub

60 de dolari barilul
Preþul petrolului brut a scãzut sub 60 de dolari barilul ieri, la bur-

sele externe, piaþa de profil fiind bine aprovizionatã în opinia spe-
cialiºtilor. Preþul petrolului atinge astfel, pentru prima oarã în ulti-
mele ºase luni, o cotaþie inferioarã pragului de 60 de dolari/baril.

La ICE Futures din Londra, petrolul Brent cu livrare în luna noiem-
brie a fost tranzacþionat la 59,48 dolari barilul, în scãdere cu 93 de
cenþi faþã de ultima zi a sãptãmânii trecute. În cursul sesiunii bursie-
re de ieri, cotaþia petrolului Brent a coborât pânã la 59,32 dolari bari-
lul - nivelulminim alultimelor ºase luni. De precizat cã preþul þiþeiului
Brent a scãzut cu peste 24% faþã de nivelul maxim istoric pe care l-a
înregistrat la începutul lunii august, 78,65 dolari/baril.

La New York Mercantile Exchange, petrolul West Texas Interme-
diate (WTI) cu livrare în noiembrie a pierdut 69 de cenþi, fiind cotat
la 59,86 dolari barilul. La New York, petrolul brut a înregistrat co-
taþia maximã a tuturor timpurilor la data de 14 iulie, iar faþã de acel
nivel, preþul actual este cu 23% mai mic. (Alina Vasiescu)

STIRI


