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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.10.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI august 2006 -0,07%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,91 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9364 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,9155 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,24 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,68 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,37 RON

• FVP (10.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5756 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,3609 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,59 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,60 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,34 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0666 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,4679 RON

• BT Clasic (10.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON

• BT Maxim (10.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,47 RON

• FON (10.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2632 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,66 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,785 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,90 RON

• Active Dinamic (9.10.) . . . . . . . . . . . . . 16,1358 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,822 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,26 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,31 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,3541 RON

• FDI Bancpost Plus (10.10.) . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,30 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,37 RON

• BT Index (10.10.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iulie.): . . . . 1122 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.10.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5068 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7906 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.10.2006)
• BET: 8332,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,05%

• BET-C: 5030,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,18%

• BET-Fi: 53.259,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,23%

• BET ROTX: 18.206,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,13%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.10.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

STIRI

EDITORIAL
Acum, dupã ce dispozitivul chiar a fãcut Boom,

regimul Kim a cîºtigat certitudinile dupã care
tînjea, iar restul lumii a rãmas cu întrebãrile ºi ne-
dumeririle. Ce sã faci cu un asemenea „parte-
ner”? Ce se mai poate negocia ºi ce nu? Cînd ºi
cum ar trebui sã intervinã ONU? Ce fel de mãsuri
sunt eficiente cînd este vorba despre acest re-
gim? Care va fi urmarea în planul comportamen-
tului altor actori internaþionali în privinþa proliferã-

rii nucleare? Este acesta sfîrºitul de facto al regimu-
lui de restricþii pe care cele mai multe þãri l-au acceptat de dragul Tratatului
de Neproliferare?

Citiþi, în pagina 3, articolul “Kim Boom Boom”, semnat de Cornel Codiþã.

Precizãri ale BMFMS
În urma respingerii fuziunii

dintre BVB ºi BMFMS, deºi ace-
astã hotãrâre a fost luatã de
AGA Bursei Bucureºtene ºi nu
implicã în vreun fel Sibiul se
încearcã, aºa cum am arãtat
într-un comunicat anterior, pa-
sarea întregii responsabilitãþi
asupra bursei din Sibiu ºi în
special asupra preºedintelui

acesteia dl. Teodor Ancuþa.
Astfel, oficiali ai bursei spot au
declarat cã “s-a constatat cã ac-
tuala conducere a BMFMS a
avut o atitudine ostilã pentru
fuziune” uitând se pare proprii-
le acþiuni anterioare care au
avut ca mesaj clar minimaliza-
rea interesului pentru fuziune.

(pagina 7)

PREVIZIUNI FMI

Inflaþia ar putea urca
pânã la 6,5% - 7%
anul viitor
l Deficitul de cont curent ar putea ajunge la
12,5% -13%, dacã deficitul bugetar va fi anul
viitor de 2% - 2,5%

Fondul Monetar Internaþional
se teme cã procesul de dezinfla-
þie se va opri anul viitor din cau-
za deficitului bugetar în
creºtere, astfel cã ne avertizea-
zã cã am putea avea o inflaþie de
6,5% - 7% anul viitor.

Emmanuel van der Mens-
brugghe, ºeful delegaþiei FMI în
þara noastrã a declarat, ieri cu
ocazia unei conferinþe de presã,
cã în condiþiile în care deficitul
bugetar se va ridica la 2% -
2,5% din Produsul Intern Brut,
majorãrile preþurilor adminis-
trate au fost decalate pentru
2007 - 2008, iar politica sala-
rialã va fi mai relaxatã decât cea
din acest an, inflaþia ar putea
urca pânã la 7,5% - 7%. Nivelul
este mult peste þinta Bãncii Na-
þionale a României care ºi-a
propus o inflaþie de 4% cu o
marjã de eroare de un punct
procentual.

Florin Cîþu, economist-ºef la
“ING Bank România”, susþine
cã Fondul confirmã viziunea sa
asupra economiei ºi a deficitu-
lui de cont curent.

În schimb, Ionuþ Dumitru,
economist-ºef al “Raiffeisen
Bank”, crede cã Fondul este
prea pesimist. Domnia sa anti-
cipeazã o inflaþie de 5,3% la fi-
nele acestui an ºi de 5% anul
viitor. Domnul Dumitru ne-a
declarat cã “sunt ºanse ca þinta
de anul viitor sã fie atinsã”. Pri-
ma parte a anului va marca
totuºi un moment critic pentru
inflaþie, pentru cã majorarea cu
20% a preþului gazelor natura-
le, alãturi de noile accize care
vor fi impuse vor crea un puseu
inflaþionist, dar procesul de de-
zinflaþie va fi reluat în a doua ju-
mãtate a anului, ne-a explicat
economistul-ºef al “Raiffeisen
Bank”.

Fondul rãmîne optimist în
ceea ce priveºte continuarea
procesului de dezinflaþie pe par-
cursul acestui an astfel cã anti-
cipeazã o inflaþie anualã de
5,7% la finele acestui an, adicã
în banda de variaþie ataºatã þin-
tei de 5% a BNR.

Magda Stoica

Patronatele acuzã Guvernul cã nu
promoveazã exporturile româneºti

Guvernul nu contribuie cu ni-
mic la promovarea exporturilor,
susþine Marian Petre Miluþ,
preºedinte al Alianþei pentru
Devoltarea Economicã a Româ-
niei (ADER) ºi al Uniunii Naþio-
nale a Patronatului Român.
Domnia sa ne-a declarat cã, în
vederea elaborãrii unei strategii
de export viabile ºi a unui plan
de investiþii externe, companiile
autohtone trebuie susþinute
prin studii asupra pieþelor din
strãinãtate. Preºedintele ADER

considerã cã numai în acest fel
“va fi depãºitã faza birocraticã,
a elaborãrii unui plan de
investiþii”.

“Eximbank” ºi-a completat de
curând gama de produse ºi ser-
vicii prin lansarea unor instru-
mente adresate atât exportato-
rilor, cât ºi IMM-urilor. Domnul
Miluþ este însã sceptic în privin-
þa eficienþei ºi viabilitãþii acestei
oferte, susþinând cã “«Exim-
bank» este o bancã depãºitã de
evenimente”.

Reprezentantul ADER a con-
statat, de asemenea, cã un im-
pediment în calea exporturilor
româneºti îl constituie ºi fluc-
tuaþiile de apreciere a leului,
care implicã un factor de risc
pentru exportatorul român. În
opinia domnului Miluþ, statul
român ar contribui semnificativ
la creºterea exporturilor dacã
ºi-ar asuma acest factor de risc.

Ioana Rosenberg
(continuare în pag.2)

Aurul, la cotaþia maximã
a ultimei sãptãmâni
l Analiºtii nu cred cã preþul va mai creºte

Preþul aurului a atins ieri, pe pieþele externe, ni-
velul maxim al ultimei sãptãmâni, ca o consecin-
þã a ascensiunii cotaþiilor petroliere. Totuºi, tra-
derii sunt de pãrere cã preþul metalului preþios
nu va creºte semnificativ în zilele urmãtoare,
chiar dacã existã factori care ar putea determina
acest lucru.

Contractele spot pe aur au avut un preþ de
579,60 dolari/ uncie ieri, la New York, însã ulte-
rior cotaþia s-a redus la 577,25/578 dolari/un-
cie, comparativ cu 576/577,10 dolari/ uncie la fi-
nele zilei anterioare. Aproape o sãptãmânã, pre-
þul aurului a oscilat între 559 ºi 581 de dolari/
uncie, cu mult sub cotaþia de 640,25 dolari/un-
cie atinsã luna trecutã ori nivelul maxim al ulti-
milor 26 de ani (730 de dolari uncia), atins în luna
mai.

Analiºtii spun cã, deºi a existat nervozitate pe
piaþa metalelor, ca urmare a testului nuclear
lansat de Coreea de Nord, cererea pentru aur nu
este atât de mare cât sã determine o creºtere pu-
ternicã a preþului. Potrivit specialiºtilor, dupã o
perioadã de consolidare ºi într-un moment în
care nervozitatea de pe piaþã se liniºteºte, preþul
aurului va continua sã urmeze un trend mai
slab, eventual sã scadã pânã la 540 de dolari/
uncie. (Alina Vasiescu)

NOI OPERAÞIUNI, PE PIAÞÃ – “ÎN MARJÃ” ªI “ÎN LIPSÃ”

Bursa bucureºteanã –
start lansat

B
ursa de Valori Bucu-
reºti (BVB) a reamintit
ieri, printr-un comuni-
cat adresat investitori-

lor ºi brokerilor, (vezi pagina 7),
cã tranzacþiile de cumpãrare “în
marjã” sunt permise de trei
sãptãmâni, de când a intrat în
vigoare noul Cod bursier.

Totodatã, comunicatul infor-
meazã cã BVB a pregãtit ºi si-
metricul operaþiunii de cumpã-
rare “în marjã”, anume tranzac-
þiile de vânzare “în lipsã”.

Perechea de operaþiuni are
darul sã lãrgeascã câmpul de

manevrã al investitorilor ºi sã
“lubrifieze” piaþa, devenind mai
“elasticã”.

Tranzacþiile “în marjã”, nu re-
clamã investitorului sã partici-
pe, la cumpãrare, cu întreaga
sumã de bani necesarã, ci,
doar, cu jumãtate. Cumpãrãrile
“în marjã” aduc câºtiguri aproa-
pe duble ºi de aceea sunt foarte
ispititoare, dar ele funcþioneazã
numai pe o piaþã “bull” (în
creºtere). În cazul cã piaþa co-
boarã, pierderea este ºi ea, du-
blã, iar investitorul trebuie sã
acopere jumãtatea pentru care

nu pusese banii.
De aceea, cumpãrarea “în

marjã” nu este recomandatã
decât în cazul cã investitorul
este perfect convins cã preþul
titlurilor achiziþionate se aflã în
creºtere, va urca.

Directorul general al BVB Ste-
re Farmache apreciazã cã riscul
operaþiunilor “în marjã” este ac-
ceptabil: “Am limitat riscul la
50%, ceea ce este admisibil”,
spune domnia sa.

MAKE
(continuare în pag.2)

DOUÃ PROBLEME ALE BUGETULUI PROIECTAT PENTRU 2007:

Parafiscalitatea
ºi creºterea
salariilor bugetare

S
everitatea raportu-
rilor dintre Palatele
Cotroceni ºi Victo-
ria i-a fãcut pe libe-
rali sã fie atât de
prudenþi, încât

sã-ºi programeze, pentru asea-
rã, o reuniune specialã a Comi-
tetului Executiv PNL, ca sã dez-
batã Proiectul de Buget pe

2007, înainte sã fie el prezentat
la ºedinþa de Guvern de vineri,
dedicatã subiectului.

Ministrul Finanþelor Sebas-
tian Vlãdescu furnizeazã libera-
lilor un Proiect cu care sã defile-
ze mândri – creºterea PIB
6,4%, inflaþie 4,5%, ºomaj
5,6%, creºterea pensiilor (în ter-
meni reali) cu 24,7% faþã de

2004, continuarea relaxãrii fis-
cale (vezi fragmentele din Pro-
iectul de Buget pe 2007,
reproduse în pagina 2).

Dar liberalii ar fi trebuit sã fie
atenþi, indiferent de eventualul
“etatism” al Cotrocenilor, la ne-
mulþumirea pe care o stârneºte,
în mediul afacerilor private,
umflarea numãrului salariaþi-

lor bugetari, ilustratã în creºte-
rea cu 26% a sumelor destinate
salarizãrii acestora.

Iar nemulþumirea este cu atât
mai mare cu cât ºi patronatele
ºi sindicatele au cerut, în repe-
tate rânduri, sã fie redus numã-
rul de “bugetari” ale cãror sala-
rii (uneori enorme faþã de rãs-
plãþile pentru muncã similarã
“la patron”) concureazã ruinã-
tor sectorul privat.

Dar aceasta nu este singura
nemulþumire a lor: patronatele ºi
sindicatele susþin cã o proporþie
de aproape 30% din banii între-
prinderilor este “subtilizatã”
prin tot soiul de taxe la agenþii,
comisii ºi consilii care se finan-
þeazã extrabugetar. Ceea ce ei
numesc drept “parafiscalitate”,
care nu intrã în calculul regimu-
lui fiscal ºi prin urmare “relaxa-
rea fiscalã” prezentatã de Proiect
este o oglindã incompletã.

Criticii Proiectului mai spun
ºi cã “parafiscalitatea” este no-
civã, pentru cã banii astfel re-
coltaþi primesc destinaþii ob-
scure, la latitudinea agenþiilor.

ªi realitatea este cã zeci de
astfel de agenþii roiesc în jurul
Guvernului, într-o organigramã
haoticã, moºtenitã de la Guver-
nul Nãstase, care ºi-a subordo-
nat direct pe unele, într-o devãl-
mãºie care nu lasã timp premie-
rului sã le coordoneze.

Iar Proiectul de Buget perpe-
tueazã situaþia.

Florian Goldstein

Stere Farmache,
Directorul general al BVB

Theodor Stolojan,
exclus din PNL

Fostul preºedinte al Partidu-
lui Naþional Liberal Theodor
Stolojan a fost exclus ieri din
partid. În cadrul ºedinþei Birou-
lui Permanent al organizaþiei
sector 2 a PNL s-au exprimat
nouã voturi pentru excluderea
lui Stolojan ºi unul împotrivã.
Pe 26 septembrie, PNL sector 2
amânase luarea unei decizii în
privinþa lui Stolojan, mo-
tivându-se cã trebuie consultaþi

toþi membrii Biroului Perma-
nent al organizaþiei. Preºedinte-
le filialei, Mihai Georgescu, a de-
clarat la acel moment cã amâna-
rea a fost susþinutã de toþi
membrii, pentru a se evita lua-
rea unei decizii “la cald”. Timp
de peste o orã, Stolojan le-a ex-
plicat atunci colegilor sãi de
partid “ce crede despre pierde-
rea de credibilitate a PNL”. Con-
form fostului lider, PNL suferã
de lipsa unei strategii ºi a unei
viziuni de dezvoltare, în condi-
þiile în care se aflã la guvernare.
Organizaþia Bucureºti a Parti-
dului Naþional Liberal a decis, la
mijlocul lunii septembrie, în
unanimitate, sã solicite filiale-
lor sectorului 2 ºi 5 sancþiona-
rea cu excluderea din partid a
foºtilor lideri Theodor Stolojan
ºi Valeriu Stoica.

Valeriu Stoica este ºi el invitat
la sedinþa Biroului Permanent
Teritorial al PNL Sector 5 din
data de 18 octombrie a.c., pen-
tru a da explicaþii în legãturã cu
apariþiile sale în media, în care a
formulat opinii contrare politi-
cilor forurilor statutare ale par-
tidului. n

Emanuel van der Mensbugghe


