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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.10.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI septembrie 2006 0,05%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,92 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9377 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . . 34,838 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,23 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,68 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,38 RON

• FVP (11.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,5793 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,3515 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,56 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,32 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0574 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,4339 RON

• BT Clasic (11.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON

• BT Maxim (11.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,47 RON

• FON (11.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2281 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,64 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7866 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,90 RON

• Active Dinamic (9.10.) . . . . . . . . . . . . . 16,1358 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7962 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,9 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,20 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,3259 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4135 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,29 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• BT Index (11.10.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (iulie.): . . . . 1122 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.10.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5057 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7933 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.10.2006)
• BET: 8275,44. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,68%

• BET-C: 5010,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,40%

• BET-Fi: 52.220,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,95%

• BET ROTX: 18.104,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.10.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,785 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,81 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

STIRI

OPINIA DE LA ANTIPOD
Pe scurt, mecanismul propus de guvern în acest

scop a fost crearea Fondului Proprietãþii. Acest
Fond distribuie acþiuni celor care urmeazã sã fie
despãgubiþi iar aceºtia urmeazã sã valorifice ac-
þiunile dupã listarea Fondului la Bursã. Propune-
rea a creat imediat o stare de conflict, întrucât
foºtii proprietari nu vor sã accepte sã fie despãgu-
biþi printr-un mecanism dificil care prezintã ºi in-
certitudine prin impredictibilitatea valorii acþiuni-
lor la Bursã.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Fondul Proprietatea ºi securitatea…. compen-
saþiilor”, semnat de Eugen Ionescu.

STATUL ÎªI PUNE ABIA ACUM PROBLEMA

Trebuie sã sprijinim atît investiþiile
strãine, cît ºi pe cele autohtone

Investitorii se intereseazã de
posibilitatea de a-ºi dezvolta o
afacere la noi în þarã, iar oficialii
de la Agenþia Românã pentru
Investiþii Strãine (ARIS) spun cã
se întâlnesc zilnic cu aceºtia
pentru a-i atrage pe piaþa româ-

neascã. Totuºi, legislaþia ºi
granturile acordate de stat nu îi
mulþumesc pe oamenii de afa-
ceri strãini care aºteaptã ca Le-
gea investiþiilor sã iasã de pe
masa Guvernului.
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STUDIU PRIVIND VIITOARELE REGLEMENTÃRI
FINANCIARE EUROPENE:

Bursele ar putea
sã devinã un
instrument învechit

Reglementãrile financiare eu-
ropene ce vor intra în vigoare în
toamna lui 2007 ar putea face
ca bursele sã devinã un instru-
ment învechit, în condiþiile în
care bãncile ºi firmele de investi-
þii vor prelua controlul tranzac-
þiilor cu acþiuni, potrivit unei
analize realizate de compania
britanicã de IT “LogicaCMG” Plc.

Directiva UE pentru Instru-
mente Financiare, cunoscutã
sub denumirea de Mifid, va de-
veni lege în noiembrie 2007 ºi
va face parte dintr-un pachet
normativ menit sã unifice pieþe-
le financiare din regiune. Potri-
vit noilor reglementãri, unele
bãnci mari, pan-europene, ºi
firmele de investiþii vor putea sã
plaseze din interior ordine în
numele clienþilor, nu prin inter-
mediul unei burse. Totodatã, pe
lângã entitãþile menþionate an-
terior, societãþile de brokeraj,
administratorii de portofolii,
corporaþiile financiare vor pu-
tea furniza servicii peste
graniþã, respectiv sã înfiinþeze

sucursale fãrã restricþii în toate
þãrile UE.

Cei de la “LogicaCMG” susþin
cã, într-o astfel de situaþie, cos-
turile pe care le vor suporta
bãncile pentru realizarea tran-
zacþiilor ar putea fi mai mici
decât estimãrile în acest sens.

“Schimbãrile ar putea duce la
moartea burselor”, considerã
Graham Bishop, autorul anali-
zei “LogicaCMG”. Acesta conti-
nuã: “Pe viitor ar putea sã aparã
mult mai multe societãþi cu
astfel de sisteme internalizate
decât aºteaptã specialiºtii”.

“LogicaCMG” a lansat trei sce-
narii privind impactul noilor re-
glementãri asupra pieþelor de
acþiuni. În opinia autorului stu-
diului, dupã ce Mifid va intra în
vigoare, societãþile mai sus
menþionate ar putea deveni
“burse globale private”, integra-
te pe verticalã, însã ele vor fi pu-
þine la numãr.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.2)

Pesimism la Bruxelles în privinþa
evoluþiei economiei euro
l În primul trimestru din 2007, economia regiunii euro ar putea stagna

Comisia Europeanã estimea-
zã cã este posibil ca economia
celor 12 state din UE care
împart moneda unicã sã nu
creascã deloc în primul trimes-
tru din 2007, ca o consecinþã a
încetinirii expansiunii econo-
miei SUA, dar ºi a efectului
dobânzilor bancare mari. Potri-

vit aºteptãrilor autoritãþilor de
la Bruxelles, economia de
10.000 de miliarde de dolari a
zonei euro va creºte cu aproape
0,5% în trimestrul actual, faþã
de trimestrul anterior, când ex-
pansiunea a fost de 0,6%.
Astfel, spune Comisia Europea-
nã, creºterea va fi cuprinsã

între zero ºi 0,5% în primele trei
luni din 2007. Anterior, Execu-
tivul european anticipa o
creºtere de 0,7% pentru trime-
strul al treilea din 2006, respec-
tiv de aproape 0,5% pentru ulti-
mul trimestru.
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Stolojan: Dorim ca în platforma
politicã pe care o lansãm sã
includem ºi Partidul Democrat

Theodor Stolojan a declarat
ieri cã în platforma politicã pe
care o va lansa doreºte sã inclu-
dã ºi Partidul Democrat. El a
precizat cã proiectul politic vi-
zeazã nu numai unitatea forþe-
lor liberale, ci ºi realizarea unui
puternic pol de dreapta, iar PD
a afirmat în mod clar cã se situ-
eazã în poziþia de centru-dreap-
ta pe scena politicã româneas-
cã. Theodor Stolojan a spus cã
ideea privind lansarea acestui
proiect politic existã încã de
anul trecut, însã nu a putut fi
lansatã public în luna septem-
brie a acestui an, dupã cum era
planificat, din cauza scandalu-
lui privind-o pe Mona Muscã.

Consilierul prezidenþial a
anunþat cã platforma politicã pe

care o va prezenta duminicã, la
Piteºti, se adreseazã tuturor
membrilor ºi simpatizanþilor
PNL, precum ºi românilor care
împãrtãºesc ideile de dreapta.
Stolojan a susþinut cã, la
Piteºti, va explica în mod public
motivele pentru care PNL scade
în preferinþele electoratului ºi
ce se poate face pentru ca acest
lucru sã înceteze. Consilierul
prezidenþial a precizat cã pro-
iectul sãu politic se adreseazã
deopotrivã consilierilor locali,
judeþeni sau prezidenþiali, pri-
marilor sau parlamentarilor,
preºedinþilor de organizaþii co-
munale, orãºeneºti sau judeþe-
ne sau simplilor membri de par-
tid. (R.P.)

(continuare în pag.2)

Dupã integrarea în UE,
preþurile imobilelor
ar putea sã scadã

D
eºi jucãtorii de pe pia-
þa imobiliarã aºteaptã
ca valoarea bunurilor
din acest sector sã

creascã dupã aderarea þãrii
noastre la Uniunea Europeanã
(UE), specialiºtii în domeniu
estimeazã cã preþurile imobile-
lor ar putea sã scadã dupã 1 ia-
nuarie 2007. Daniel Fuchs, re-
prezentantul companiei “Spie-
gefeld International”, a subli-
niat ieri, în cadrul Forumului
Imobiliar organizat de “Finme-

dia”, cã, întrucât preþurile de pe
piaþa de profil au atins deja limi-
ta maximã, România s-ar putea
confrunta cu o scãdere a aces-
tor valori, întocmai cum s-a
întâmplat în Ungaria. Domnia
sa a menþionat, de asemenea,
cã, în þara noastrã, “piaþa imo-
biliarã se dezvoltã mai repede
decât în oricare alt stat european”.
Astfel, rata de creºtere se cifrea-
zã la peste 5% anual, a precizat
domnul Fuchs.

Cel mai dezvoltat este seg-

mentul rezidenþial, domeniu în
care preþurile au crescut conti-
nuu. Existã locuinþe care se
vând ºi la valoarea de 2.000 de
euro/mp, potrivit reprezentan-
tului “Spiegelfeld Internatio-
nal”, care preconizeazã cã pre-
þurile apartamentelor vechi vor
scãdea, având în vedere
amploarea proiectelor de
locuinþe noi.

Emilia Olescu
(continuare în pag.2)

Inflaþia s-a conformat
planurilor Bãncii Naþionale
l Pentru prima datã inflaþia a intrat în banda de 4% - 6% asociatã þintei BNR de 5%
l Specialiºtii sunt de pãrere cã inflaþia anualã ar putea coborî la finele anului sub aceastã
þintã l Relaxarea monetarã nu se va produce mai devreme de prima parte a anului viitor

E
voluþia inflaþiei
continuã sã îi
surprindã plãcut
pe economiºti.
Inflaþia anualã
se situa la 5,48%

în septembrie, intrând pentru
prima datã în banda de variaþie
asociatã þintei de 4% - 6%, asu-
matã de Banca Naþionalã a

României.
Inflaþia anualã din Unga-

ria a fost în septembrie de
5,9%.

Florin Cîþu, economist-ºef al
“ING Bank România”, conside-
rã cã în acest ritm, existã posi-
bilitatea ca inflaþia anualã sã
coboare la sfârºitul anului sub
þinta Bãncii Naþionale de 5%.

Domnul Cîþu atrage însã aten-
þia supra faptului cã apropierea
inflaþiei CORE2 (care cuprinde
preþurile libere, asupra cãrora
acþioneazã politica monetarã)
care se situeazã în prezent la
5% (deºi este în scãdere, faþã de
5,2% în luna septembrie) de in-
flaþia de bazã aratã cã presiuni-
le inflaþioniste se menþin pe

termen mediu ºi lung.
La rândul sãu, Ionuþ Dumi-

tru, economist-ºef “Raiffeisen
Bank”, estimeazã cã în condiþii-
le actuale existã ºanse foarte
mari (de 90%) ca inflaþia anualã
sã coboare la 4,8% - 4,9% la fi-
nele anului. Aceasta cu atât mai
mult cu cât nu vom avea pe final
de an majorãri ale preþurilor ad-
ministrate, iar în lunile noiem-
brie ºi decembrie ale anului tre-
cut inflaþia lunarã a fost
ridicatã, de 1,2% ºi respectiv
0,9%.

O inflaþie mai micã de 5% la fi-
nele acestui an poate sã nu fie
tocmai îmbucurãtoare pentru
Banca Naþionalã, întrucît nu
prea mai lasã loc continuãrii
procesului de dezinflaþie pe
parcursul anului viitor.

Evoluþia bunã a inflaþiei des-
chide poarta unei relaxãri a
politicii monetare (scãderea
dobânzii de politicã monetarã
ºi chiar eliminarea unora din-
tre restricþiile administrative
impuse bãncilor) începând
din a doua jumãtate a anului
viitor, sunt de pãrere specia-
liºtii.

Florin Cîþu crede cã dacã
acest ritm al dezinflaþiei va con-
tinua ºi în 2007, atunci vom pu-
tea vorbi de o relaxare a politicii
monetare începând cu a doua
parte a anului, în linie cu aºtep-
tãrile “ING Bank”.

Magda Stoica
(continuare în pag.2)

Guvernul va analiza
unele clauze ale contractului de
vânzare-cumpãrare
a CEC

Comisia de privatizare a Casei
de Economii ºi Consemnaþiuni
(CEC) va trimite la Guvern pen-
tru analizã unele clauze ale
contractului de vânzare-cum-
pãrare, pentru ca acesta sã fie
definitivat în urmãtoarea perio-
adã. Comisia de privatizare a
CEC s-a reunit miercuri, la se-
diul Ministerului Finanþelor Pu-
blice (MFP), pentru a discuta
prevederile proiectului contrac-
tului de vânzare-cumpãrare.

Þinând cont de necesitatea unei
decizii privind anumite clauze
ale contractului de vânza-
re-cumpãrare, Comisia de pri-
vatizare a decis realizarea unui
memorandum care va fi prezen-
tat Guvernului pentru analizã.
Dupã definitivarea contractului
de vânzare-cumpãrare, va fi
stabilitã data depunerii oferte-
lor finale îmbunãtãþite.

C.I.

Sesizarea Laviniei ªandru
referitoare la primarul de
Târgu-Mureº se aflã în lucru la
instanþele teritoriale

Deputatul Lavinia ªandru, vi-
cepreºedintele Partidului Iniþia-
tiva Naþionalã, a depus, ieri, la
Direcþia Naþionalã Anticorupþie
(DNA), pentru a doua oarã, un
raport realizat de Curtea de
Conturi a Judeþului Mureº refe-
ritor la prejudiciul de peste un
milion de dolari adus bugetului
local al Municipiului Târgu-

Mureº, potrivit deputatului, de
“primarul municipiului Dorin
Florea ºi de acoliþii lui”. Rapor-
tul este însoþit de o scrisoare cã-
tre Daniel Morar, procurorul ºef
al DNA, cãruia Lavinia ªandru
îi solicitã sã studieze dosarul ºi
sã decidã “natura infracþionalã
ºi gravitatea faptelor sãvârºite”.
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