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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.10.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI septembrie 2006 0,05%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,98 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9487 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,2015 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,31 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,71 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,72 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,5 RON

• FVP (26.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,6352 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,46 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,78 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,70 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,38 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0575 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,8976 RON

• BT Clasic (26.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,23 RON

• BT Maxim (26.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,85 RON

• FON (26.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,1067 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8236 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,28 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,1704 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,3106 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,43 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,07 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,5721 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,44 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,26 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,39 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1122 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5146 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7763 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.10.2006)
• BET: 8445,67. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,50%

• BET-C: 5115,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,12%

• BET-Fi: 58.022,78 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

• BET ROTX: 18,650,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,08%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.10.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,804 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

Noul “caz Rompetrol” -
unic în istorie
l Este discutabil cã CNVM ar putea sã se mai
pronunþe în caz

Dupã ce s-au dus în bot pânã
dincolo de jumãtatea ºedinþei
de ieri a Bursei, acþiunile “Rom-
petrol Rafinare Constanþa”
(RRC) ºi-au mai revenit, cât de
cât, spre sfârºit – un reviri-
ment oarecum neobiºnuit pen-
tru un emitent care anunþase,
cu doar o zi înainte, pierderi de
ºase milioane de dolari pe
primele nouã luni ale anului.

Aºa se face cã media preþului
acþiunilor RRC a scãzut ieri cu
doar 3% (exact 2,99%), dupã ce
preþul coborâse vertiginos, di-
mineaþa, cu peste 5% faþã de
media zilei precedente ºi nu pã-
rea cã are de ce sã se opreascã
(au fost tranzacþionate volume
mari, circa 29 de milioane de
acþiuni).

Dar scãderea preþului acþiu-
nilor, oricât de micã ar fi ea,
aduce în discuþie legalitatea
tranzacþiei de marþi (semnalatã,
ieri, în ziarul “BURSA”), când
una din firmele din grupul
“Rompetrol”, a vândut acþiuni
RRC, deºi era la curent cu infor-
maþiile despre pierderile
platformei de rafinare.

Indiferent cã vânzãtorul, în
mod subiectiv, a avut, eventual,
un alt motiv pentru care ºi-a li-
chidat acþiunile, judecata aces-

tui gest are loc în urmãtorii ter-
meni: vânzãtorul a avut acces la
informaþie privilegiatã (necuno-
scutã ceilorlalþi jucãtori ai pie-
þei), care informaþie indicã, in-
dubitabil, o scãdere de preþ a ac-
þiunilor, dupã ce informaþia va
deveni publicã. Vânzarea acþiu-
nilor înainte de comunicarea
publicã a informaþiilor, în aceste
condiþii, reprezintã infracþiune.

Singura situaþie în care acest
gest de vânzare nu ar fi avut de
ce sã fie sancþionat era aceea în
care preþul acþiunilor nu ar fi
înregistrat decât creºteri, în
ziua consecutivã publicãrii in-
formaþiei.

Cãci, în acea situaþie, judeca-
ta ar fi trebuit sã admitã cã, fie
ºi dacã a avut loc o tentativã ne-
regulamentarã de spoliere a ce-
lorlalþi participanþi la piaþã, ten-
tativa nu s-a materializat.

Dar nu aceasta este situaþia
de acum: preþul a scãzut. Aºa
cum ºi era normal dupã anun-
þul pierderilor.

Va fi, însã, extrem de intere-
santã reacþia în caz a Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare
(CNVM).

MAKE
(continuare în pag.3)

FED CONTINUÃ SÃ NU SE ATINGÃ DE DOBÂNDÃ

Dolarul - la cotaþia minimã a
ultimelor trei sãptãmâni

Dolarul a pierdut teren ieri în
raport cu moneda europeanã
(euro), ca rezultat al deciziei din
25 octombrie a bãncii centrale a
SUA (Rezerva Federalã - Fed)
privind menþinerea dobânzii de
referinþã la 5,25%. Astfel, Fed a
stabilit pentru a treia lunã con-
secutiv sã nu-ºi modifice
dobânda.

Dolarul a fost cotat la 1,2663
unitãþi/euro pe piaþa europea-
nã, cu aproape 0,5% mai puþin
decât în ziua anterioarã, pe pia-
þa americanã. Dolarul a înregis-
trat, aºadar, cea mai scãzutã
cotaþie din ultimele trei
sãptãmâni.

Comitetul pentru politicã mo-

netarã al Fed (FOMC) a anunþat
miercuri, dupã o reuniune ce a
durat douã zile, cã în urmãtoa-
rele luni politica în domeniu va
fi dictatã de datele statistice re-
cente ºi de gãsirea unui echili-
bru între riscurile de inflaþie ºi
creºterea economicã. Fed a esti-
mat, totuºi, cã riscurile inflaþio-
niste ar urma sã se reducã pe
termen mediu, datoritã înceti-
nirii activitãþii economice ºi cal-
mãrii situaþiei pe piaþa imobilia-
rã. În plus, oficialii Fed spun cã
rata dobânzii ar putea creºte în
lunile care vin.

Pentru viitorul apropiat, Fed
estimeazã cã economia SUA se
va dezvolta într-un ritm mode-

rat, 2006 fiind al cincilea an cu
expansiune continuã, proces
care nu se va întrerupe curând.
Presiunile inflaþioniste par mo-
derate în lunile care vin, în opi-
nia celor de la Fed, ceea ce re-
flectã o reducere a preþurilor
energiei.

Analiºtii estimeazã cã Fed nu
va mai majora rata dobânzii de
referinþã pânã la finele acestui
an, banca bazându-se pe faptul
cã inflaþia va fi þinutã sub con-
trol de încetinirea creºterii eco-
nomice. Urmãtoarea reuniune
Fed va avea loc în 12 decembrie
ºi va fi ultima din 2006.

Alina Vasiescu

Dar cu fonciirea
ce aveþi?

Da, este vorba de cota unicã.
În ultimele zile au apãrut în pre-
sã ecourile lugubre ale unui ar-
ticol apãrut pe site-ul FMI
(www.imf.org) cu titlul “Cotele
unice" de taxare: principii ºi do-
vezi”. Concluziile raportului
sunt prezentate ca opinii ale
FMI în ceea ce priveºte rezulta-
tele ºi perspectivele sistemului
de impozitare bazat pe cota uni-
cã deºi autorii atrag atenþia cã

opiniile sunt personale.
Sunt în pericol “serviciile” ofe-

rite de stat, al cãrui singur
obiectiv este înãlþarea pe cele
mai înalte culmi de civilizaþie ºi
progres a societãþii româneºti?
Ghilimelele din titlul original
(The “Flat Tax(es)”: Principles
and Evidence) ridicã primele
semne de întrebare.

(pagina 3)

Troc politic – OK!, dar
care-i moneda?

C
alitãþile indiscutabile
ale lui Varujan Vosga-
nian – unul dintre
puþinii politicieni

apropiaþi pieþei de capital – au
trecut în plan secundar, ime-
diat ce a fost nominalizat drept
comisar european: “Antena 3”
– postul de televiziune al lui
“Felix” (mã rog, al fiicelor mag-
natului Dan Voiculescu care
nu-i decât ºef de Partid Conser-
vator ºi nimic altceva) – spun
cã “Antena 3” a descoperit
brusc pe un informator al ve-
chii securitãþi, care a declarat
cã Vosganian i-a fost coleg de
breaslã; iar presa de ieri ºi-a
amintit, în mod vag, cã au exis-
tat legãturi, în trecut, între
UFD (partidul întemeiat ºi

condus de Vosganian ºi care,
ulterior, a fuzionat cu PNL) ºi
Sorin Ovidiu Vîntu, ca finanþa-
tor.

Informaþia istoricã exactã
este, însã, urmãtoarea: în anul
2000, Uniunea Forþelor de
Dreapta (UFD) a primit donaþii
în sume, fiecare, peste nivelul
admis de Legea nr.27/1996
(zece salarii de bazã, minime, pe
þarã) de la un numãr de cinci-
sprezece persoane, dintre care
numai Paul Ghiþiu nu fãcea
parte din structurile lui Sorin
Ovidiu Vîntu. Printre ei, însuºi
Sorin Ovidiu Vîntu (vezi lista
alãturatã).

La momentul publicãrii listei,
instanþa judecãtoreascã a fost
sesizatã, dar procesul s-a tãrã-

gãnat ani de zile ºi nu dispunem
de vreo informaþie cã s-ar fi
finalizat în vreun fel.

Deºi aceastã legãturã a UFD
cu Vîntu, din trecutul lui Vos-
ganian, este certã, nu este deloc
limpede ce relevanþã ar avea în
procesul de confirmare europe-
anã a lui Varujan Vosganian pe
funcþia de comisar, de vreme ce
Vîntu însuºi, din perspectivã
europeanã, este doar un cetãþean
nedovedit, dar mai înstãrit, cu
unele domicilii prin Bucu-
reºti.

În schimb, “la intern”, ideea
legãturii dintre Vosganian ºi
Vîntu provoacã douã paralizii.

MAKE
(continuare în pag.3)

SSIF Broker se retrage
din Asociaþia Brokerilor

Consiliul de Administraþie
al SSIF BROKER SA a apro-
bat ieri ca societatea de inve-
stiþii financiare sã nu mai
facã parte începînd cu data
de 1 noiembrie din Asociaþia
Brokerilor. De asemenea,
Consiliul a mai hotãrît de-
schiderea unei sucursale ºi a

unei agenþii în Atena, respec-
tiv a unor agenþii în Budape-
sta ºi Chiºinãu.

(M.M.)
Citiþi, în pagina 7, articolul

"SSIF Broker – emisiune de

obligaþiuni de 25 milioane de

lei".

Sebastian Vlãdescu: “La nivel
tehnic, suntem pregãtiþi sã
absorbim fondurile structurale”
l Comisia Europeanã va aproba, probabil, proiectele de absorbþie la
mijlocul anului viitor, estimeazã ministrul Vlãdescu

La nivel tehnic, suntem pre-
gãtiþi sã absorbim fondurile
structurale, deoarece dispu-
nem de un ansamblu institu-
þional pus deja în funcþiune, a
declarat ieri ministrul Finanþe-
lor Publice, Sebastian Vlãde-

scu. Domnia sa a avertizat,
însã, în cadrul unei conferinþe
de presã þinute cu ocazia de-
schiderii seminarului “Fondu-
rile structurale ºi de coeziune:
noul cadru de reglementare”,
cã dacã “armata este desenatã,

nu ºtim ºi cum se va purta ea în
câmp”, amintind de experienþa
nu tocmai reuºitã a þãrii noa-
stre în absorbþia fondurilor
ISPA.
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Bursa din Sibiu lanseazã
derivate pe indici bursieri

Bursa Monetar-Financiarã si
de Marfuri Sibiu anunþã lansa-
rea în data de 1 noiembrie 2006
a derivatelor pe indicii bursieri
SIBEX9 ºi SIBEX18. Contracte-
le derivate DESIBEX au ca activ
suport indicii SIBEX calculati
de BMFMS în funcþie de preþul
curent al acþiunilor componen-
te. SIBEX9 este un indice secto-
rial financiar si cumuleazã re-

zultatele tuturor titlurilor finan-
ciare listate la BVB (SIF-uri,
TLV, BRD, BCC, BRK).
SIBEX18 este un indice compo-
zit care cuprinde cele mai repre-
zentative 18 acþiuni listate la
BVB ºi poate fi substituit cu
succes întregii pieþe a acþiunilor
din Romania.
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EDITORIAL
Articolele ºi studiile privind „moºtenirea Bush”

abundã prin mai toate revistele specializate în
analizã politicã ºi relaþii internaþionale. Ultima
ºansã a Preºedintelui Bush de a ieºi deasupra
valului, de a convinge cã pe timpul „cartului
sãu”, America a devenit mai puternicã ºi mai
prosperã, se joacã acum, în zilele premergãtoare
alegerilor de la jumãtatea mandatului. Dacã
„Efectul Bush” va prãbuºi ºansele candidaþilor
republicani, ducînd la pierderea majoritãþii atît în
Camerã, cît ºi în Senat, nimic nu va mai putea fi

salvat, iar istoria politicã va consemna în dreptul mandatelor Bush cuvîntul
de care politicienii se tem cel mai tare: eºec!

Citiþi, în pagina 3, articolul “Efectul Bush”, semnat de Cornel Codiþã.

SCHIMBARE LA AVAS

ROMPETROL E ÎN TOATE

Atanasiu se întoarce
la vechiul loc
de muncã – AVAS

P
entru fostul ministru
al Apãrãrii Teodor
Atanasiu, AVAS nu
este un loc nou de

muncã, ci unul vechi: între
anii 1997 ºi 2000, el a fost
membru în Consiliul de admi-
nistraþie al FPS.

În perioada celor trei ani,
FPS a privatizat Vega ºi Petro-
midia.

În 2001, plecat de la FPS, de-
vine administrator al Palplast
S.A. – Sibiu, societate contro-
latã de Dinu Patriciu, unde a
funcþionat pânã în 2004.

Alãturi de Cãlin Popescu Tãri-
ceanu, Radu Boroianu, Norica
Nicolai ºi alþi fruntaºi liberali,
Teodor Atanasiu este fondator
al Fundaþiei “Institutul pentru
libera iniþiativã”.

Fundaþia a devenit adminis-
trator unic al societãþii “Rompe-
trol Sport” S.A., societate înfiin-
þatã în decembrie 2001.

În iulie 2003, “Rompetrol
Sport” ºi-a schimbat denumirea
în S.C. “Fondul privat pentru
dezvoltare durabilã”.

(D.B.)

“Pionul disciplinat”
a pãrãsit
ºefia AVAS

V
a veni o zi a tehnocra-
þilor - au fost ultimele
cuvinte spuse ieri de
Rãzvan Orãºanu la

conferinþa de presã în care a
anunþat destituirea sa din fun-
cþia de preºedinte al AVAS. To-
nul profetic al acestei declaraþii
nu ascunde însã niciun resenti-
ment din partea lui Rãzvan
Orãºanu împotriva celor care
l-au destituit. Foarte tânãrul
ex-preºedinte a înþeles cel mai
bine cum se fac jocurile politice,
deºi se declarã tehnocrat ºi vrea
sã pozeze în chiriaºul unui turn
de fildeº neîntinat de politiciani-

sme. De fapt, el sãrutã mâna
care îl loveºte ºi respectã în mod
“disciplinat”, aºa cum a recu-
noscut, decizia premierului.

Tabloul destituirii sale, aºa
cum îl descrie Orãºanu, este
unul grotesc: domnia sa este
chemat de dimineaþã la Palatul
Victoria, i se spune cât de minu-
nat a fost el în funcþia de
preºedinte AVAS ºi ce privatizãri
de succes a încheiat dar, la fel
de politicos, este invitat sã pãrã-
seascã funcþia.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

LISTA donatorilor cãtre UFD,cu sume mai
mari de 10 salarii de bazã minime pe þarã
NR.CRT. NUME ªI PRENUME LOCALITATEA SUMA
1. Ghiþiu Paul Bucureºti 50.000.000
2. Popa Nicolae Bucureºti 100.000.000
3. Ionescu Iulia Bucureºti 100.000.000
4. Livadariu Marinela Bucureºti 75.000.000
5. ªerban Marin Bucureºti 75.000.000
6. Sorin Ovidiu Vîntu Bucureºti 100.000.000
7. Nicolaescu Teodor Bucureºti 100.000.000
8. Sorin Freciu Bucureºti 100.000.000
9. Gabor Ana Maria Bucureºti 100.000.000
10. Raþiu Gheorghe Bucureºti 100.000.000
11. Dan Andronic Bucureºti 100.000.000
12. Adrian Radu Bucureºti 100.000.000
13. Lungu Cristian Bucureºti 100.000.000
14. Mihuþ Dumitru Bucureºti 100.000.000
15. Soare Ion Lorin Bucureºti 100.000.000

Teodor Atanasiu Rãzvan Orãºanu

Varujan Vosganian


