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Priméria Arad deruleaza
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JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

[ stRL. |
Dar cu fonciirea

ce aveti?

Da, este vorba de cota unica.
In ultimele zile au aparut in pre-
s ecourile lugubre ale unui ar-
ticol aparut pe site-ul FMI
(www.imf.org) cu titlul “Cotele
unice" de taxare: principii si do-
vezi’. Concluziile raportului
sunt prezentate ca opinii ale
FMI in ceea ce priveste rezulta-
tele si perspectivele sistemului
de imporzitare bazat pe cota uni-
ca desi autorii atrag atentia ca

opiniile sunt personale.

Sunt in pericol “serviciile” ofe-
rite de stat, al carui singur
obiectiv este iniltarea pe cele
mai inalte culmi de civilizatie si
progres a societatii romanesti?
Ghilimelele din titlul original
(The “Flat Tax(es)”: Principles
and Evidence) ridicd primele
semne de intrebare.
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SSIF Broker se retrage
din Asociatia Brokerilor

Consiliul de Administratie
al SSIF BROKER SA a apro-
bat ieri ca societatea de inve-
stitii financiare sa nu mai
faca parte incepind cu data
de 1 noiembrie din Asociatia
Brokerilor. De asemenea,
Consiliul a mai hotéarit de-
schiderea unei sucursale si a

unei agentii in Atena, respec-
tiv a unor agentii in Budape-
sta si Chisindu.

(M.M.)

Cititi, in pagina 7, articolul

"SSIF Broker - emisiune de

obligatiuni de 25 milioane de
lei".

Bursa din Sibiu lanseaza
derivate pe indici bursieri

Bursa Monetar-Financiara si
de Marfuri Sibiu anunt lansa-
rea in data de 1 noiembrie 2006
a derivatelor pe indicii bursieri
SIBEX9 si SIBEX18. Contracte-
le derivate DESIBEX au ca activ
suport indicii SIBEX calculati
de BMFMS in functie de pretul
curent al actiunilor componen-
te. SIBEX9 este un indice secto-
rial financiar si cumuleaza re-

analizé politics si rela
sansé a Presedintelui Bush de a iesi deasupra
valului, de a convinge c& pe timpul cartului
séu”, America a devenit mai puternica si mai
prosperd, se joaca acum, in zilele premergétoare
alegerilor de la jumatatea mandatului. Daca
.Efectul Bush” va prabusi sansele candidatilor
republicani, ducind la pierderea majoritatii atit in
Camer, cit si in Senat, nimic nu va mai putea fi

zultatele tuturor titlurilor finan-
ciare listate la BVB (SIF-uri,
TLV, BRD, BCC, BRK).
SIBEX18 este un indice compo-
Zit care cuprinde cele mai repre-
zentative 18 actiuni listate la
BVB si poate fi substituit cu
succes intregii piete a actiunilor
din Romania.
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EDITORIAL

privind ,mostenirea Bush”
st izate in
internationale. Ultima

salvat, iar istoria politics va consemna in dreptul mandatelor Bush cuvintul
de care politicienii se tem cel mai tare: esec!

in pagina 3, articolul “Efectul Bush”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.10.2006)

* Simfonia 1 2098RON | * BT Clasic(26.10) 123 RON
* Stabio 6947RON | * BT Maxim (26.10) 1285RON
* FDI Europa Obligatiuni 35,2015 RON * FON(26.10) 48,1067 RON
* BCR Clasic 16,31 RON * Intercapital 785RON
* Fortuna Gold 1371 RON * FiNapoca 08236 RON
- | o i
* Tezan 495RON | Achve Dinamic :

* KD Maximus 16,3106 RON
. FVP(26.10) 2gRoN | [ o2 on
o Fekx Bd6RON Concerto 10507 RON
* BCR Dinamic 278RON .|« FD) Bancpost Actie Balance ... 10,5721 RON
° Capial Pus ST0RON |« D) Bancpost Plus 1044 RON
* Fortuna Classic T38RON | o FDIStar Focus 526 RON
* Integro 405TSRON | '« FDIStarNext 539 RON
- FMT 428976RON |+ BT Index 1052 RON
CELEMAIMARIDOBINZ ___ (t%pa) W(w
* La vedere: Piraeus Bark 3% e BET:84567 050%
* 1 luna: Liba Bark 800%  * BETC:51523 X0z
* 3luni:Libra Bank 810%  * BET-Fi:56.02278 X 059%
* 6luni:B.C. Carpatca 810%  * BETROTX: 1865095 208%
* 9luni Romexter, RIB, Carpatica 810%  GEL MAIBUN CURS LA CASELE DE
* 121un: Finansbank, Liba Bark &50%  SCHIMB DIN BUCURESTI (26.10.2006)
* (a depozle I i al persoanelr fizce) ~oar
* Salaril mediu bruteconomie (sug)i . 122RON (g 78 RON
* Dobinda dereferinfd BNR:...........87an " 2804 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (26.10.2006) * EURO
* Euo, N 35MERON  * C-Edmond 349RON
* Do N 27763RON  * V-Paris Exchange 352R0N
RATA LUNARA A INFLATIEI septembrie 2006 0,05%

ROMPETROL E iN TOATE

VINERI-
DUMINICA

12+20 PAG.

SCHIMBARE LA AVAS

Atanasiu se Intoarce
l1a vechiul loc

de munca

Teodor Atanasiu

entru fostul ministru

al Apararii Teodor

Atanasiu, AVAS nu

este un loc nou de
munca, ci unul vechi: intre
anii 1997 si 2000, el a fost
membru in Consiliul de admi-
nistratie al FPS.

in perioada celor trei ani,
FPS a privatizat Vega si Petro-
midia.

n 2001, plecat de la FPS, de-
vine administrator al Palplast
S.A. — Sibiu, societate contro-
lata de Dinu Patriciu, unde a
functionat pana in 2004.

— AVAS

Alaturi de Calin Popescu Tari-
ceanu, Radu Boroianu, Norica
Nicolai si alti fruntasi liberali,
Teodor Atanasiu este fondator
al Fundatiei “Institutul pentru
libera initiativa”.

Fundatia a devenit adminis-
trator unic al societatii “Rompe-
trol Sport” S.A., societate infiin-
tata in decembrie 2001.

in iulie 2003, “Rompetrol
Sport” si-a schimbat denumirea
in S.C. “Fondul privat pentru
dezvoltare durabila”.

(D.B.)

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Ironia este arma
celui slab.

James Russell
Lowell

GLOBINVEST

Administreaza banii.

tel: 0264-595925
www.globinvest.ro

CLUBUL
INTREPRINZATORULUI
ROMAN

fondat de
Banca Transilvania

www.btclub.ro

“Pionul disciplinat”
a parasit
sefia AVAS

Razvan Orasanu

a veni o zi a tehnocra-

tilor - au fost ultimele

cuvinte spuse ieri de

Razvan Orasanu la
conferinta de presé in care a
anuntat destituirea sa din fun-
ctia de presedinte al AVAS. To-
nul profetic al acestei declaratii
nu ascunde insa niciun resenti-
ment din partea lui Rézvan
Ordsanu impotriva celor care
l-au destituit. Foarte tanarul
ex-presedinte a inteles cel mai
bine cum se fac jocurile politice,
desi se declara tehnocrat si vrea
sa pozeze in chiriasul unui turn
de fildes neintinat de politiciani-

sme. De fapt, el sarutd mana
care il loveste si respecta in mod
“disciplinat”, asa cum a recu-
noscut, decizia premierului.

Tabloul destituirii sale, asa
cum il descrie Orasanu, este
unul grotesc: domnia sa este
chemat de dimineata la Palatul
Victoria, i se spune cat de minu-
nat a fost el in functia de
presedinte AVAS si ce privatizari
de succes a incheiat dar, la fel
de politicos, este invitat sa para-
seasca functia.

Catalin Balan
(continuare in pag.3)

ROMPETRG,

Noul ““caz Rompetrol” -
unic in istorie

® Este discutabil ca CNVM ar putea sa se mai

pronunte in caz

Dupa ce s-au dus in bot pana
dincolo de jumatatea sedintei
de ieri a Bursei, actiunile “Rom-
petrol  Rafinare Constanta”
(RRC) si-au mai revenit, cat de
cat, spre sfarsit — un reviri-
ment oarecum neobisnuit pen-
tru un emitent care anuntase,
cu doar o zi inainte, pierderi de
sase milioane de dolari pe
primele noua luni ale anului.

Asa se face ca media pretului
actiunilor RRC a scazut ieri cu
doar 3% (exact 2,99%), dupa ce
pretul coborase vertiginos, di-
mineata, cu peste 5% fata de
media zilei precedente si nu pa-
rea ca are de ce sa se opreasca
(au fost tranzactionate volume
mari, circa 29 de milioane de
actiuni)

Dar scaderea pretului actiu-
nilor, oricat de mica ar fi ea,
aduce in discutie legalitatea
tranzactiei de marti (semnalata,
ieri, in ziarul “BURSA"), cand
una din firmele din grupul
“Rompetrol”, a vandut actiuni
RRC, desi era la curent cu infor-
matiile  despre  pierderile
platformei de rafinare.

Indiferent ca vanzatorul, in
mod subiectiv, a avut, eventual,
un alt motiv pentru care si-a li-
chidat actiunile, judecata aces-

tui gest are loc in urmatorii ter-
meni: vanzatorul a avut acces la
informatie privilegiata (necuno-
scuta ceilorlalti jucatori ai pie-
tei), care informatie indica, in-
dubitabil, o scadere de pref a ac-
tiunilor, dupa ce informatia va
deveni publica. Vanzarea actiu-
nilor inainte de comunicarea
publica a informatiilor, in aceste
conditii, reprezinta infractiune.

Singura situatie in care acest
gest de vanzare nu ar fi avut de
ce sa fie sanctionat era aceea in
care pretul actiunilor nu ar fi
inregistrat decat cresteri, in
ziua consecutiva publicarii in-
formatiei.

Caci, in acea situatie, judeca-
ta ar fi trebuit sa admita ca, fie
sidaca aavutloc o tentativa ne-
regulamentara de spoliere a ce-
lorlalti participantila piata, ten-
tativa nu s-a materializat.

Dar nu aceasta este situatia
de acum: pretul a scazut. Asa
cum si era normal dupa anun-
tul pierderilor.

Va fi, insa, extrem de intere-
santi reactia in caz a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM).

MAKE
(continuare in pag.3)

FED CONTINUA SA NU SE ATINGA DE DOBANDA

Dolarul - la cotatia minima a
ultimelor trei saptamani

Dolarul a pierdut teren ieri in
raport cu moneda europeand
(euro), ca rezultat al deciziei din
25 octombrie a bancii centrale a
SUA (Rezerva Federala - Fed)
privind mentinerea dobanzii de
referinta la 5,25%. Astfel, Fed a
stabilit pentru a treia lun con-
secutiv. s nu-si modifice
dobanda.

Dolarul a fost cotat la 1,2663
unitati/euro pe piata europea-
né, cu aproape 0,5% mai putin
decat in ziua anterioara, pe pia-
ta americana. Dolarul a inregis-
trat, asadar, cea mai scizuti
cotatie din ultimele trei
saptamani.

Comitetul pentru politicd mo-

netara al Fed (FOMC) a anuntat
miercuri, dupa o reuniune ce a
durat doua zile, ca in urmatoa-
rele luni politica in domeniu va
fi dictata de datele statistice re-
cente si de gasirea unui echili-
bru intre riscurile de inflatie si
cresterea economica. Fed a esti-
‘mat, totusi, ¢4 riscurile inflatio-
niste ar urma sa se reduca pe
termen mediu, datorita inceti-
nirii activitatii economice si cal-
‘mirii situatiei pe piata imobilia-
ra. In plus, oficialii Fed spun ca
rata dobanzii ar putea creste in
lunile care vin.

Pentru viitorul apropiat, Fed
estimeaza ca economia SUA se
va dezvolta intr-un ritm mode-

rat, 2006 fiind al cincilea an cu
expansiune continud, proces
care nu se va intrerupe curand.
Presiunile inflationiste par mo-
derate in lunile care vin, in opi-
nia celor de la Fed, ceea ce re-
flecta o reducere a preturilor
energiei.

Analistii estimeaza ca Fed nu
va mai majora rata dobanzii de
referinta pana la finele acestui
an, banca bazandu-se pe faptul
ca inflatia va fi tinuta sub con-
trol de incetinirea cresterii eco-
nomice. Urmétoarea reuniune
Fed va avea loc in 12 decembrie
si va fi ultima din 2006.

Alina Vasiescu

Sebastian Vliadescu: “La nivel
tehnic, suntem pregatiti sa
absorbim fondurile structurale”

©® Comisia Europeana va aproba, probabil, proiectele de absorbtie la

mijlocul anului viitor, estimeaza ministrul Vladescu

La nivel tehnic, suntem pre-
gatiti s absorbim fondurile
structurale, deoarece dispu-
nem de un ansamblu institu-
tional pus deja in functiune, a
declarat ieri ministrul Finante-
lor Publice, Sebastian Vlade-

scu. Domnia sa a avertizat,
insa, in cadrul unei conferinte
de presa tinute cu ocazia de-
schiderii seminarului “Fondu-
rile structurale si de coeziune:
noul cadru de reglementare”,
ca daca “armata este desenata,

nu stim si cum se va purta eain
camp”, amintind de experienta
nu tocmai reusita a tarii noa-
stre in absorbtia fondurilor
ISPA.
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Troc politic — OK!,

care-i moneda?

alitatile vile  condus de si care,
ale lui Varujan Vosga-  ulterior, a fuzionat cu PNL) si
nian — unul dintre Sorin Ovidiu Vintu, ca finanta-
putinii politicieni ~ tor.

apropiati pietei de capital — au
trecut in plan secundar, ime-
diat ce a fost nominalizat drept
comisar european: “Antena 3"
— postul de televiziune al lui
“Felix” (ma rog, al fiicelor mag-
natului Dan Voiculescu care
nu-i decat sef de Partid Conser-
vator si nimic altceva) — spun
ca “Antena 3" a descoperit
brusc pe un informator al ve-
chii securitati, care a declarat
ca Vosganian i-a fost coleg de
breasla; iar presa de ieri si-a
amintit, in mod vag, ¢4 au exis-
tat legaturi, in trecut, intre
UFD (partidul intemeiat si

Informatia istorica exacta
este, insd, urmatoarea: in anul
2000, Uniunea Fortelor de
Dreapta (UFD) a primit donatii
in sume, fiecare, peste nivelul
admis de Legea nr.27/1996
(zece salarii de baza, minime, pe
tara) de la un numar de cinci-
sprezece persoane, dintre care
numai Paul Ghitiu nu facea
parte din structurile lui Sorin
Ovidiu Vintu. Printre ei, insusi
Sorin Ovidiu Vintu (vezi lista
alaturata).

La momentul publicarii listei,
instanta judecatoreasca a fost
sesizata, dar procesul s-a tara-

dar

ganat ani de zile si nu dispunem
de vreo informatie ca s-ar fi
finalizat in vreun fel.

Desi aceasta legitura a UFD
cu Vintu, din trecutul lui Vos-
ganian, este certa, nu este deloc
limpede ce relevanta ar avea in
procesul de confirmare europe-
and a lui Varujan Vosganian pe
functia de comisar, de vreme ce
Vintu insusi, din perspectiva
europeand, este doar un cetitean
nedovedit, dar mai instarit, cu
unele domicilii prin Bucu-
resti.

In schimb, “la intern”, ideea
legaturii dintre Vosganian si
Vintu provoaca doua paralizii.

MAKE
(continuare in pag.3)

LISTA donatorilor catre UFD,cu sume mai
mari de 10 salarii de baza minime pe tara

NRCRT.  NUME $I PRENUME LOCALITATEA SUMA
1. Ghitiu Paul Bucuresti 50.000.000
2. Popa Nicolae Bucuresti 100.000.000
3. lonescu lulia Bucuresti 100.000.000
4. Livadariu Marinela Bucuresti 75.000.000
5. $erban Marin Bucuresti 75.000.000
6. Sorin Ovidiu Vintu Bucuresti 100.000.000
7. Nicolaescu Teodor Bucuresti 100.000.000
8. Sorin Freciu Bucuresti 100.000.000
9. Gabor Ana Maria Bucuresti 100.000.000
10. Ratiu Gheorghe Bucuresti 100.000.000
1. Dan Andronic Bucuresti 100.000.000
12. Adrian Radu Bucuresti 100.000.000
13. Lungu Cristian Bucuresti 100.000.000
14. Mih i Bucuresti 100.000.000
15. Soare lon Lorin Bucuresti 100.000.000
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Varujan Vosganian
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