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Complexul “Europa -
Astoria” din Eforie Nord are
ca obiectiv realizarea a peste
11.000.000 lei venituri

O pag.4

“Silvarom” raporteaza o
crestere cu 4,26% a
vénzarilor pe piata interna

O pag.10
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Generatia care
ignora istoria nu
are trecut si nici
viitor.

Robert A.
Heinlein

Cartierul Rezidential Vest
Sécilaz din Timisoara va
avea peste 350 de vile

O pag.12

CLUBUL %
INTREPRINZATORULUI
ROMAN

fondat de
Banca Transilvania

www.btclub.ro

Nominalizarea comisarului,
un razboi isteric

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

publicitate

Oferta “Erste Bank” pentru actiunile
salariatilor BCR, peste doua saptiméani

“Erste Bank” a amanat cu
doua saptimani trimiterea
ofertei de cumparare a actiuni-
lor detinute de salariatii Bancii
Comerciale Romane (BCR).

Purtatorul de cuvant al “Erste
Bank” pentru Europa Centrala,
Hana Cygonkova, ne-a spus ca
aceasta intarziere a fost cauza-
ta de faptul ca documentatia nu
a fost inca definitivata. In plus,
conditiile in care vor fi cumpa-
rate actiunile aflate in posesia

salariatilor BCR urmeaza sa fie
stabilite, ne-a declarat domnia
sa.

Angajatii BCR detin 8% din
actiunile bancii. iar “Erste
Bank” anuntase, pe data de 12
octombrie, ca, in doua sapta-
mani, urma sa faca o oferta
pentru achizitionarea de la sa-
lariati a pachetului de 8% din
titlurile BCR.

Cc.m.

Proiectele imobiliare dezvoltate pe
terenuri scumpe pot fi neprofitabile

Afacerile din domeniul imobi-
liar care sunt realizate pe su-
prafete de teren foarte scumpe
devin tot mai putin profitabile,
potrivit lui Radu Lucianu, din
cadrul companiei “Eurisko”.
Domnia sa a precizat ca loturile
de teren din Bucuresti care se
vand la pretul de 3.000 de
euro/mp nu mai sunt indicate
pentru dezvoltarea investitiilor
imobiliare. De aceea, spune
domnia sa, investitorii isi vor re-
directiona  interesul  catre
regiunile mai putin dezvoltate,
unde si randamentele sunt mai
mari.

Pentru a spel
de tineri romani va avea sansa s& cunoascé un
nivel de trai apropiat de cel al frafilor lor europeni,
avem nevoie de un ritm de crestere de 8-10%

dublarea ratei de economisire
astfel incat aceasta s& ajungd
30%. Procent practicat de toate

in Capitala, oportunitatile
de investitie sunt identificate
in sudul, estul si vestul
orasului, unde existd, inca,
preturi accesibile si suprafete
de pamant generoase. Totoda-
ta, pot fi profitabile proiectele
derulate “pe terenurile unor
fosti colosi industriali care isi
vor reloca activitatile in afara
orasului”.

In restul tarii, investitorii ar
putea sa-si dezvolte afacerile pe
terenurile langa

De ce s-a retras Vosganian?

Nu stim de ce s-a retras Vosganian, dar
stim altceva, util explicatiei: Comisia Euro-
peani se confrunti cu mari probleme din
partea Socialistilor europeni, care, in anul
2004, 1-au fortat pe Barroso sa renunte la doi

- i Rocco

punctele de acces in orase
si/sau in vecinatatea soselelor
de centura. (Emilia Olescu)

¢4, cel putin, actuala generatie

propus — si au reusit — s& reducé decalajele fata de

Constantin Cojocaru.

Scurtul episod european al lui Varujan Vosga-
nian a dat posibilitatea unei diversiuni politico-se-
curistice de anvergura. Cu aceasts ocazie vechea
Securitate a dovedit c& nu are complexe fati de
Europa. Operatiunea s-a desfasurat la Bruxelles,
Strasbourg si Bucuresti. Intoxicarea s-a realizat
folosind cu iscusinta date reale. Céici UFD a fost fi-
nantat de Sorin Ovidiu Vantu. Dar finantarea la
care se face referire, din campania electorala din
2000, a fost inregistraté contabil si a reprezentat

oltate din punct de vedere economic.
in pagina 10, articolul “Crestere econor

maligna”, semnat de

EDITORIAL

un miliard de lei, depésind plafonul legal.
Cititi, in pagina 3, articolul “Dansul armeanului”, semnat de Cristian Pirvu-
lescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.10.2006)

* Simfonia 1 2098 RON
* Stabio 69504 RON
* FDI Europa Obigatiuni 35,1143 RON
* BCR Clasic 16.35RON
* Fortuna Gold 1370RON
* Orizont 1373RON
* Tezaur 4951RON
 FYP@r10) 226395 RON
* FCEx 65475 RON
* BCR Dinamic: 21,91 RON
* Capil Plus 981RON
* Fortuna Classic 749RON
* Integro 41068 RON
© FMT 433415 RON
* BT Clasic (27.10) 1124 RON

* BT Maxim (27.10) 1287 RON
* FON(27.10) 48,2307 RON
* Itercapial 800RON
* FiNepoca 08411 RON
* Omninvest 1153 RON
* Actve Dinamic 186065 RON
* KD Maximus 155345 RON
* BORExpert 10324 RON
* Concerto 106,0 RON
* FDI Bancpost Active Balanced 10,6759 RON
* FDI Bancpost Pius 104417 RON
* FDIStar Focus 531RON
* FDIStarNext 547RON
* BT index 1049 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %op.a,]

(iadepozte i i al persoanelor izice)
Saleru medi bruteconome (aug.: ... 1122 RON
Dabinda de rferini2 BNR 875%an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.10.2006)
x 35215 RON
+ Do x

27802RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

* Lavedere: Piaeus Bank 3%
* 1 una: Lbra Bank. 800%
* 3luni:Libra Bank 810%
* 6luni: B.C. Carpatica 8.10%
* 9luni: Romextera, RIB, Carpatica 8.10%
* 12luni Finansbank, Liora Bank 850%

septembrie 2006

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.10.2006)
* BET:831340. 57

* BET.C:508564 Ao
* BETFi57.22341 X%
* BETROTX: 1834434 )

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (27.10.2006)

* Dolar

* C-Edmond 277RON

* V-Maan 279 RON

* EURO

* C - Paris Exchange. 350 RON

* V-Maan 352 RON
0,05%

nantata politic ocult).
De atunci,

rios ca

si letona Ingrida Udre (fi-

Barroso tremura cand se
incrunta Socialistii, asa ca ne-a cerut impe-
nostru sa d

(ostil

decat in tara, s-a mai si gasit sa-si afirme cre-
zul liberal la momentul nominalizarii sale. Si
normal ca socialistii s-au incruntat, iar Barro-
so a-nceput sa tremure.

1i mai pui in cap lui Vosganian ci UFD-ul lui
a fost finantat de “magnatul Vintu” si nu mai
e nevoie sa-1 faci si securist - e gata!

Picat. Nu multi politicieni dispun de capaci-

a de

ceva faimi europeani,
necazuri.

ca

sa n-aiba securist.

Dar, Vosganian, peste faptul ca nu-i faimos

tatile lui Vosganian, care, armean de origine,
este un bun roman, de nivel european. $i cred
cd, in cazul lui, nici nu conteaza daca o fi fost

F.G.

ocul national provocat,

sambata, de retragerea

lui Varujan Vosganian

din candidatura pentru

functia de comisar eu-
ropean a fost cu atat mai puter-
nic cu cat anuntul a venit la
doar o ora dupa ce senatorul
afirmase public ca nu renunta
si ca se va bate sa fie acceptat,
iar, dimineata, Delegatia per-
manenta a Partidului National
Liberal isi afirmase sprijinul in-
tegral.

Este o evidenta balbaiala.

Pare ca, in decurs de numai o
ord, s-a petrecut ceva misterios,
care a schimbat radical datele
problemei.

Justificarea lui Vosganian —
ca s-a hotarat sa nu aduca pre-
judicii imaginii Romaniei — este
apa de ploaie, pentru ca motivul
functiona si cu o ord in urma,
cand isi afirma hotararea sa-1
convinga pe Barroso.

Din cauza asta, nimeni nu I-a
luat in seama si toata lumea a
conceput diverse scenarii:

1. ca Vosganian ar fi, intr-ade-
var, securist, asa cum a lansat
zvonul Liviu Turcu (un fost se-
curist), prin intermediul trustu-
lui de presa al lui “Felix” (ma
rog, al fiicelor lui Dan Voicules-
cu, presedintele Partidului
Conservator);

2. sau ca, dimpotriva, secu-
ristii nu vor drept comisar euro-
pean pe unul care nu-i de-al lor;

3. ca Vosganian intr-adevar ar
fi in solda lui Sorin Ovidiu
Vintu;

4. ca zvonurile rauvoitoare ar
fi fost lansate de presedintele
Traian Basescu, care o vrea pe
Anca Boagiu in functia de

comisar.

Conform altor rumori, Barro-
so il respinsese in realitate pe
Vosganian, iar faptul lui nu ii
era cunoscut, ciii fusese comu-
nicat lui Calin Popescu Taricea-
nu, incé de vineri. Si ca tot cir-
cul sustinerii batiioase a libe-
ralilor pentru Vosganian s-ar fi
petrecut pe fondul lasitatii
mierului, care nu s-a hotarat sa

anunte esecul nominalizarii
facute de el.
Surse din PNL il acuza pe Ta-

riceanu de “lene intelectuala”.

De altfel, Crin Antonescu a
aruncat pe umerii lui Tariceanu
intreaga vina a esecului cu Vos-
ganian, spunand ca presedinte-
le PNL nu s-a consultat decat cu
un mic grup din conducerea
partidului, la nominalizarea
candidatului pentru Comisia
Europeana.

Critica se conjugi cu ceea ce
sustin “dizidentii in exil” din
PNL: “Tariceanu are o predilec-
tie, peste medie, pentru pro-
priul confort”, spune Theodor
Stolojan, explicand: “Maxima
vizibilitate in care se desfasoara
competitia  premierului  cu
presedintele il preseaza pe Tari-
ceanu sa intreprindd gesturi
spectaculoase cu care si se
afirme si sa se promoveze si in
ochii electoratului, dar siin pro-
priul partid; este motivul pen-
tru care nu s-a consultat cu ni-
meni la nominalizarea lui Vos-
ganian, desi stia care sunt
criteriile celor din Comisia
Europeana si stia ca Vosganian
nu corespunde”.

Florian Goldstein
(continuare in pagina 3)

DACA NU-SI
MAJOREAZA
CAPITALUL SOCIAL
PANA LA 1 IANUARIE

Peste 5.000
de societati
risca sa fie
dizolvate

@ Potrivit legii, termenul
pentru majorarea
capitalului expira astazi

Termenul legal pana la care
societatile pe actiuni si in co-
mandita pe actiuni ar fi trebu-
it sa-si majoreze capitalul so-
cial la minim 25.000 de euro,
echivalentul in lei, expira
astazi. Aceasta conditie de
functionare este impusi de
structurile europene tuturor
statelor din Uniune, in Roma-
nia clauza fiind stipulati in
Legea 302/2005, care modifi-
ca Legea societatilor comer-
ciale 31/1990.

n cazulin care societatile pe
actiuni care au un capital mai
mic de 25.000 de euro nu pro-
cedeazi la majorarea lui, Ofi-
ciul National al Registrului
Comertului (ONRC) sau orica-
re altd persoana interesata va
solicita dizolvarea acestor en-
titati.

Emilia Olescu
(continuare in pagina 3)

Pensiile private vor avea
un “Fond Proprietatea”
putin cosmetizat

® Ideea pilonului IV de pensii, aflata deocamdata
in proiect legislativ, ssaméana izbitor cu cea care a
stat la baza infiintarii Fondului Proprietatea, iar
mecanismul derularii fondului de pensii administrat
privat este, cu mici diferente, similar cu cel al

Fondului Proprietatea

Implementarea sistemului de
pensii private risca sa devini la fel
de controversata precum cea a
Fondului Proprietatea. Elabora-
rea unui proiect
de lege pentru
infiintarea piloa-
nelor IV si V de
pensii, pe langa
cele trei care exis-
ta sau vor dema-
ra in curand, po-
ate  transforma
aceasta  piatd
intr-un camp de
lupta al diferitelor
interese.

Bazat tot pe re-
paratia morala,
asa cum se justificd si Fondul
Proprietatea, pilonul IV de pensii
este discutat in Coalitia de Gu-
vernare care spera sa aiba mai
multi sorti de izbanda decat cu
fratele lui mai mare - Fondul
Proprietatea - inca nefunctional.

"Noi nu avem nici pilonul Il
si lll pentru a putea discuta
de alti piloni”

Mihai Seitan, presedintele

Casei Nationale de Pensii, a
anuntat saptdmana trecuta ca
sistemul de pensii va avea cinci
piloni, nu doar trei cati erau
anuntati  pana
acum. Pe langa
pilonul pensiilor
asigurate de stat
(pilonul ), pen-
siilor  private
obligatorii pen-
tru cei cu varsta
pana in 35 de
ani (pilonul 1) si
pensiile private
facultative (pilo-
nul 1I1), vor mai
exista doua
piloane.

Statul va face un fond de pen-
sii din actiunile detinute la di-
verse companii si din banii
incasati din privatizari. Fondul
va fi administrat privat de o
companie aleasd prin licitatie
internationald, iar pensionarii
cu pensii mai mici de 20 milioa-
ne lei vechi vor primi o suma
fix, peste pensia lor de baza.

Catalin Bilan
(continuare in pagina 3)

Asociatia Brokerilor isi pierde cel mai
mare finantator

SIF-Broker Cluj a anun-

tat, vineri, ca se retrage

din Asociatia Brokerilor

— organizatia profesio-
nali a caselor de brokeraj, cu-
noscutd, pana de curand, cand
a adoptat prezenta titulatura,
drept Asociatia Nationala a So-
cietatilor de Valori Mobiliare
(ANSVM).

Gestul retragerii nu poate fi
imbucurator Asociatiei Brokeri-
lor, pentru ci SSIF Broker este
cea mai importanta casa de
brokeraj, de o buna bucata de
timp.

Dar, asa cum spune (intr-un
comunicat de presa) si domnul
Dan Paul, presedintele Asocia-
tiei Brokerilor, “anuntul nu a
fost o surpriza’

Intr-adevar, inc de la Aduna-
rile generale ale brokerilor de la
inceputul anului, Petru Prunea,
presedintele SSIF Broker Cluj,
si-a manifestat insatisfactia
fata de utilitatea Asociatiei Bro-
kerilor in raport cu membrii sai.

Prunea a propus atunci sa fie
schimbat sistemul de vot al
Asociatiei, fiind nemultumit ca,
desi cotizatiile de membru sunt
diferite de la unul, la altul (pro-
portional cu valoarea activita-
tii), totusi ponderea voturilor
fiecaruia este aceeasi.

Evident, fiind Asociatia Bro-
kerilor guvernata de principiile
organizatiilor profesionale (iar
nu o societate comerciala), pro-
punerea sa a fost respinsa.

Dar ea nu reprezinta decat o
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Presedintele Asociatiei Broker
rezolvat-o: a parésit Asociafi

r Dan Paul (stanga) a ramas cu o problems, in timp ce Petru Prunea (dreapta) si-a

sarcastica critica, folosind re
ducerea la absurd, a faptului ca
cotizatiile sunt inegale. Ceea ce
se vede din declaratia acordati,
acum, ziarului BURSA: “Drep-
turile si taxele trebuie sa fie ega-
le”, sustine domnul Prunea, ar-
gumentand: “Asa cum actiunile
la BVB s-au dat in mod egal, asa
si taxele pentru Asociatia Bro-
kerilor sa fie egale”.

Ceea ce, in opinia noastra,
este rezonabil.

Dar subiectul taxelor consti-
tuie motiv de ironie in comuni-
catul semnat de Dan Paul,
presedintele Asociatiei din care

s-aretras SSIF Broker: “Motive-
le retragerii societatii Broker
din randurile membrilor nostri
nu ne-au fost comunicate,
adresa primiti de Asociatia
Brokerilor invoca doar decizia
Consiliului de Administratie al
Broker SA. La aceasta decizie ar
fi putut contribui, probabil,
atentionarea transmisa de Aso-
ciatie in urma cu doua zile in le-
gatura cu restanta de peste trei
luni la plata cotizatiei, ceea ce
conduce la pierderea calitatii de
membru”.

Petru Prunea susline insa ca,
anul trecut, SSIF Broker a platit
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Asociatiei ~ Brokerilor  taxe
insumand 600 de milicane de
lei si il ataca direct pe Dan Paul:
“SSIF-ul condus de Dan Paul a
achitat doar 10 milioane de lei,
ba chiar mai putin. Nu este nor-
mal!”.

Prunea adauga: “Asociatia
Brokerilor este condusa de di-
rectorul celei mai slabe societati
de investitii financiare. SSIF-ul
lui Dan Paul are cele mai slabe
performante, nu prea are tran-
zactii deci si taxe mai mici”.

MAKE
(continuare in pagina 3)
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