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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (31.10.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI septembrie 2006 0,05%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,99 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9533 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,1536 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,35 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,62 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,73 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,53 RON

• FVP (30.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,6442 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5181 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,85 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,76 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,49 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0889 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,3575 RON

• BT Clasic (30.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,32 RON

• BT Maxim (30.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,18 RON

• FON (30.10.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,9118 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8551 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,54 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,7349 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5457 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,74 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,99 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 10,703 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4471 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,29 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,45 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . . . 1122 RON

• Dobînda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.10.2006)
• Euro+. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5217 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7670 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.10.2006)
• BET: 8323,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,12%

• BET-C: 5089,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,08%

• BET-Fi: 56.099,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,96%

• BET ROTX: 18,376,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (30.10.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,80 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

Crizaforþeidemuncãva
fi tratatãcudiminuarea
contribuþiilorsociale

Angajatorii vor râde cu un
ochi ºi cu altul vor plânge anul
viitor. Traian Bãsescu a spus cã
pentru 2007 contribuþiile socia-
le plãtite de angajatori vor fi re-
duse cu 3 procente deoarece
“existã un puternic segment
evazionist în zona salariilor”.
Preºedintele crede cã salariile
plãtite în diferite sectoare sunt
în realitate mult mai mari decât
sunt declarate ºi acest lucru
este determinat de faptul cã an-
gajatorii plãtesc contribuþii so-
ciale mari. Fenomenul se pro-
duce, în opinia preºedintelui, în
special în domeniul construcþii-
lor, dar “ºi în alte zone de
activitate”.

Preºedintele crede cã o fiscali-
tate mai redusã permite o mai
bunã colectare a taxelor, mode-
lul de succes fiind cota unicã de
16% care a adus la bugetul sta-
tului 32,5% din PIB din taxele
colectate, comparativ cu 29%
cât aduna statul înainte de cota
unicã. Mai mult, pentru 2007,
procentul poate creºte la 35%
din PIB iar guvernul va recurge
în luna noiembrie la a patra rec-
tificare a bugetului din 2006,
potrivit lui Traian Bãsescu.

În acelaºi timp, Preºedintele
preconizeazã cã “suntem în
pragul unei crize a forþei de

muncã”, iar domeniile menþio-
nate sunt sistemul bancar, ad-
ministraþia ºi chiar ingineria.
Domnia sa a amintit mai mult
sau mai puþin ironic cã, în
schimb, “avem avocaþi”.

Preºedintele crede cã 3,5 mi-
liarde de euro din totalul de 32
miliarde care ne vor fi alocate de
comisie în perioada 2007-2013
vor trebui sã meargã pentru re-
profilarea forþei de muncã.

Traian Bãsescu a rãspuns
scepticilor europeni în pro-
blema invaziei muncitorilor ro-
mâni pe piaþa europeanã cã “li-
bera circulaþie a forþei de mun-
cã se loveºte mai mult de pro-
bleme interne ºi mai puþin de
realitãþile pe care România le-ar
putea genera”. De aceea, lipsa
forþei de muncã va fi o problemã
gravã, în urmãtorii ani pentru
þara noastrã.

Deºi avem bani mulþi pe care
nu prea ºtim cum sã îi cheltu-
im, þara noastrã menþine deca-
lajul cu UE în privinþa producti-
vitãþii. Preºedintele crede cã
aceastã diferenþã va fi recupe-
ratã tot cu ajutorul forþei de
muncã “ieftine” generatã de
þara noastrã.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

A început autorizarea societãþilor
care vor administra pensii facultative

Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
(CSSPP) a început de ieri proce-
sul de autorizare a entitãþilor
care intenþioneazã sã activeze
în sistemul pensiilor facultative
din România. Mircea Oancea,
preºedintele CSSPP, a declarat,
cu ocazia unei conferinþe de
presã prilejuitã de începerea
acestei etape de autorizare, cã
se aºteaptã ca 10 –15 compa-
nii sã doreascã sã devinã admi-
nistratori de fonduri de pensii
private. Domnul Oancea a men-

þionat cã marii asiguratori sunt
interesaþi de acest sistem.

Preºedintele CSSPP a ex-
plicat cã doar trei tipuri de enti-
tãþi pot administra fonduri de
pensii facultative: pe de o parte
aºa numitele “societãþi de pen-
sii” care au ca unic obiect de
activitate aceastã ocupaþie,
dar ºi societãþile de adminis-
trare a fondurilor de investiþii
ºi societãþile de asigurare care
sunt deja autorizate de Comi-
sia de Supraveghere a Asigu-
rãrilor.

Menþionãm cã pentru mo-
ment companiile de asigurãri
nu pot desfãºura decât activitãþi
de asigurare, aºa cum este sti-
pulat în legea 32. Pentru ca
totuºi societãþile de asigurãri sã
poatã administra fonduri de
pensii facultative legea va fi
amendatã printrt-o ordonanþã
de urgenþã. În prezent existã un
proiect de ordonanþã de urgen-
þã de modificare a legii 32 care
urmeazã sã intre pe ordinea de
zi a Parlamentului.

(pagina 8)

TRAIAN BÃSESCU:

Scumpireagazuluidinacestan
diminueazãºoculpieþei
liberalizatedeanulviitor

Scumpirea gazului cu circa
8% care se va produce începând
cu 11 noiembrie este un eveni-
ment surprinzãtor, dar care
picã bine pentru socotelile au-
toritãþilor în ceea ce priveºte
inflaþia.

Preºedintele Traian Bãsescu a
declarat ieri în cadrul confe-
rinþei The Economist cã inflaþia
riscã sã scadã pânã la sfârºitul
acestui an sub 4%, în condiþiile
în care prognoza fusese de
5,5%. “În aceste condiþii, s-a
preferat sã se accepte o scumpi-

re a gazului cu circa 8% încã din
acest an, în loc sã preluãm
aºa-zisa undã de ºoc a integrã-
rii ºi sã nu mai facem scumpiri
atât de mari anul viitor”, a pre-
cizat domnia sa. Preºedintele
Traian Bãsescu a mai spus cã,
în acest fel, inflaþia de anul vii-
tor va fi mai micã decât cea din
acest an ºi cã populaþia va trece
mai uºor din puncte de vedere
psihologic peste primul an de
integrare europeanã.

Alina Toma

Leonard Orban, confirmat
în postul de comisar european

Secretarul de stat în Ministe-
rul Integrãrii Europene Leonard
Orban a fost confirmat de
preºedintele Comisiei Europe-
ne, Jose Manuel Durao Barro-
so, în postul de comisar europe-
an din partea României.

“Sunt foarte onorat cã am fost
nominalizat de autoritãþile rom-
âne pentru postul de comisar ºi
sunt, de asemenea, onorat cã
preºedintele Comisiei Europene
a confirmat nominalizarea mea”,
a declarat Leonard Orban, care
va primi portofoliul de comisar
pentru culturã, educaþie ºi mul-
tilingvism.

R.P.

Atanasiu nu vrea sã rãmânã
mai mult de un an la AVAS

Obiectivele noului preºedinte
al Autoritãþii pentru Valorifica-
rea Activelor Statului vizeazã, în
primul rând, o scur-
tare a activitãþii in-
stituþiei pe care o
conduce. Teodor
Atanasiu, preºedin-
tele AVAS, spune cã
Autoritatea a fost
creatã la început ca
instituþie cu mandat
limitat, dar între
timp ºi-a dezvoltat ºi
permanentizat acti-
vitatea. Acum, Ata-
nasiu crede cã “ar
trebui sã ne apro-
piem de încheierea
privatizãrilor, iar 31
decembrie 2007 ar
trebui sã fie
termenul final al
activitãþii AVAS”.

Teodor Atanasiu a
sosit la AVAS în
urma unor negocieri politice ºi
la decizia Premierului. Fostul
ministru al Apãrãrii ºi actualul
preºedinte al AVAS nu îºi
doreºte o viaþã prea lungã în
noua funcþie, cel puþin la nivel
declarativ. “În acest an vom re-
zolva problema Rafo ºi sper ca
în anul 2007 sã finalizãm activi-
tatea în privinþa închiderii do-
sarelor post-privatizare din care
au fost preluate câteva mii”, a
spus Teodor Atanasiu.

Mãsurile pe care noul
preºedinte investit al Autoritãþii
le va urma în viitorul imediat

mai vizeazã închiderea societã-
þilor cu mari datorii la stat ºi
executarea silitã pentru recu-

perarea datoriilor în cazul altor
societãþi.

Deºi “pentru AVAS va urma o
perioadã în care se va munci
foarte mult”, dupã cum a spus
Atanasiu, domnia sa sperã ca în
2007 transparenþa decizionalã
din Autoritate sã continue. Noul
ºef al AVAS a dat garanþii cã
simpla procedurã de investire a
sa în funcþie nu va bloca privati-
zarea uzinei “Tractorul” sau a
altei societãþi, amintind cã nu-
mirea sa a fost o decizie a Pre-
mierului ºi nu o negociere cu
acesta deoarece “cu Premierul

nu te duci sã negociezi”.
ªi viitoarea destinaþie a lui

Rãzvan Orãºanu, fostul
preºedinte al AVAS,
este tot în mâna lui
Cãlin Popescu Tãri-
ceanu, dupã cum a
spus ex-preºedintele
AVAS.

Orãºanu “trage
tare” pe ultima sutã

Pânã la semnarea
protocolului de pre-
dare-primire, Rãz-
van Orãºanu mai
are timp sã deruleze
diferite activitãþi
sau sã facã declara-
þii pentru a-ºi
încheia diferite poli-
þe. Deºi cât timp a
fost preºedintele
AVAS nu a fãcut ni-
cio afirmaþie “spre
deliciul presei”,

Rãzvan Orãºanu a spus ieri cã
Sebastian Bodu, ºeful ANAF,
l-a sunat ºi a þipat la dânsul.
“Nu am înþeles aspectele pe
care mi le prezenta pentru cã
tonalitãþile din telefon erau
mult prea înalte pentru a fi
percepute de urechea umanã”,
a definit Orãºanu discuþia cu
Bodu în urma ultimei ºedinþe a
Consiliului de Îndrumare ºi
Supraveghere.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL
ªirul eºecurilor lamentabile consumate pe par-

cursul a numai doi ani de guvernare este deja an-
tologic ºi, cu un zâmbet trist pe buze, am putea
spune cã o gafã în plus nu mai conteazã, dacã
exact în clipa urmãtoare nu am realiza un lucru
peste care nu putem trece cu indiferenþã ºi anu-
me cã cel care plãteºte toate aceste probe de
imaturitate nu este ”turcul”, ci chiar o þarã întrea-
gã, cu o notã aparte pentru PNL. Numai cã dacã
Þara nu se poate exprima, în condiþii normale,
decât în cadrul exerciþiului electoral, doar o datã

la patru ani, PNL, ”Partidul Brãtenilor”!, cum cu motivatã mândrie
obiºnuieºte sã se recomande, este practic de neînþeles în vocaþia sinucigaºã
pe care o probeazã asistând cu o liniºte vinovatã la poticnelile tot mai penibi-
le ale celui ajuns printr-o nefericitã întâmplare în fruntea partidului.

Citiþi, în pagina 3, articolul ”Of, of, of ce durere: uite bamporul cum pie-
re…”, semnat de Radu F. Alexandru.

DOUÃ PUNCTE DEFINESC O LINIE

Asociaþia Brokerilor
mai pierde un
membru: HTI

H
TI – Valori Mo-
biliare a anun-
þat, ieri, cã se
retrage din Aso-
ciaþia Brokeri-
lor, la cinci zile

dupã anunþul similar al SSIF –
Broker Cluj, prima casã de broke-
raj care a întreprins acest gest.

HTI ºi-a hotãrât retragerea pe
aceleaºi motive cu Broker-Cluj,
acuzând, în principal, inegalita-
tea în cotizaþii de la un membru la

altul, în condiþiile în care dreptu-
rile (de vot) sunt, totuºi, egale (vezi
Comunicatul de presã HTI – Va-
lori Mobiliare în pagina 5).

Sãptãmâna trecutã, în ocazia
retragerii SSIF – Broker Cluj, am
subliniat, în articolul din
“BURSA”, cã problema egalitãþii
drepturilor ºi obligaþiilor membri-
lor Asociaþiei Brokerilor este se-
rioasãºi trebuie rezolvatãpeprin-
cipiile asociaþiilor profesionale, iar
nu ca în societãþile comerciale.

Dar, preºedintele Asociaþiei
Brokerilor Dan Paul reamin-
teºte cã situaþia nu i se datorea-
zã, ci dateazã de la începuturile
de acum ºaisprezece ani ale
ANSVM (titulatura care a prece-
dat-o pe aceea de azi a organiza-
þiei) ºi cã problema a fost dezbã-
tutã în douã Adunãri generale
ale brokerilor, anul acesta (la
Braºov ºi la Neptun).

DomnulDanPaulspune:“Aceas-
ta a fost decizia majoritãþii”, ex-

plicând mai departe: “La Adunãri
a învins argumentul cã acest
principiual taxei inegale esteapli-
cat ºi de Asociaþia Românã a
Bãncilor, care l-a adoptat în virtu-
tea ideii cã eventualele beneficii
obþinute de Asociaþie pentru si-
stemul bancar sunt mai profita-
bile pentru bãncile cu rulaj mai
mare – idee cu care majoritatea
brokerilor a fost de acord cã se
aplicã ºi în cazul nostru”.

Personal, îmi menþin opinia cã
principiul este greºit: cãci sunt
legate douã activitãþi separate –
una este sã te organizezi mai
bine sau sã dispui de mai bune
premise ori sã fii mai activ ºi
drept rezultat sã dezvolþi o afa-
cere mai profitabilã decât a con-
curenþei ºi alta este sã te aduni
cu competitorii tãi într-o asocia-
þie pentru binele comun.

Nu existã nicio logicã pentru
care beneficiile care se revarsã
asupra tuturor, în mod egal,
drept urmare a succeselor acþiu-
nii asociaþiei sã fie taxate variabil,
în funcþie de profit. Cãci variaþia
profitului nu provine din vreo va-
riaþie a distribuirii beneficiilor
parvenind de la asociaþie, ci din
premisele activitãþii ºi din activi-
tatea însãºi a fiecãruia.

Totuºi, ceea ce spune Dan Paul
este adevãrat – cum cã situaþia
este moºtenitã ºi nu este respon-
sabil pentru ea.

MAKE
(continuare în pagina 5)

UBS, suspectatã de manipularea
preþului unor titluri de stat în SUA

Banca Elveþianã UBS coope-
reazã cu autoritãþile americane,
respectiv Comisia pentru Bursã
ºi Valori Mobiliare (SEC), în le-
gãturã cu investigaþia privind
posibila manipulare, de cãtre
UBS, cel mai mare administra-
tor de active personale, la nivel
mondial, a preþului obligaþiuni-
lor emise de Trezoreria SUA.

SEC a iniþiat o investigaþie re-
feritoare la manipularea preþuri-
lor unor titluri de stat emise de
Trezoreria Statelor Unite, iar un
trader al bãncii concurente Cre-
dit Suisse, Thomas Brown, a pã-
rãsit firma, dupã începerea an-
chetei. Un reprezentant al Credit
Suisse a refuzat sã comenteze
demisia traderului din SUA. Au-
toritãþile americane de regle-

mentare analizeazã tranzacþiile
cu obligaþiuni realizate de Credit
Suisse.

În ultimele luni un oficial al
Trezoreriei, James Clouse, ºi

subsecretarul instituþiei, Ran-
dal Quarles, au lansat avertis-
mente privivind creºterea nu-
mãrului de cazuri în care firmele
încearcã sã profite în urma deþi-
nerii unor titluri emise de Trezo-
rerie. Banca Rezervei Federale
din New York a programat, pen-
tru 6 noiembrie, o întrunire cu
dealerii, pentru a analiza aspec-
tele semnalate de Departamen-
tul Trezoreriei privind practicile
incorecte de tranzacþionare.

Cotaþia titlurilor UBS a scãzut
cu 1,2% la începutul ºedinþei
bursiere, dar s-a redresat ulte-
rior, la un nivel cu 0,89% sub
preþul stabilit la sfârºitul sãp-
tãmânii trecute.

Maria Manta

La Braºov, majoritatea brokerilor a preferat sã-i taxeze mai scump pe membrii Asociaþiei care fac profituri mari.

Orban Leonard


