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Guvernul viseaza un buget, iar opozitia
doreste sa il trezeasca

Dezbaterile pe marginea legii
bugetului de stat pe anul 2007
au reaprins vechile incrancenari
dintre estimarile optimiste ale
Guvernului  si  scepticismul
oporzitiel.

In primul rand, deficitul bu-
getar anuntat de Guvern se va
confrunta cu dificultati majore
in opinia lui Mihai Tanasescu,
presedintele Comisiei de Bu-
get, Finante, Banci din Came-

ra Deputatilor. Domnia sa
ne-adeclarat ca, “deficitul pro-
gnozat la 2,8% din PIB este ne-
credibil deoarece Guvernul
anunti cu surle si trambite
proiecte precum Fondul Pro-
prietatea, Pilonul II de pensii
sau Fondul National de Dez-
voltare, dar nu ia in calcul fap-
tul ca demararea acestor pro-
iecte va mari deficitul”.
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Viitorul industriei de ingriasaminte
depinde de pretul gazului

Principala problema pe ordi-
nea de zi a Adunarii Generale a
Actionarilor “Amonil” Slobozia,
intrunita marti, 31 octombrie, a
fost analiza privind viitorul so-
cietatii din cauza instabilitatii
si, mai ales, a costului gazului
metan, principala  materie
primi a acestei industrii.

“Amonil” lucreaza la capaci-
tate redusa, cu sectia de azotat
de amoniu, din cauza faptului

ca a avut platita in avans la “Pe-
trom” o anumita cantitate de
gaz. Astfel se va asigura onora-
rea la intern a consumului de
ingrasaminte platibile cu cupoa-
nele valorice alocate de catre
Guvern, sau al celor care au
bani si cumpere. In aceste con-
ditii, evident ci au fost disponi-
bilizati un numar important de
salariati.
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Disputele din CES sunt “care pe care”

“CES este In acest moment
dizolvat”, este de parere Ma-
rian Milut, presedintele Uniu-
nii Nationale a Patronatului
Roméan (UNPR), care considera
Consiliul Economic si Social in
imposibilitate sa ia decizii, din
moment ce mandatele mem-
brilor sai au expirat pe 27 mai
2006. Domnia sa ne-a spus ca
CES isi putea reface structuri-
le timp de trei luni, dar nego-
cierile privind reprezentativi-

tatea la nivel sindical si la ni-
velul Executivului au depasit
acest termen.

Negocierile prelungite au loc
din pricina faptului ca numarul
membrilor din CES a crescut de
la 25 la 45, numar necesar par-
ticiparii cu delegati in CES-ul
european. Milut spune ca daca
CES nu este constituit nu poate
desemna nici reprezentanti
pentru Bruxelles.
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EDITORIAL

Diversitatea sindicald nu poate fi estompata,
dar confederatille existente la nivel national vos
fi obligate sé caute consensul in cateva dome
cheie, si, mai ales, s& reducé divergentele. In
schimb, in Romania, aparitia n
ternational
trare a lumii
cale sunt grébite s& reproducé rapid, pentru a
profita de contextul international,
mondiala. in acest context e foarte probabil ca

pare s ducé spre o noua concen-
indicale. Un grup de centrale sindi-

fuziunea

lumea sindicald romaneasca sa se bipolarizeze, ceea ce ar putea da mai mul-

14 consistenta actiunilor sindicale.

Ci
Cristian Pirvulescu.

in pagina 3, articolul “De-fragmentarea sindicals”, semnat de

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (1.11.2006)

* Simfonia 1 2100RON |+ BT Maxim (1.11) 1320 RON
* Stabio 69536RON | * FON(31.10) 49,0740RON
* FDI Europa Obligatuni AGT6RON | Intercaptal 787RON
* BCRClasic BURON | * FiNepoca 08406 RON
* Fortina Goig 364RON | Omninvest 1146 RON
* Orzont 1374RON | * Actve Dinamic 18,3983 RON
* Tezaur 4955RON | * KD Masinus 16,3347 RON
* FUP(3110) 226561 RON BCRExpert 102,10RON
- FCEX 64662RON | * Concerto 105,57 RON
* BCRDinaric 2179RON | FDI Bancpost Acive Balanced 10666 RON
* Capital Plus 971RON | * FDIBancoostPlus 104506 RON
* Foruna Classic TA4RON | * FDIStar Forus 525RON
* Integro (31.10) 40624RON | * FDIStarNext 542RON
© FMT 4301RON |+ BT Index(1.11) 1039 RON
* BT Clasic (1.11) 1136 RON

CELE MAI MARI DOBINZI %p.a)  INDICELE OFICIAL AL BVB (1.11.2006)

* La vedere: Piraeus Bank 3% e BET.840290 026%
* flun: Lira Bankc a0+ BETC:S150% o
* 3luni Libra Bank 810%  * BET-Fi60.18119 {: 608%
* 6luni: BC. Carpatica 810%  * BETROTX:18731.03. 042%
* 9luni Romexter, RIB, Carpatica 810%  GEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* 12 luni: Finansbank, Lira Bank 850%  SCHIMB DIN BUCURESTI (1.11.2008

* (adepozie i e le persoanelo fzice) oo

* Saleri mediu bruteconome (aug): ... 1122 RON

* Dotinda de referinta BNR e Brswan |, TS 276 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (1.11.2006)
* Euno. 35145RON

* Dolar \4 27568 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

septembrie 2006

/- Paris Exchange. 279RON

* C-Edmond 349RON
* V- Pars Exchange. 352RON
0,05%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Ce vedem
depinde in
special de ceea
ce cautam.

John Lubbock

CLUBUL
INTREPRINZATORULUI
ROMAN

fondat de
Banca Transilvania

www.btclub.ro

Razboiul de la "Rosia
= Montana' mai are putin
si se stramuta la tribunal

® “Rosia Montana Gold Corporation” spera s& obtina avizul Ministerului Mediului pana la sfarsitul
anului, iar “Alburnus Maior” ameninta ca il va contesta in instanta

roiectul  minier
aurifer de la
“Rosia Montana”
va primi avizul de
mediu pana la
sfarsitul anului, a
declarat pentru ziarul “Bursa”,
Alan Hill, presedintele “Rosia
Montana Gold Corporation”
(RMGC). Optimismul presedin-
telui RMGC se justifica, in pri-
mul rand, prin adoptarea de ca-
tre tara noastra a normelor UE
privind protectia mediului, pe
care mina proiectata de RMGC,

sustine domnia sa, le respecta
in totalitate. “Dupa 1 ianuarie
2007, vom fi judecati dupa ace-
leasi standarde de mediu pre-
cum celelalte tari membre UE,
iar acest lucru ne va usura de-
mersurile”, ne-a mai declarat
domnul Hill.

Argumentele pe care le mai
invoca presedintele RMGC in
sustinerea proiectului minier
aurifer de la Rosia Montana,
care ar fi “bun pentru Roma-
nia”, sunt legate de dezvoltarea
zonei pe care ar antrena-o o ac-

tivitate de asemenea amploare,
dar si obligativitatea la transpa-
renta a principalului finantator,
“Gabriel Resources” (care deti-
ne 80% din proiect, alaturi de
“Minvest” SA si alti trei actiona-
ri minoritari). Compania cana-
diana, fiind listata la Bursa din
Toronto, se supune regulilor
acesteia, mai stricte chiar decat
cele ale Bursei din Londra, sus-
tine presedintele corporatiei.
Domnul Hill estimeaza ca,
daca proiectul de exploatare
miniera va fi aprobat, RMGC va

“Rosia Montana Gold Corpora-
tion” SA (RMGC) a fost infiintata
in 1997 ca, parteneriat intre “Ga-
briel Resources Ltd.” (80%), o fir-
mé canadiana specializatd in ex-
ploatari miniere, Guvernul Roma-
niei, prin compania miniera cu ca-
pital integral de stat CNCAF “Min-
vest” SA Deva (19,3%) si trei ac-
fionari minoritari.

Presedintele RMGC ne-a de-
clarat c& pana in prezent au fost i
vestiti 200 de milioane de dolari in
proiect, profitul din exploatare
fiind estimat la un miliard de dolari.

angaja intre 1200 si 5000 de oa-
meni. Reprezentanti RMGC
ne-au spus ca la Ministerul Me-
diului au fost depuse 16 con-
sultéri publice, care urmeaza sa
fie supuse analizei.

Ministerul Mediului, insa, nu
poate anticipa deocamdata o
decizie. In prezent, institutia
analizeazd “observatiile primite
din partea publicului”. Surse
din cadrul institutiei ne-au in-
format ca, pana in prezent, au
fost depuse “zeci de mii de ob-
servatii din partea publicului”.

Eugen David, pr

ndicelui BET-FI RON
(03.01. - 01.11.2006)

64000

57200

50400

Nt

43600

36800

30000

v

0301, 1402 2803

11.05. 22.06. 03.08.

1409, 26.10,

"Erste' impinge
SIF-urile si urca

Bursa

Actiunile ietatilor de inves-

“] i de 60181,19 a indi-

titii financiare au inregistrat ieri
cresteri spectaculoase, astfel ca
indicele BET-FI al Bursei de Va-
lori Bucuresti a crescut cu
6,08%, depasind pragul psiho-
logic de 60.000 puncte si situa-
ndu-se la un nou maxim istoric.
Brokerii considerd ca aceasta
crestere spectaculoasd a actiu-
nilor SIF a fost determinata de
oferta lansata de Erste Bank
pentru cumpararea pachetului
de 8% din actiunile BCR detinut

de salariati.
Presedintele SIF  Banat
Crisana, domnul loan Cuz-

man, a recunoscut ieri, la fe-
stivitatea pe care a organi-
zat-o la aniversarea unui de-
ceniu de activitate ca au exi-
stat discutii cu Erste Bank
privind schimbul de actiuni,

insa ca, a, nu s-a

“Alburnus Maior”, una din or-
ganizatiile care se opun cu cea
mai mare vehementa proiectu-
lui, a anuntat ca daci decizia
Ministerului Mediului va fi favo-
rabild proiectului minier, ea va
fi contestata in instanta.

loana Rosenberg
(continuare in pagina 4)

conturat vreo decizie.

Totusi, surse din piata de ca-
pital ne-au declarat ca, pe 17
septembrie, conducerile SIF-
urilor se vor intilni cu Erste
Bank pentru a purta negocieri
in ceea ce priveste oferta pentru
actiunile BCR.

Liviu Avram, analist la “Prime
Transaction”, ne-a declarat:

celui BET-FI, ceea ce a insem-
nat o substantiala crestere de
6,08% fata de sedinta prece-
dent este doar un prim efect al
anuntului de cumparare de ac-
tiuni BCR lansat de catre Erste
si care se adreseaza angajatilor
BCR. Declaratia oficialilor Erste
privind listarea bancii austriece
pe piata de capital romaneasca
in concordanti cu ipoteza ac-
ceptarii de catre cele cinci
SIF-uri a schimbului de actiuni
BCR cu Erste ori varianta «n
bani» ar avea ca efect
evidentierea reald a activelor
nete”.

Erste a anuntat ca ofera sala-
riatilor fie 6,5 euro pentru o actiu-
ne BCR, fie 0 actiune Erste pen-
tru fiecare sase actiuni BCR.
Oferta grupului austriac se va de-
rula in perioada 1-24 noiembrie.

Adrian Ceuca, de la SSIF
“Broker” Cluj Napoca, conside-
ra, la rindul siu, ca majorarea
cotatiilor si lichiditatea foarte
ridicata pe SIF-uri se datoreaza
in cea mai mare parte anuntu-
lui facut de Erste Bank.

Ancuta Stanciu
(continuare in pagina 3)

"CARPATCEMENT HOLDING":

Energia electrica din Roménia
este mai scumpa cu 10% decat
cea din Germania

“Carpatcement  Holding",
unul dintre cei mai mari produ-
catori de ciment din tara noas-
tra, isi exercita demult statutul
de consumator eligibil de ener-
gie electrica (are dreptul prin
lege, fiind un mare consumator,
sa isi aleaga singur furnizorul
cu care negociaza pretul de
achizitie). Mihai Rohan, directo-
rul companiei, ne-a declarat ci
pretul energiei electrice din tara
noastra este mai scump cu 10%

decat in Germania, unde
activeaza firma mama
“HeidelbergCement”.

“Nu este usor sa eficientizezi
costurile de productie a ci-
mentului in aceste conditii,
dar am reusit ca in preturile
noastre de desfacere sa nu se
resimta puternic scumpirile
electricitatii din ultimii ani”,
ne-a precizat domnia sa. Cos-
turile ridicate ale curentului
electric din tara noastra sunt
puse pe seama ineficientei sis-
temului energetic (productie,
distributie, furnizare si trans-
port). Directorul “Carpatce-
ment Holding” are convinge-
rea ca situatia nu va mai

ramane mult vreme asa.

Autoritatile au programat,
pentru urmatorii ani, investitii
importante in modernizarea sis-
temului energetic, iar mare par-
te din companiile privatizate
sunt in curs de restructurare si
eficientizare a activitatii. Toto-
data, concurenta de pe piata
european a energiei va exerci-
ta o presiune considerabila si
asupra preturilor practicate de
societatile romanesti din dome-
niu.

Alina Toma

CONFORM UNEI ANCHETE REALIZATE DE INS,

Managerii sunt optimisti in privinta
activititii economice de sfarsit de an

Institutul National de Statistica
(INS) a anuntat ieri, in cadrul unei
conferinte realizate in colaborare
cu zarul "Curierul National”, ca
prognozeaza pentru ultimul se-
mestru al anului 2006 o crestere
a activitatii din industria prelu-
cratoare, servicii si comertul cu
amanuntul, dar si o scadere a ac-
tivitatii din sectorul constructii-
lor. Prognoza se bazeaza pe esti-
marile exprimate de catre mana-
gerii societatilor comerciale, in ca-
drul unei anchete efectuate in

luna octombrie a anului curent.

Asteptarile lor presupun o
tendinta de crestere a produc-
tiei in industria prelucratoare,
mai scazuta insa ca intensitate
in comparatie cu cea observata
in perioada iulie - septembrie
2006. De asemenea, trendul
preconizat pentru exportul de
produse finite va fi pozitiv.

Siin comertul cu amanuntul si
in servicii managerii apreciaza o
tendinta de crestere a volumului
vanzarilor pentru lunile octom-

brie-decembrie. Aceasta se justi-
fica, in principal, prin conditiile
create de apropierea sarbatorilor
de iarna. Cresterea cererii de ser-
vicii a fost estimatd, in primul
rand, in randul intreprinderilor
mijlocii, urmate de cele mari.
‘Trendul pozitiv este declinat insa
de firmele care activeaza in tu-
rism, mult mai pesimiste in pri-
vinta cererii de servicii.

Cristina Grigorescu
(continuare in pagina 3)
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SIF Banat Crisana - un

deceniu

Presedintele SIF “Banat-Crisana”, loan Cuzman (stanga in fotografie), a deschis Bursa, ieri, cand a aniversat zece ani de la

FPP in SIF si sapte

e la intrarea la cota.

IF Banat Crisana a sar-

batorit ieri zece ani de

activitate si sapte ani de

la cotarea la BVB, astfel
ca loan Cuzman, presedintele
SIF Banat Crisana a deschis ieri
sesiunea de tranzactionare la
Bursa de Valori Bucuresti
(BVB).

Capitalizarea bursiera a SIF 1
Banat Crisana se situeaza la
350 milioane euro, iar profitul
net dupa primele nous luni s-a
cifrat la 90 milioane lei (circa 25
milioane euro).

Pe 26 octombrie 2006, actiu-
nile SIF 1 au atins un maxim
istoric, de 2,85 /lei/actiune, iar
activele nete se situau la finele
trimestrului al treilea din 2006

la 1,398 miliarde lei fata de nu-
mai 109 milioane RON in 1997
sau 981 milioane RON in 2005.
Portofoliul de actiuni insuma in
primul semestru 2006 peste
1,167 miliarde de lei, la 455
emitenti, fata de 100,6 milioane
RON in 1997, la 917 emitenti
sau 1,085 miliarde RON in
2005, 1a 483 emitenti.

In perioada 1997- 2006, SIF
Banat Crisana a investit in spe-
cial in sectorul financiar-ban-
car (37,44 milioane lei), in indu-
stria constructoare de masini
(31,59 milioane lei), in turism -
comert (25,12 milioane lei), in
industria chimica (24,84 milio-
ane lei), in distributie gaz
(10,51 milioane lei), iar in indu-
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stria alimentara (5,61 milioane
lei). Societatea a distribuit pri-
mele dividende in 1998 (0,0114
lei/actiune), iar la 1 noiembrie
1999 a avut loc prima tranzac-
tie pe piata bursierd, la un pret
de doar 0,027 lei/actiune, desi
societatea avea numai in depo-
zite bancare o suma echivalenta
cu 0,077 lei/actiune.

In august 2001, actiunile SIF
1 au ajuns la 0,1 lei (egal cu
valoarea nominald), iar in 2005
au atins pretul de 1 leu, pe 11
januarie, in scurt timp
dublandu-si insa valoarea (2 lei
pe 21 noiembrie 2005).

c.l.
(continuare in pagina 3)
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