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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (8.11.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI septembrie 2006 0,05%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,03 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9641 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,1922 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,44 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,76 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,60 RON

• FVP (7.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,6840 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6501 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,13 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,98 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,73 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1847 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,3332 RON

• BT Clasic (7.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50 RON

• BT Maxim (7.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,62 RON

• FON (7.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,4024 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,22 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8733 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,87 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8770 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,7835 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,9 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,72 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,8542 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4607 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,37 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,55 RON

• BT Index (7.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,46 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1122 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (7.11.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5118 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7523 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (7.11.2006)
• BET: 8208,79. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,36%

• BET-C: 5044,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,20%

• BET-Fi: 61.834,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,67%

• BET ROTX: 18.305,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,21%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (7.11.2006)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,767 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,77 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

Profitul Deutsche
Börse a crescut cu
aproape 60%

Deutsche Börse AG, cea mai
mare bursã de valori din Euro-
pa, dupã valoarea de piaþã, ºi-a
majorat cu 59% profitul net în
trimestrul al treilea din acest
an, în baza taxelor percepute
pentru tranzacþiile cu acþiuni ºi
produse derivate. Câºtigul net
al Bursei din Frankfurt a însu-
mat 175,1 milioane de euro
(222,75 milioane de dolari) în
perioada iulie-septembrie 2006,
comparativ cu 110,3 milioane
de euro în trimestrul al treilea
din 2005, a anunþat Walter
Allwicher, purtãtor de cuvânt al
Deutsche Börse. Rezultatul ob-
þinut de bursa germanã
depãºeºte estimãrile analiºtilor
- 160 milioane de euro.

Câºtigurile înainte de taxare
au sporit cu 42%, la 255 milioa-
ne de euro, de la 179,9 milioane
de euro anul trecut. Piaþa pre-
coniza 238 milioane de euro.
Vânzãrile Deutsche Börse au
însumat 432 milioane de euro,
comparativ cu 417,8 milioane
de euro anul trecut.

Directorul executiv al Deut-
sche Börse, Reto Francioni,
încearcã sã majoreze câºtigurile
acesteia, urmãrind o fuziune cu

Euronext NV, însã piaþa
pan-europeanã a recomandat
acþionarilor sãi fuziunea cu
“NYSE Group” Inc. În ultimii doi
ani, pieþele de acþiuni de la nivel
mondial au anunþat realizarea
de fuziuni în valoare de 35 de
miliarde de dolari, urmãrind
astfel sã rãspundã cererii tot
mai mari din partea investitori-
lor privind reducerea costurilor
de tranzacþionare, dar ºi posibi-
litatea de a derula transferuri
electronice cu acþiuni în regiuni
între care existã diferenþe de fus
orar.

“Posibilitatea ca Deutsche
Börse sã aibã succes în privinþa
fuziunii cu Euronext este relativ
scãzutã”, declarã Bernd Muel-
ler-Gerberding, analist la “HVB
Group”.

Deutsche Börse continuã sã
facã presiuni în vederea reali-
zãrii unei alianþe cu Euronext,
susþinând cã acþionarii ºi clien-
þii sãi ar avea mai multe benefi-
cii dintr-o astfel de tranzacþie
decât cele care rezultã din fu-
ziunea cu NYSE.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

DEªI ESTE ÎNCÃ ÎN AªTEPTAREA RESURSELOR

Piaþa de capital vrea sã devinã
“un sport de masã”

Lipsa produselor noi atrage
toate problemele cu care se con-
fruntã piaþa de capital, de la in-
suficienþa investitorilor ºi a ca-
pitalizãrii bursiere, pânã la lip-
sa de lichiditate a acþiunilor
cotate.

Deºi armonizarea legislati-
vã a fost pusã la punct prin
Codul Bursier, Septimiu
Stoica, preºedintele Bursei
de Valori Bucureºti, recu-
noaºte cã “nu putem gândi
posibilitatea ca piaþa de ca-
pital sã devinã performantã
prin ea însãºi, autarhic, ci
are nevoie de pieþele europe-
ne ºi de o mai mare diversi-
tate a produselor”. Domnia
sa crede cã piaþa de capital
trebuie sã devinã o realitate
a României ºi sã devinã “un
sport de masã cu sute de mii
de conturi active”.

Produsele noi pot
scoate Bursa din
cercul vicios

Petre Pavel Szel, preºedin-
tele SAI Muntenia, crede cã
“piaþa de capital este într-un
cerc vicios deoarece nu se poate
diversifica pentru cã este micã,
ºi este micã deoarece investito-
rii nu gãsesc produse pe care sã
le cumpere”. Ieºirea din acest
cerc vicios depinde de capacita-
tea pieþei de capital autohtone
de a colabora cu pieþele europe-

ne, spune Petre Szel, amintind
cã “noi când vorbim de interna-
þionalism ne gândim doar la
investitori atraºi pe piaþa
noastrã, nu ºi invers”.

Domnia sa crede cã piaþa de
capital pare scoasã din context
pentru cã are prea puþine legã-
turi cu economia realã. “Între-
prinderile se duc pe piaþa de ca-
pital pentru cã aºa e recoman-
dat, dar dacã nu se vor finanþa,
piaþa de capital nu se va dezvol-
ta”, spune preºedintele SAI
Muntenia.

Deºi sunt anticipate investiþii
uriaºe pe piaþa de capital, ace-
stea nu vor fi absorbite în eco-
nomie dacã nu va exista o diver-
sitate a produselor bursiere.

Domeniile în care diversifi-
carea trebuie adecvatã, po-
trivit domnului Szel, sunt:
finanþarea consumului, a
creditului ipotecar ºi con-
strucþia de locuinþe prin pia-
þa de capital deoarece “aces-
te finanþãri epuizeazã resur-
sele sistemului bancar”.

Septimiu Stoica sperã ca
instrumentele adoptate prin
noul Cod Bursier sã facã ui-
tat faptul cã de pe piaþa obli-
gaþiunilor municipale lip-
seºte Bucureºtiul sau cã
obligaþiunile corporative
sunt destul de puþine, deºi
Banca Mondialã a devenit
emitent pe piaþã.

“Vor fi disponibile investi-
torilor în cel mai scurt timp
vânzãrile scurte ºi cumpã-
rãrile în marjã, precum ºi
lansarea produselor din cla-
sa derivatelor”, a afirmat
Septimiu Stoica. Domnia sa

a subliniat cã derivatele nu re-
prezintã o intrare în concurenþã
cu Bursa din Sibiu, ci o întregire
a pieþei bursiere bucureºtene ºi
o reducere a costurilor pentru
investitori.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

Mona Muscã: Decizia CNSAS
de respingere a contestaþiei
este nelegalã

Prin decizia de a respinge con-
testaþia, Colegiul CNSAS a
încãlcat Legea 187 din 1999, ori
pentru cã o ignorã, ori pentru cã
nu o înþelege, ori pentru cã refu-
zã sã o aplice, a declarat, ieri,
deputatul independent Mona
Muscã. CNSAS i-a respins con-
testaþia pe care a formulat-o
împotriva deciziei iniþiale, care
stabilea cã Mona Muscã a

comis acte de poliþie politicã.
Fosta liberalã a explicat cã

aceastã decizie nu este legalã
pentru cã niciunul dintre docu-
mentele pe care se bazeazã nu
conþine elemente prin care se
dovedeºte cã a desfãºurat acti-
vitãþi de poliþie politicã, aºa cum
sunt ele definite prin Legea
187/1999.

(pagina 3)

Italienii au cumpãrat aproape
toate terenurile agricole scoase
la vânzare în apropierea Brãilei

A
genþii imobiliari din
Brãila intervievaþi de
revista BURSA CON-
STRUCÞIILOR au

semnalat un fenomen intere-
sant, care a demarat, în urmã
cu mai bine de un an, pe piaþa
terenurilor agricole din apropie-
rea oraºului. Investitorii italieni
au început sã cumpere suprafe-
þele de teren agricol scoase la
vânzare în satele ºi comunele
din apropierea Brãilei. Astfel, în
toamna acestui an, nu mai
gãseºti sã cumperi teren arabil
pe o razã de câþiva kilometri

buni. Interesul cumpãrãtorilor
s-a mutat pe localitãþi precum
comunele Unirea, Lanurile,
Însurãþei ºi chiar zona de lângã
Fãurei.

Conducerea agenþiei imobilia-
re “Mobagri” a declarat pentru
revista BURSA CONSTRUC-
ÞIILOR cã circa 90% din cum-
pãrãtori sunt italieni, spanioli ºi
chiar olandezi. Mulþi vor sã cu-
muleze importante suprafeþe de
teren pentru exploataþii agrico-
le. Cei care vând terenurile agri-
cole sunt þãrani, dar ºi rentieri
autohtoni.

Beatrice Angelescu, directo-
rul agenþiei “Biacar Trade”, sus-
þine cã italienii deþin deja supre-
maþia pe piaþa terenurilor agri-
cole de jur împrejurul Munici-
piului Brãila. Domnia sa crede
cã strãinii þin deocamdatã tere-
nurile ºi vor sã cumuleze impor-
tante suprafeþe agricole în sco-
puri încã necunoscute (specu-
lã, dezvoltãri imobiliare acolo
unde este posibil, sau exploata-
þii agricole).

Alina Toma
(continuare în pag.2)

D
ecizia Autoritã-
þii Naþionale de
Reglementare
în Comunicaþii
sã amâne cu un
an impunerea

reducerii tarifelor de interco-
nectare pentru “Vodafone” ºi
“Orange” este total nejustificatã
ºi contravine directivelor Uniu-
nii Europene, dãunând pieþei
telefoniei mobile din România, a
declarat ieri, într-o conferinþã
de presã, Nikolas Tsolas, di-
rector general al “Cosmote” Ro-
mânia.

Recent, ANRC a înaintat o
propunere de decizie de amâna-
re a celei de-a doua etape a re-
ducerii costurilor de interco-
nectare pentru operatorii de te-
lefonie mobilã. Luând în consi-
derare amânarea cu un an, cei

doi operatori vor avea la dispozi-
þie cinci ani pentru a percepe ta-
rife de conectare orientate pe
costuri. Aceastã perioadã “ex-
trem de lungã în raport cu cele
de numai doisprezece luni acor-
date «Romtelecom» pentru a-ºi
reduce tarifele de interconecta-
re”, ar prejudicia, în opinia re-
prezentanþilor companiei, peste
cinci milioane de utilizatori.

Preºedintele ANRC, Dan Geor-
gescu, a spus cã faza consultã-
rilor publice s-a încheiat, iar de-
cizia finalã va fi publicatã în pri-
ma parte a lunii decembrie.

“Romtelecom”, “Telemobil” ºi
“Cosmote” contestã recenta de-
cizie a ANRC ºi susþin cã poziþia
este împãrtãºitã ºi de alþi opera-
tori, precum “RCS&RDS” ºi
“UPC”.

Preºedintele ANRC, Dan Geor-

gescu, a spus cã instituþia pe
care o reprezintã nu a luat încã
o decizie, iar cele trei companii
de telefonie contestã “un proiect
trecut recent printr-o fazã de
consultare publicã tocmai pen-
tru a afla pãrerea fiecãrui repre-
zentant al industriei”.

Referitor la acuzaþia de susþi-
nere a “duopolului «Vodafone»
– «Orange»”, reprezentantul
ANRC a spus: “Competiþia pu-
ternicã pe toate segmentele sec-
torului de comunicaþii electro-
nice ºi diversitatea serviciilor ºi
tehnologiilor din România dove-
deºte justeþea mãsurilor de
reglementare implementate de
ANRC în decursul anilor”.

Domnia sa a menþionat cã
proiectul ANRC de amânare a
reducerii costurilor de interco-
nectare se justificã prin “dife-

renþele notabile în tarifele de in-
terconectare între piaþa localã ºi
cea europeanã”. Aceasta ar pu-
tea conduce, potrivit declaraþii-
lor domnului Georgescu, “la o
situaþie dificilã, deoarece opera-
torii români (deci ºi utilizatorii)
vor subvenþiona operatorii
strãini de telefonie mobilã, ºi
implicit, utilizatorii strãini.”

ANRC a fãcut aceastã propu-
nere dupã reuniunea Grupului
Reglementatorilor Independenþi
de la Madeira, în luna octom-
brie, unde Comisia Europeanã
ºi-a exprimat nemulþumirea în
legãturã cu lipsa de armonizare
a reglementãrilor în statele
membre, a adãugat reprezen-
tantul instituþiei.

Ioana Rosenberg
(continuare în pag.2)

În sfîrºit, din singurul unghi de vedere care con-
teazã cu adevãrat, în boxa acuzaþilor ar fi trebuit
sã stea “Dictatura”, nu doar dictatorul. Juridic,
lucrul acesta este aproape imposibil. În ciuda ex-
perienþelor dictatoriale care au traumatizat istoria
secolului XX, cu excepþia acuzaþiilor de crime
împotriva umanitãþii, arta ºi ºtiinþa juridicã nu au
inventat niciun alt motiv pentru care dictaturile ar
trebui condamnate legal!!! Doar n-o sã începem
tocmai cu Saddam, dupã ce i-am ratat pe Lenin,

Stalin, Hitler, Pinochet, Mao, Pol Pot, Castro ºi zeci de “emuli” politici ai aces-
tora, care au distrus soarta a milioane de oameni, dupã ce au luat fãrã sã cli-
peascã viaþa altor miloane!

Citiþi, în pagina 3, articolul “Dictatura la proces”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Obligaþiunile BCR ar putea fi
listate la Bursã pânã la
sfârºitul anului

Banca Comercialã Românã
(BCR) a obþinut aprobarea de
principiu de la Bursa de Valori
Bucureºti, precum ºi avizul
CNVM pentru listarea la bursã
a emisiunii de obligaþiuni a BCR
în valoare de 200 de milioane de
lei. Domnul Marius Dãnilã, di-
rectorul Direcþiei Managemen-
tul Grupului ºi Pieþe de Capital

din cadrul BCR, ne-a declarat
ieri cã BCR are intenþia fermã
de listare a emisiunii de obliga-
þiuni, operaþiune care ar putea
avea loc pânã la sfârºitul aces-
tui an. Domnia sa a adãugat cã
singurele piedici care ar putea
apãrea þin de timing, de
aprobarea unor avize etc.
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PESTE CINCI MILIOANE DE UTILIZATORI DE
TELEFONIE MOBILÃ PREJUDICIAÞI

ANRC, acuzatã
de poziþie “puternic
favorabilã” faþã
de “Orange” ºi
“Vodafone”
l “Romtelecom”, “Telemobil” ºi “Cosmote” ameninþã
cã îi vor cere premierului sã intervinã ºi vor contesta în
instanþã ºi la Comisia Europeanã proiectul de decizie al
ANRC de amânare a micºorãrii tarifelor de intercomunicare

OPINII
Nici una dintre cele unsprezece personalitãþi

dezvãluite de el ca fiind securiºti nu mai este în
prim-planul scenei politice. Au fost, dar nu mai
sunt. Vosganian, de fapt, n-a fost (el e al doispre-
zecelea), dar urma sã fie.

De ce nu dã Turcu mãcar pe unul care este
acum în prim-plan?

Ce-ai zice de Bãsescu, Turcule? Dar de Isãre-
scu, Turcule? Dar de Geoanã, Turcule? Dar de
Dan Voiculescu, tatãl patroanelor postului de te-

leviziune ºi al ziarului care te-au gãzduit – ce-ai zice, Turcule?
De ce ameninþi cã asta nu-i decât o “listã ilustrativã”, adicã doar un “eºan-

tion” (ca la parfurmuri, doar cã, în cazul ãsta, mirosul este fetid)?
Citiþi, în pagina 3, articolul “Cine controleazã pe cine?”, semnat de MAKE.


