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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.11.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI octombrie 2006 4,8%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,06 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0309 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,2024 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,44 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,66 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,78 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,66 RON

• FVP (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,7094 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6571 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,11 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,74 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2508 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,8755 RON

• BT Clasic (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,53 RON

• BT Maxim (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,68 RON

• FON (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,9439 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,18 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8597 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,68 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8586 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,6403 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,29 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,8 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,8365 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4681 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,50 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,71 RON

• BT Index (14.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1122 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.11.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5057 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7331 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.11.2006)
• BET: 8057,04. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,57%

• BET-C: 5022,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%

• BET-Fi: 60.040,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%

• BET ROTX: 18.138,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,18%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.11.2006)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,74 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

Pentru Russel 20-20, n-avem
piaþã de capital

P
iaþadecapital româneas-
cã este preponderent
speculativã în prezent
ºi nu este perceputã ca

instrument de finanþare, susþi-
ne domnul Sebastian Vlãdescu,
ministrul Finanþelor, într-o se-
rie de declaraþii acordate ziaru-
lui BURSA.

Domnul Vlãdescu ºi-a expri-
mat speranþa ca, în viitor, pia-

þa noastrã de capital sã-ºi ac-
centueze funcþia de finanþare
a business-ului ºi sã nu rãmâ-
nã la stadiul de business în
sine.

De douã sãptãmâni întors de
la Kiev,unde a participat în cali-
tate de invitat la reuniunea
Russel 20-20 (puternica asocia-
þie de investitori instituþionali
din toatã lumea, care concen-

treazã un capital de 10.000 de
miliarde de dolari), domnul Vlã-
descu ne relateazã cã investito-
rii s-au arãtat interesaþi de
oportunitãþile pe care le oferim,
cã au cerut relaþii despre
domeniile interesante pentru
investiþii din þara noastrã.

“În prezent, pentru reprezen-
tanþii Russel 20-20, România
nici nu existã ca piaþã de capi-
tal, din cauza dimensiunii mi-
croscopice a pieþei. Totuºi, pen-
tru aceºti oameni, viitorul înse-
amnã un orizont de 10-15 ani,
interval în care piaþa românea-
scã poate sã ajungã la dezvolta-
re ºi atunci sã reprezinte pentru
ei o bunã oportunitate”.

Pomenindu-i de vechea dure-
re a brokerilor care, din toate
timpurile, acuzã însuºi Ministe-
rul Finanþelor de subdezvolta-
rea pieþei pentru cã nu a adus
titlurile de stat la Bursã, dom-
nul Sebastian Vlãdescu ne-a
declarat: “Problema este cã ei
nu se decid cine este Depozi-
tatul Central”, adãugând cã Mi-
nisterul are toatã bunãvoinþa ºi
cã “se lucreazã” la normele de
tranzacþionare.

În legãturã cu alte investiþii
pe piaþa româneascã discutate
în cadrul Russel 20-20, mini-
strul Finanþelor a adus în dis-
cuþie domeniul imobiliar care
este foarte activ în þara noas-
trã, fiind zona cu cele mai mari
profituri.

Ancuþa Stanciu

„Dacã eºti la televizor, exiºti, dacã nu, NU!”
Acesta este motto-ul sub care se desfãºoarã, pli-
nã de nervi, agitaþie inutilã, pocnete ºi bufnituri,
ocãri ºi înþepãturi, rãbufniri ºi rãþoieli, viaþa politi-
cã a României. Nu conteazã cã eºti la „televiziu-
nea de niºã” unde, din douã în douã ore ºi de
trei-patru ori pe sãptãmînã delireazã cineva de-
spre politicienii „ºerpilieni” aflaþi într-o crîncenã
încãierare cu cei „reptilieni”, iar a doua zi eºti la
televiziunea naþionalã; dacã azi eºti de dimineaºã

la televiziunea lui X, iar dupã amiazã te afli pe ecranul concurenþei.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Politicã de canal”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Peste 100 de persoane,
rãpite într-o clãdire
guvernamentalã din Irak

Circa 100 de persoane aflate
într-o clãdire aparþinând Minis-
terului Educaþiei din Irak au
fost rãpite, ieri, de cetãþeni înar-
maþi, care purtau uniforme ale
forþelor de comando ale poliþiei
irakiene. Un purtãtor de cuvânt
al Ministerului de Interne a afir-
mat cã “100, poate 150” de
persoane au fost luate, printre
acestea aflându-se ºi vizitatori

ai clãdirii situate în cartierul
Karrada, din Bagdad. Brigadier
Abd al-Karim Khalaf, purtãto-
rul de cuvânt al Ministerului de
Interne, a afirmat: “Toate forþele
noaste sunt în alertã, cãutând
acest grup. Nu ºtim dacã cei
care au acþionat sunt teroriºti,
miliþii rebele sau chiar forþe gu-
vernamentale”.

A.V.

Rata inflaþiei va avea
“o cocoaºã” aproape
tot anul viitor
l Procesul dezinflaþionist accentuat din acest an va determina, potrivit prognozei BNR, o creºtere
a inflaþiei începând cu trimestrul II din anul 2007, cu un maxim în trimestrul III ºi cu o revenire
la începutul anului 2008

Economia zonei euro creºte
într-un ritm inferior aºteptãrilor
l Totuºi, moneda unicã se apreciazã

Creºterea economiei regiunii
euro a încetinit peste aºteptãri
în trimestrul al treilea, situaþie
în care investitorii nu mai
aºteaptã o majorare a dobânzii
BCE (Banca Centralã Europea-
nã) în anul care vine. Potrivit Bi-
roului de statisticã al Uniunii
Europene, Eurostat, economia
zonei euro a crescut cu numai
0,5% în trimestrul al treilea faþã
de trimestrul anterior, când ex-
pansiunea se ridica la 0,9%.
Analiºtii aºteptau o creºtere
economicã de 0,6%.

Experþii aratã cã majorarea
dobânzilor ºi încetinirea creºte-
rii economiei globale afecteazã
dinamica PIB-ului celor 12 sta-
te care împart moneda unicã
(euro), zonã care, în cel de-al doi-
lea trimestru, consemnase cel

mai rapid ritm de expansiune
din ultimii ºase ani. Cifrele ofi-
ciale anunþate ieri indicã ºi fap-
tul cã economiile din Germania,
Franþa ºi Italia, cele mai impor-
tante din zona euro, ºi-au înce-
tinit creºterea în trimestrul al
treilea.

Economia Germaniei a avut o
expansiune de 0,6% în trimes-
trul al treilea, faþã de trimestrul
anterior, când creºterea a fost
de 1,1%. Piaþa preconiza o
creºtere de 0,7% pentru inter-
valul iulie-septembrie 2006.
Economia Italiei a crescut cu
0,3%, faþã de 0,6% în trimestrul
al doilea. Totodatã, PIB-ul Fran-
þei a stagnat în perioada
iulie-septembrie.

Chiar ºi aºa, euro s-a înscris
pe un curs crescãtor ieri. Mone-

da unicã a fost cotatã la 1,2893
dolari pe piaþa europeanã, iar
pe cea americanã la 1,2856
dolari, comparativ cu 1,2804
dolari la finele zilei precedente.

Aprecierea euro a urmat pu-
blicãrii datelor oficiale privind
evoluþia preþurilor în SUA, luna
trecutã. Potrivit acestora, pre-
þurile de producþie au scãzut
cu 1,6% peste aºteptãri (care
erau de 0,5%), iar vânzãrile au
consemnat un declin pentru a
doua lunã consecutiv (0,2%).
Astfel, specialiºtii sunt de pãre-
re cã banca centralã a SUA (Re-
zerva Federalã – Fed) îºi va
micºora dobânda de referinþã,
ceea ce nu este în favoarea do-
larului.

Alina Vasiescu

AVAS: “Privatizarea
«Antibiotice» cu siguranþã
va fi întârziatã”
l Ipoteza potrivit cãreia este posibilã o schimbare de
strategie pentru privatizarea “Antibiotice” nu îi sperie
pe cei afectaþi de privatizare, iar AVAS confirmã
aceastã ºtire doar parþial

Schimbarea de strategie în
privatizarea AVAS va exista,
însã nu neapãrat în favoarea in-
vestitorilor autohtoni. ªtirea
potrivit cãreia AVAS intenþio-
neazã sã modifice strategia de

privatizare a “Antibiotice”, astfel
încât sã fie încurajat capitalul
autohton, nu a fost confirmatã
de Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului.
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P
rognoza de 4% pri-
vind nivelul infla-
þiei din 2007 este
menþinutã de BNR,
precum ºi cea de
3,8% în 2008, a

anunþat ieri Mugur Isãrescu,
guvernator BNR, cu ocazia pre-
zentãrii Raportului trimestrial
asupra inflaþiei. În octombrie,
rata anualã a inflaþiei a coborât
la 4,8%. Cu toate acestea, gu-

vernatorul apreciazã cã accen-
tuarea inflaþiei “se va reduce
iarãºi abia spre finele anului
2007".

Deºi devansarea creºterii pre-
þurilor la gazele naturale (în no-

iembrie faþã de 1 ianuarie 2007)
a fost un element pozitiv deoare-
ce s-a evitat variaþia preþurilor
administrate, Mugur Isãrescu a
previzionat cã în 2007 doar pânã
la primãvarã ne vom menþine
sub þinta de inflaþie, urmând ca
din al doilea trimestru sã înregis-
trãm o creºtere a ratei inflaþiei
sub forma unei “cocoaºe”.

Conform graficului BNR,
creºterea inflaþiei va fi pânã în al
treilea trimestru al anului vii-
tor, iar apoi va coborî pânã la ni-
velul înregistrat la finele anului
2006. Abia cu începutul anului
2008, BNR estimeazã o conti-
nuare a scãderii ratei inflaþiei
sub nivelul de la sfârºitul aces-
tui an. Þinta anualã de inflaþie,
potrivit calculelor BNR, este
sub rata inflaþiei prevãzutã pen-
tru anul viitor.

Pericolele pe care le anunþã
Mugur Isãrescu pentru þintirea
inflaþiei sunt reprezentate de o
relaxare a politicii fiscale ºi de
creºterea câºtigurilor salariale
(atât în sector public, cât ºi pri-
vat) care “nu trebuie sã de-
pãºeascã productivitatea, chiar
dacã va fi o bãtãlie pe termen
lung”.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

PRODUCÃTORII AUTOHTONI DE CERAMICÃ VOR PIERDE DIN COTA DE PIAÞÃ

Pazo Grup: “Piaþa logisticii ar putea
duce la faliment 30% dintr-o industrie”

Logistica reprezintã unul din-
tre obstacolele majore care se
interpun în calea oricãrei indus-
trii, apreciazã reprezentanþii
companiei “Pazo Grup”, cel mai
mare distribuitor de produse
“Marazzi” din Europa Centralã
ºi de Est. Lucian Azoiþei, direc-
torul general al acestei societã-

þi, a subliniat, în cadrul unei
conferinþe de presã, cã “multe
firme de profil vor da faliment
dupã aderarea la Uniunea Eu-
ropeanã, mai ales din cauza co-
sturilor de logisticã”. Domnia sa
a menþionat cã “30% dintr-o in-
dustrie poate intra în faliment,
din cauza regulilor impuse pe

piaþa logisticii”. Printre altele,
domnul Azoiþei a fãcut referire
la autorizaþiile obligatorii pen-
tru transportul rutier ºi la taxe-
le mari din acest domeniu, su-
bliniind cã ungurii impun taxe
de 525 de euro pentru fiecare
transport.
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Proiect de lege pentru
controlarea preþului
gazelor din producþia
internã
l Producãtorii interni vor putea fi obligaþi sã respecte
calendarul de aliniere

Comisia de industrii ºi servicii
a Camerei Deputaþilor a dezbã-
tut ieri problema preþului gaze-
lor naturale din producþia inter-
nã împreunã cu reprezentanþi
ai ANRGN (autoritatea de regle-
mentare din domeniu) ºi ai
Consiliului Concurenþei. În
urma discuþiilor, deputaþii au
decis sã înainteze un proiect de
lege prin care ANRGN sã poatã
stabili preþul gazului pentru
producãtorii interni.

Preºedintele comisiei de in-
dustrii, deputatul PSD Iulian
Iancu a declarat: “Este clar cã
scumpirea neaºteptatã din
aceastã toamnã a survenit din

cauza faptului cã ANRGN este
în imposibilitatea legalã de a ac-
þiona asupra preþurilor practi-
cate de producãtori ºi a fost vic-
tima ºantajului acestora. Pen-
tru cã s-a mai discutat de un
nou calendar de aliniere prin
care mai obþinem o perioadã de
adaptare pânã în 2009, propun
ca toþi membrii comisiei sã lu-
creze cu autoritãþile pentru a
crea ANRGN cadrul legal nece-
sar prin care producãtorii in-
terni sã fie obligaþi sã îl
respecte”.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

Mugur Isãrescu, guvernator BNR

Sebastian Vlãdescu, ministrul Finanþelor

ANRGN nu are nici pânã la aceastã datã calendarul de preþuri ale gazului din
producþia internã. Acest calendar urmeazã sã fie stabilit de Guvern pentru pe-
rioada 2007 - decembrie 2008 în acord cu operatorii de pe piaþa internã.

ªtefan Cosmeanu, preºedintele ANRGN, a declarat ieri la Camera Deputa-
þilor cã gazele din producþia internã nu vor mai cunoaºte în urmãtorii doi ani
scumpiri atât de puternice ca în perioada 2004 - 2005. Domnia sa a a expli-
cat cã preþul impus pânã în prezent pentru gazul din producþia internã a ajuns
la un nivel apropiat de cel practicat în þãrile europene, iar gazul de import va
cunoaºte un trend descendent pentru cã reflectã scãderea cotaþiilor interna-
þionale ale petrolului. Pentru decembrie 2008 un preþ estimat al gazelor din
producþia internã s-ar situa la 215 dolari/1000mc.

IOAN HOMOª, VICEPREªEDINTE “CARTEL ALFA”:

“Pericolul unui import masiv
de forþã de muncã în þara
noastrã este iminent”

Pericolul unui import masiv
de forþã de muncã în þara noas-
trã este iminent, a declarat,
într-un interviu acordat ziaru-
lui “Bursa”, Ioan Homoº, vice-
preºedintele Confederaþiei Na-
þionale Sindicale “Cartel Alfa”.

Cea mai mare cerere o înregis-
treazã domeniul construcþiilor,
iar þãrile în care România ar
putea sã-ºi caute resurse
sunt Moldova, Ucraina ºi
China.
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