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RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI octombrie 2006 4,8%

ANALIªTII AVERTIZEAZÃ BNR:

Inflaþia medie nu reprezintã
pe nimeni
l Inflaþia pe care o þinteºte BNR nu este credibilã pentru analiºtii economici,
în timp ce aprecierea leului în raport cu euro nu va aduce decât o alimentare
a deficitului extern

Câte instituþii, atâtea progno-
ze pentru 2007. Astfel s-ar pu-
tea traduce estimãrile macroe-
conomice diferite pentru anul
viitor. Un singur exemplu este
diferenþa în apreciere a BNR,
care þinteºte pentru 2007 o
inflaþie de 4% ºi a Comisiei de
Prognozã care estimeazã o infla-
þie de 5% în 2007.

Aceste date contradictorii au
drept motiv, în opinia lui Liviu
Voinea, director de cercetare al
Grupului de Economie Aplica-
tã, faptul cã “cifrele nu sunt cre-
dibile”. Domnia sa ne-a spus cã,
“potrivit Eurostat (n.n. ghidul
Oficiului de Statisticã al Uniu-
nii Europene) nivelul preþurilor
medii în România în 2006 a
ajuns la 53% faþã de cele din
UE, iar în 2005 ajunseserã la
43% faþã de preþurile din UE”.
Acest fapt aratã, potrivit lui Li-
viu Voinea cã diferenþa dintre
43% ºi 53% trebuia sã se reflec-
te fidel în inflaþie, dar aceasta a
fost anunþatã la doar 8,6% în
2005, adicã cu aproximativ
1,4% mai puþin decât ar fi
trebuit.

“Disparitãþile dintre regiunile
þãrii, dintre clasele sociale ºi di-
ferenþele salariale ne determinã
sã spunem cã inflaþia medie nu
reprezintã pe nimeni în Româ-
nia, pentru cã o mare parte din
populaþie nu se regãseºte în

prognozele BNR”, ne-a mai spus
Liviu Voinea.

Faptul cã inflaþia realã ar pu-
tea sã fie mai mare decât cea pe
care o declarã BNR stã ºi în
“mãsurile pe care le ia BNR ºi
care sunt foarte conservative”,
spune Liviu Voinea. Domnia sa
crede cã “în pofida succesului
aparent al inflaþiei anunþat de
BNR, rata dobânzii de politicã
monetarã a rãmas aceeaºi (n.n.
8,75% pe an), deºi trebuia sã
scadã dacã a scãzut inflaþia”.
Rata dobânzii a rãmas la acelaºi
nivel “pentru a preântâmpina
puseele inflaþioniste care se fac
deja simþite”, afirmã Liviu

Voinea.
Florin Câþu, economist ºef al

ING România, ne-a spus cã “de
vreme ce BNR are o þintã de 4%,
dar o estimare de 4,7% înseam-
nã cã inflaþia va fi mai mare
decât þinta în 2007". Domnia sa
crede cã ”BNR acceptã tacit
estimarea Comisiei de Prognozã
care este peste þinta de 4%".

Leul are potenþial, dar
ameninþã deficitul extern

“Leul are potenþial de aprecie-
re pe termen lung”, crede Florin
Câþu care afirmã cã deprecierea
euro s-a accelerat în ultimele
zile, chiar dacã ea începuse din
septembrie. La aceastã depre-
ciere a monedei europene a
contribuit ºi dezvoltarea econo-
micã puternicã din regiune
(8%-9%), iar în privinþa þãrii
noastre au contat dobânzile
mari pe piaþa interbancarã,
“chiar dacã volumele au fost
mici”, spune Câþu.

Aprecierea leului va continua
pe termen scurt, crede analistul
de la ING, mai ales dacã
dobânzile vor rãmâne la acelaºi
nivel. Variaþiile vor fi între 3,49
ºi 3,53 lei pentru un euro în ur-
mãtoarele luni, crede Florin
Câþu.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.8)

Uitatã, ca un accesoriu oarecare al acrobaþilor
puterii, republica se dizolvã. Stabilitatea pe care o
presupune, raþiunea ºi compromisul pe care le sti-
muleazã, lasã loc jocurilor private. Privatizarea
puterii e sfârºitul democraþiei. Dacã viciile private
fac virtuþile publice, virtuþile private nu sunt posi-
bile fãrã un spaþiu public neutru. Acapararea spa-
þiului public de interesele private reduce statul,
arbitrul absolut al jocului politic democratic, la ro-
lul de instrument al puterii. Când puterea devine

personalã, democraþia nu mai are sens.
(Citiþi, în pagina 3, articolul “Republica uitatã”, semnat de Cristian Pîrvulescu

EDITORIAL

CNVM va fi în imposibilitate
sã funcþioneze normal

Actualul preºedinte al Co-
misiei Naþionale a Valorilor
Mobiliare (CNVM), doamna
Gabriela Anghelache ne-a
declarat cã “CNVM va fi în
imposibilitatea de a mai fun-

cþiona normal dacã luni
(n.n. azi) nu se ia o decizie
privind numirea altei condu-
ceri sau prelungirea manda-
tului conducerii existente”.
(pagina 3)

ªereº acuzã presiuni politice
pentru contractele de
achiziþie a energiei electrice
l Obligativitatea vânzãrii pe bursã a electricitãþii i-au pus în cap ministrului economiei
mai mulþi politicieni din toate partidele l Anchete la “Romgaz” ºi “Electrica” privind
achiziþiile publice de bunuri ºi servicii

Adrian Nãstase – ultima apariþie

N
eliniºtit, Adrian Nãs-
tase a mai apãrut o
datã pe micul ecran
al Antenei 3 (sub ge-

nericul “Ultima apariþie înain-
te de proces”) ºi a fluturat zia-
rul “BURSA” de lunea trecutã,
repetând cã am fi privilegiaþi în
raporturile cu DNA, pentru cã
suntem prioritari în informa-
þiile despre importurile masive
din China ale familiei sale, prin
ambasada de la Beijing.

Spre deosebire de noi, care
ne-am abþinut sã speculãm în
jurul achiziþiilor sale de 600 de
mii de euro sau în jurul adevã-
ratelor sale raporturi cu Irina
Jianu care pare cã face achiziþii
concomitent – deci, spre
deosebire de noi, Nãstase nu se
poate abþine sã nu speculeze în
jurul prioritãþii noastre pe su-
biect.

Dar, subiectul însuºi nu îl
discutã. ªi de altfel nici nu a
infirmat acurateþea relatãrilor
noastre.

În emisiunea de joi seara,
însã, Ion Cristoiu se mira cum
de nu apare în rechizitoriu vre-
un pilot care sã fi declarat cã a
transportat banii lui Nãstase
(“care bani?!”, a intervenit Nãs-
tase) în China, la fostul consul

Ioan Pãun, cel însãrcinat cu
achiziþiile din Beijing.

Ca sã îl satisfacem pe Cristo-
iu, reproducem scrisoarea lui
Pãun trimisã Danei Nãstase, în

care existã ºi referirea la pilot,
dar ºi la “Nelu”.

MAKE
(continuare în pag.3)

M
inistrul economi-
ei, Codruþ ªereº,
susþine cã, în
aceastã perioadã,

când se încheie contractele bi-
laterale de achiziþie a energiei
electrice, este asaltat de tele-
foane ºi alte intervenþii directe

sau indirecte de la politicieni
din toate partidele. Aceste pre-
siuni sunt puse de domnia sa
pe seama faptului cã a impus,
printr-un ordin de ministru,
ca toate contractele de achizi-
þie a electricitãþii sã se facã
transparent, pe Bursa gestio-

natã de OPCOM (operatorul ei
comercial), ºi nu prin negocieri
directe între producãtori ºi di-
verºi intermediari.

Ministrul ªereº a declarat
ieri, într-o conferinþã de presã:
“În ultimele douã sãptãmâni,
eu ºi soþia mea am fost urmãriþi

zilnic, indiferent de progam, de
douã maºini. Acesta este alt
mod prin care se manifestã in-
teresele transpolitice din do-
meniu.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

Cea mai mare piaþã
mondialã a energiei
ºi-a listat acþiunile
l În prima zi de tranzacþionare, titlurile Nymex
au crescut cu 125%

“Nymex Holdings” Inc., com-
pania americanã care deþine
cea mai mare Bursã a energiei
la nivel mondial, ºi-a listat
acþiunile în ultima zi a sãptã-
mânii trecute. Acestea sunt
cotate la New York Stock
Exchange, iar în prima zi de
tranzacþionare (17 noiembrie),
ele au crescut cu 125%, pro-
cent care reprezintã cel mai
mare câºtig înregistrat în ca-
drul unei oferte publice iniþiale
în ultimele 15 luni. Aºadar,
cursul acþiunilor Nymex a cres-
cut cu 73,99 dolari vineri, la
132,99 dolari fiecare. În condi-
þiile date, Nymex devine a cin-
cea Bursã listatã din lume.
Acum, Nymex are o capitaliza-
re de piaþã de circa 12 miliarde
de dolari. Înaintea Nymex se
situeazã Chicago Mercantile
Exchange, Deutsche Börse
AG, NYSE Group Inc. ºi Euro-
next NV.

În cadrul ofertei publice ini-
þiale desfãºurate vineri, “Nymex
Holdings” Inc. ºi acþionarii sãi

au vândut 6,5 milioane de ac-
þiuni, la un preþ de 59 de dolari
fiecare. Oficialii companiei anti-
cipau, înainte de listare, cã ace-
ste acþiuni vor fi vândute la un
preþ cuprins între 48 ºi 52 de
dolari fiecare.

Analiºtii sunt de pãrere cã
oferta Nymex este un lucru care
trebuia fãcut ºi tocmai de aceea
preþul este atât de mare.

În opinia lor, valoarea Nymex
aratã cã aceastã piaþã va fi un
cumpãrãtor în cazul unei pre-
luãri, nu o entitate achiziþiona-
tã.

Amintim cã la Nymex sunt
tranzacþionate contracte futu-
res pe petrol brut, benzinã ºi
gaze naturale. Piaþa beneficiazã
de pe urma creºterii preþurilor
materiilor prime ºi ale contrac-
telor options. În acest moment,
volumul de tranzacþionare atin-
ge un nivel record la toate bur-
sele din lume.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.2)

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,07 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,034 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,1513 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,40 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,68 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,79 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,68 RON

• FVP (17.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,7225 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,613 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,96 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,86 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2087 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,5973 RON

• BT Clasic (17.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,51 RON

• BT Maxim (17.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,52 RON

• FON (17.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,5963 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8546 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,53 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8642 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,478 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,23 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,64 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7445 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,4734 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,47 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• BT Index (17.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . 1148 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.11.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4909 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7320 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.11.2006)
• BET: 7966,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,45%

• BET-C: 4973,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,57%

• BET-Fi: 59.751,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,57%

• BET ROTX: 17.868,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,97%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (17.11.2006)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,74 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,76 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

STIRI

AMR: Guvernul ºi Parlamentul
nu vor ºi nu ºtiu sã facã
descentralizare

Asociaþia Municipiilor din
România (AMR) criticã autoritã-
þile centrale pentru modul în
care au adoptat legea adminis-
traþiei publice locale, legea fi-
nanþelor publice locale ºi Codul
Fiscal, acuzând faptul cã aces-
tea nu conþin toate amenda-
mentele propuse de AMR, în
ciuda faptului cã propunerile

Asociaþiei fuseserã, iniþial, ac-
ceptate. Totodatã, AMR ºi-a ex-
primat îngrijorarea ºi dezacor-
dul, într-o declaraþie adoptatã
vineri, faþã de modul în care Gu-
vernul ºi Parlamentul acþionea-
zã în vederea îmbunãtãþirii ca-
drului legislativ ºi accelerãrii
procesului de descentralizare.
(pagina 3)

Mâna ºi ceasul din fotografie aparþin Irinei Jianu; se mai zãreºte ºi bustul sãu,
aºezat lângã placa de marmurã pe care o examina în China.

Scrisoare cu "Nelu", de la Beijing
Au fost comandate urmãtoa-

rele obiecte din bronz:
- 5 suporturi veioze: 6.000

yuani;
- 3 luptãtorimici: 6.200yuani;
- moº pe leu: 2.300 yuani;
- 2 dragoni verticali pentru

Mihnea; 2.400 yuani

- scena de poveste (4 figuri-
ne); 1.900 yuani

- moº cu urnã; 1.300 yuani
- 2 elefanþi, h=1m, intarsiaþi

ºi pe trompã: 8.000 yuani
- 2 berze 1.800 yuani
- rãzboinic ºezând 3.200

yuani

- rãzboinic h=2m: 6.000yuani
- ambalaje lemn pentru

bronzuri: 1.200 yuani
Dupã negocieri s-a convenit

suma de 36.500 yuani, marfa
urmând a fi adusã la ambasa-
dã în 03.11.2002.

(continuare în pag.3)

Codruþ ªereº, ministrul economiei,
a recunoscut cã existã câteva clauze
în contractul de privatizare al “Pe-
trom” care ”nu ne fac extrem de feri-
ciþi”. Este vorba despre redevenþa
pentru exploatarea resurselor petro-
liere ºi fiscalitate. Domnia sa susþine
cã ministerul a purtat, în ultimele douã
luni, mai multe discuþii pe aceastã
temã cu acþionarul majoritar al so-
cietãþii, compania austriacã “OMV”.
Ultima întâlnire a avut loc în urmã cu
mai bine de o sãptãmânã. ”Ca
acþionar majoritar al «Petrom» nu poþi
sã fii în rãzboi cu Guvernul, aºa cum
Guvernul nu trebuie sã dea un semnal
negativ investitorilor prin renegocie-
rea contractului de privatizare. Cred
cã lucrurile pot fi rezolvate pe cale
amiabilã, nu cu mãsuri radicale”, a
declarat ministrul ªereº. Cât despre
privatizãrile filialelor “Electrica” rãma-
se în proprietatea statului domnia sa a
spus cã sunt demult în aºteptare,
lucru pentru care ministerul a fost
dojenit, la începutul acestei toamne,
de Comisia Europeanã. CSAT va ana-
liza, în aceastã sãptãmânã, contrac-
tele de privatizare din domeniul
energiei.

Scumpirea gazelor scoate mâine
în stradã sindicatele din chimie ºi
petrochimie

Federaþia Sindicatelor Libere
din Chimie ºi Petrochimie
(FSLCP) a anunþat vineri cã
mâine vor fi organizate proteste
prin pichetarea prefecturilor
din Alexandria, Slobozia, Fãgã-

raº ºi Târgu Mureº. Sindicaliºtii
dezaprobã, astfel, situaþia crea-
tã de creºterea tarifelor la gazele
naturale în industria de
îngrãºãminte chimice ºi nu nu-
mai. (pagina 10)

OPINII
Resursele naturale ale României sunt trecute,

sau sunt în curs de a fi trecute, în proprietatea
strãinilor. Având caracter de monopol, exploata-
rea acestor resurse se realizeazã, implacabil, cu
practicarea de preþuri arbitrare, care erodeazã,
continuu, puterea de cumpãrare a veniturilor ace-
leiaºi mari majoritãþi a cetãþenilor þãrii. Iatã, în
opinia mea, adevãratele mari probleme cu care se
confruntã urmaºii lui Decebal în faþa porþilor noii
Rome – Uniunea Europeanã. Noua Romã ºi-a de-

schis porþile pentru români, le va face ºi daruri, dar bunãstarea ºi demnitatea
trebuie sã ºi le câºtige singuri.

(Citiþi, în pagina 10, articolul “Decebal ante portas”, semnat de Dr. Con-
stantin Cojocaru)


