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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (8.12.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI octombrie 2006 4,8%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,15 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0414 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 35,0888 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,36 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,65 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,83 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,82 RON

• FVP (7.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,7935 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,4414 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,63 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1004 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,4974 RON

• BT Clasic (7.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,47 RON

• BT Maxim (7.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,16 RON

• FON (7.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,6973 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,76 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8223 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,20 RON

• Active Dinamic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,0595 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,0024 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101,22 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,61 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 10,445 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5147 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,56 RON

• BT Index (7.12.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.):. . . 1155 RON
• Dobînda de referinþã BNR:. . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (7.12.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4295 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5814 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (7.12.2006)
• BET: 8107,2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,47%

• BET-C: 4986,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%

• BET-Fi: 58.546,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,14%

• BET ROTX: 17.860,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (7.12.2006)
• Dolar

• C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,58 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,42 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON

EDITORIAL
Avem de a face nu doar cu o îndepãrtare sau o

reformulare a celor promovate de Administraþia
Bush, pînã acum, ci cu o totalã schimbare de
perspectivã. Discursul Raportului nu trimite în
niciun fel la noi „viziuni” alternative, nu are ni-
mic de a face cu „o mare construcþie”, de data
asta bine întemeiatã, ci este abordarea aproape
minimalistã a unei situaþii de crizã, în care priori-
tarã rãmîne, desigur, salvarea „pacientului”,

dar la fel de importantã este salvarea credibilitãþii „echipei care opereazã
pe cord deschis”.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Raportul înþelepþilor”, semnat de Cornel
Codiþã.

EVOLUTII FINANCIARE

AªA CUM AªTEPTAU ANALIªTII,

Banca Centralã Europeanã
ºi-a majorat dobânda
l Deºi BCE sugereazã majorãri viitoare, analiºtii cred cã ºirul creºterilor ar
putea fi stopat anul urmãtor, dacã moneda unicã se va aprecia excesiv

Banca Centralã Europeanã
(BCE) ºi-a majorat cu 0,25%
dobânda de referinþã în ºedin-
þa de ieri, la 3,50%, aºa cum
anticipau analiºtii. Acum,
dobânda BCE se situeazã la
cel mai ridicat nivel din ultimii
cinci ani, iar la baza deciziei
de majorare - a ºasea din ulti-
mele 12 luni, a stat intenþia de
a controla presiunile inflaþio-

niste asupra economiei regiu-
nii.

Aceasta a fost ultima reuniu-
ne a BCE din 2006 pe tema
dobânzii de referinþã.

Preºedintele BCE, Jean-Cla-
ude Trichet, a declarat cã,
totuºi, dobânzile sunt la un ni-
vel redus, sugerând cã institu-
þia pe care o conduce va recur-
ge la noi majorãri ale costurilor

împrumuturilor, ca sã þinã în
frâu inflaþia.

Trichet a menþionat: “Acþio-
nând într-o manierã fermã ºi
oportunã, vom asigura stabili-
tatea preþurilor. Consiliul gu-
vernatorilor BCE va monitori-
za atent toate riscurile”.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

Sindicatele din Poºta Românã
vor sabota privatizarea societãþii
l Totodatã, sindicaliºtii ameninþã cu proteste, cerând majorarea salariilor ºi
îmbunãtãþirea condiþiilor de muncã

Federaþia Sindicatelor din
Poºtã ºi Comunicaþii (FSPC)
nu doreºte privatizarea Poºtei
Române. Preºedintele Federa-
þiei, Matei Brãtianu, a declarat
ieri, în cadrul unei conferinþe
de presã, cã sindicatele vor sa-
bota privatizarea companiei ºi
vor refuza sã poarte discuþii pe
aceastã temã cu autoritãþile.
Matei Brãtianu a precizat: “Fe-
deraþia doreºte privatizarea
Poºtei Române numai dupã ce
se privatizeazã companiile de
poºtã din Marea Britanie,

Franþa, Germania ºi celelate
þãri bogate din Europa, care au
societãþi bogate de poºtã. Spre
deosebire de acestea, Poºta
Românã este o companie sãra-
cã, dintr-un stat sãrac ºi mi-
log, care ar trebui sã aºtepte
miºcãrile companiilor strãine
în privinþa privatizãrii ºi sã
înveþe din greºelile lor, fãrã sã
mai fie poligonul de experienþã
al acestora”. Domnia sa a
adãugat cã statul român ar
trebui sã înceteze sã vândã tot
ce are ºi sã înveþe, în schimb,

sã-ºi apere mai bine oamenii:
“Nu trebuie sã le mai dãm
companiilor europene ocazia
sã aºtepte paºii greºiþi ai papa-
galilor din România”.

În ce priveºte procesul de au-
ditare a Poºtei, în vederea pri-
vatizãrii, Brãtianu spune cã “a
venit o companie foarte
deºteaptã, sã ne spunã nouã
ce trebuie sã facem. Îi spunem
noi, de pe acum, douã soluþii :
angajarea de personal ºi majo-
rãrile de salarii”.
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STIRI

PD S-A ALES CU UN PARTID SATELIT

Partidul Liberal
Democrat confirmã
înfrângerea
platformiºtilor?

Apariþia unui partid liberal
hibridizat prin orientarea cã-
tre spectrul democrat atrage
dezbaterea privind reuºita
acestei iniþiative. În acest caz
pare mai importantã cauza
care a stat la baza înfiinþãrii
Partidului Liberal Democrat
(deºi, oficial, se va înfiinþa la
începutul anului 2007) decât
efectele pe care apariþia
acestui partid le poate atrage.

Dacã PLD a fost înfiinþat
pentru cã partidul lui Tãricea-
nu era o nucã prea tare de
spart, atunci partidul nou-cre-
at porneºte din start cu un
handicap. Înseamnã cã Stolo-
jan-Stoica-Flutur nu aveau
suficientã încredere cã vor pu-
tea confisca partidul din inte-
riorul lui (chiar dacã erau
excluºi din PNL) ºi au decis sã
joace cartea întoarcerii arme-
lor, declarându-se fideli De-
mocraþilor.

Varianta a doua gãseºte par-
tidul nou-creat în dificultatea
de justificare a demersului
sãu: PLD se prezintã ca alter-
nativã liberalã la un partid în
care liderul “bifeazã” doar ne-
reuºite. În acest caz, platfor-
miºtii uniþi în jurul ideii PLD
încalcã principiul unitãþii li-
berale pe care se lãudau cã o
doresc. Cât îl priveºte pe lide-
rul PNL - Cãlin Popescu Tãri-
ceanu, acesta nu putea rãmâ-
ne în funcþie dacã majoritatea
liberalilor credea acelaºi lu-
cru cu platformiºtii. Pânã
acum însã, Tãriceanu pare cã
poate controla aceastã majo-
ritate.

Întrebarea care se pune în
acest caz este: noul PLD repre-
zintã de fapt înfrângerea ex-
cluºilor PNL?

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

CA LA FIECARE SFÂRªIT DE AN,

Cotele de energie pentru
populaþie – puternic disputate
între producãtori ºi ANRE
l Companiile vor sã vândã cât mai multã energie pe piaþa liberã, iar ANRE
încearcã sã obþinã o cotã cât mai mare pentru populaþie la preþuri cât mai mici

T
oþi producãtorii de
energie electricã aº-
teaptã cu înfrigurare
ca Autoritatea de Re-

glementare din Domeniul
Energiei Electrice (ANRE) sã
anunþe, în acest sfârºit de sãp-
tãmânã, cota pe care ei trebuie
sã o livreze anul viitor pentru
consumatorii captivi. În aºtep-
tarea acestui “coº” de energie
electricã destinatã pieþei regle-
mentate, a fost blocatã ºi
încheierea contractelor bilate-

rale aferente anului viitor, lici-
tate pe bursa de energie gestio-
natã de OPCOM. Chiar sãp-
tãmâna trecutã, Codruþ ªereº,
ministrul demisionar al Eco-
nomiei, somase ANRE sã ur-
genteze comunicarea cotelor
cãtre producãtori.

Reprezentanþii autoritãþii
susþin cã aceastã întârziere a
fost cauzatã ºi de faptul cã unii
producãtori nu aveau stocuri-
le de combustibili (în special
cãrbuni) stabilite prin hotãrâ-

re de Guvern pentru aceastã
iarnã. Chiar ministrul ªereº a
arãtat cu degetul la Complexul
Rovinari ºi la Electrocentrale
Deva. Nici Societatea Naþiona-
lã a Lignitului Oltenia (SNLO)
nu stãtea bine la ritmul de ex-
tracþie al cãrbunelui necesar
pentru cã întârziase exproprie-
rile pentru asigurarea câmpu-
lui de lucru.

Alina Toma
(continuare în pag.2)

C
onsecinþa di-
rectã a anunþa-
tei fuziuni din-
tre casele de
brokeraj HTI
Valori Mobilia-

re, Broker-Cluj ºi Investco este
cã se concentreazã acþionaria-
tul atât la Bursa de Valori Bu-
cureºti, cât ºi (ºi mai ales) la
Bursa de la Sibiu.

În Bursa sibianã, HTI-Valori
Mobiliare conta, deja, drept cel
mai mare acþionar, dar, prin
fuziunea cu celelalte douã,

grupul rezultat îºi va spori
ponderea.

Pe site-ul Bursei din Sibiu,
HTI figureazã cu o deþinere de
7,01%, dar zvonurile acredi-
teazã cã, prin societãþi inter-
puse, Daniel Þepeº (acþionarul
majoritar, cu 98,5% din aceas-
tã casã de brokeraj), deþine, de
fapt, 16% din acþiunile sibie-
ne.

Broker Cluj are un pachet de
5,26% din Bursa de la Sibiu,
iar Investco 0,58%.

Grupul rezultat din fuziunea

celor trei ar deþine (sau contro-
la, prin Þepeº) un total de
aproape 23% din Sibiu, ceva
mai mult de o cincime (ºi nu
vãd de ce s-ar opri la atât, în
perspectivã).

Interesant este cã, deºi legea
actualã plafoneazã ponderea
voturilor în Adunãrile Genera-
le ale burselor, la maximum
5% (indiferent de excedentul
deþinerii), normele europene,
totuºi, îndepãrteazã astfel de
bariere.

ªi cum, peste trei sãptã-

mâni, ne vom trezi de diminea-
þã în Uniunea Europeanã, gru-
pul celor trei case de brokeraj
va emite pretenþia justificatã sã
ne aliniem legislaþia. Adicã, sã
controleze decizia de la Sibiu.

Deºi mai moale, un proces
asemãnãtor va suporta ºi Bu-
cureºtiul, unde HTI deþine
1,80% din acþiunile BVB, iar
Broker Cluj ºi Investco, câte
1,48%, fiecare. Un total de
4,76% (sub actualul prag legal
de 5%, dar o bunã bazã de ple-
care pentru dobândirea unei
poziþii prioritare în acþionariat).

Sub aceste premise, fuziu-
nea celor trei capãtã semnifi-
caþii mai adânci decât simpla
constituire a unuia dintre cele
mai importante grupuri finan-
ciare din piaþa noastrã de capi-
tal. Cãci, fãrã niciun dubiu,
anul 2007 va fi marcat de ten-
tative de parteneriat, alianþe
sau chiar fuziuni cu burse
strãine, pentru cã, de îndatã
ce ne vom integra în Uniunea
Europeanã, vom împãrtãºi,
vrem - nu vrem, preocupãrile
ºi tendinþele de acolo ºi vom fi
antrenaþi în vârtejul acestor pro-
cese care sunt la ordinea zilei
pe pieþele de capital europene.

În acest context, fuziunea
celor trei sugereazã cã se pre-
gãtesc sã joace un rol major în
procesul alianþelor, partene-
riatelor ºi fuziunilor celor douã
burse româneºti cu pieþele din
strãinãtate.

MAKE
(continuare în pag.3)

Transferul OPSPI la AVAS
nu a fost avizat de Ministerul Justiþiei

Ministerul Justiþiei a anun-
þat ieri searã cã nu a avizat
proiectul de Ordonanþã de
Urgenþã privind modificarea
unor acte normative în dome-
niul privatizãrii (transferul
OPSPI la AVAS) pentru cã nu a
fost sesizat conform procedu-
rilor legale de cãtre iniþiator
înainte de ºedinþa Guvernului
din data de 6 decembrie 2006.
Conducerea Ministerului su-
sþine cã proiectele de acte nor-
mative se transmit Ministeru-
lui Justiþiei în original, împre-
unã cu o copie ºi numai dupã
obþinerea avizelor autoritãþilor
publice interesate. Potrivit
unui comunicat de presã re-
mis redacþiei, proiectul de or-
donanþã al transferului OPSPI
a fost trimis Ministerului Jus-
tiþiei în data de 5 decembrie
2006, doar în copie ºi fãrã sã fi
fost avizat de niciunul dintre
ceilalþi avizatori (Cancelaria
Primului – Ministru, Ministe-
rul Finanþelor Publice, Minis-
terul Economiei ºi Comerþului)
ºi nici însuºit de AVAS. Ieri,
Ministerul Justiþiei a primit
din partea Secretariatului Ge-
neral al Guvernului o altã va-

riantã a proiectului de act nor-
mativ, diferitã de cea din data
de 5 decembrie ºi de cea distri-
buitã în ºedinþa de Guvern.
Monica Macovei, ministrul
Justiþiei, a solicitat ieri Secre-
tariatului General al Guvernu-
lui sã-i punã la dispoziþie ste-
nogramele ºedinþei Guvernu-
lui din data de 6 decembrie
2006, precum ºi casetele mar-
tor ºi a transmis o adresã Mo-
nitorului Oficial în care preci-
zeazã cã OUG privind modifi-
carea unor acte normative în
domeniul privatizãrii nu are
avizul de legalitate al Ministe-
rului Justiþiei. Domnia sa a
precizat cã nicio decizie politi-
cã luatã de partidele politice
aflate la guvernare ºi nici argu-
mentul necesitãþii unui „sem-
nal clar privind determinarea
de a finaliza procesul de priva-
tizare în mod transparent ºi
eficient” nu trebuie sã anuleze
procedura legalã de avizare a
actelor normative.

Ana Zidaru

Citiþi, în pagina 3, articolul “PNL ºi
PD se bat pe privatizarea societãþilor
din energie”.

IRONICA ISTORIE A UNEI FUZIUNI FÃRÃ PRECEDENT

Acþionariatul burselor
ni se concentreazã

OPCOM a anunþat devansarea
sesiunilor de licitaþie pe Piaþa
Centralizatã a Contractelor
Bilaterale în perioada 12-18
decembrie. Aceastã situaþie a
intervenit datoritã numãrului
mare de solicitãri privind
organizarea de sesiuni de
licitaþii pentru ofertele de
energie electricã aferente
anului viitor. O proporþie
foarte mare din oferte
sunt de cumpãrare a energiei
electrice, oferte care
aparþin furnizorilor privaþi
ºi “Electrica”.
La vânzare s-au anunþat
deocamdatã Complexul
Turceni ºi Nuclearelectrica.

Acþionarii burselor nu mai sunt aºa egali între ei.

Pensiile private vor fi doar
administrate, nu ºi plãtite

Legea actualã de constituire
a fondurilor de pensii private
din pilonul II de pensii (alege-
rea sistemului de administra-
re privatã este obligatorie pen-
tru persoanele pânã în 35 de
ani) nu obligã companiile care
administreazã fondurile sã
plãteascã ºi pensiile cãtre be-
neficiari, a spus Petru Dandea,

vicepreºedintele Cartel Alfa.
Astfel, companiile de adminis-
trare nu îºi asumã responsabi-
litatea (prin lege) de a oferi ga-
ranþii contribuabililor la fond,
potrivit cãrora sumele cotizate
se vor întoarce cãtre ei sub
formã de pensie lunarã.
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Theodor Stolojan


