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JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sd publice informatii

Fuziunea NYSE-Euronext, aprobati

si de americani

Actionarii “NYSE Group” Inc,
operatorul Bursei de Valori din
New York (New York Stock
Exchange - NYSE) au aprobat,
ieri, fuziunea cu piata pan-eu-
ropeana Euronext, tranzactie
cu o valoare de peste 14 miliar-
de de dolari. Votul america-
nilor a urmat celui acordat,
marti, de actionarii Euronext,
care s-au pronuntat in propor-
tie de 98,2% pentru fuziunea
cuNYSE. Astfel, cele doua par-
ti vor da nastere primei burse
transatlantice pe care vor fi
tranzactionate actiuni, con-

tracte options si futures.

Dintre actionarii “NYSE
Group® cu drept de vot, 99,7%
s-au pronuntat in favoarea
afacerii cu Euronext. Tranzac-
tia se va finaliza in termen de
trei luni.

Votul exprimat de cele doua
burse a fost o victorie pentru
directorul executiv al “NYSE
Group”, John Thain, si omolo-
gul sau din cadrul Euronext,
Jean-Francois Theodore. Eu-
ronext reuneste pietele din
Amsterdam, Bruxelles, Paris
si Lisabona. (A.V.)

Piata noastra de constructii va atinge
10 miliarde de euro pana in 2010

Pana in 2010, productia pe
piata romaneasca de con-
structii va ajunge la 10 miliar-
de de euro, estimeaza un al
studiu al firmei de consultanta
“Deloitte”. Numarul de angajati
in acest sector va fi cuprins

intre 450.000 si 500.000. Esti-
marile s-au bazat pe proiectele
de constructie a 1.000 de kilo-
metri de autostrada si 500.000
de metri patrati de spatii co-
merciale si mall-uri.
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Bank of Cyprus a primit licenta de
operare pe piata din Roméania

Banca Ciprului (Bank of
Cyprus) a primit miercuri, 20
decembrie, din partea Bancii
Nationale a Romaniei, licenta
de operare pe piata din Roma-
nia.

Banca va deveni operationa-
14 in luna martie si va avea se-
diul central in Calea Doroban-
tilor. Banca Ciprului va oferi
produse si servicii atat pentru

matica a existentei lor. Odata ct

factori multipli

sectorul corporate cat si retail,
venind deopotriva in sprijinul
marilor companii si al persoa-
nelor fizice. Portofoliul de ser-
vicii va fi completat de compa-
nia de Leasing a bancii, care va
deveni operationala chiar ina-
inte de finalul anului. Directo-
rul executiv al Bancii Ciprului
in Romania va fi Vassilis Papa-
ioanno. (R.P.)

EDITORIAL

Este fireasca aceasté divizare? Este ea rodul
unor accidente de parcurs sau al unor influente
externe partidelor? De mai bine de un deceniu,
leea cartelizarii partidelor politice ofer o solu-
tie acestui gen de intrebari. Sub influenta unor

Jeroen Kremers, director
executiv in cadrul FMI

derarea Roma-

niei la Uniunea
Europeana, la 1
ianuarie 2007,
reprezinta o re-
alizare majora,
fiind totodata un factor deter-
minant pentru dezvoltarea eco-
nomica a tarii, considera Jero-
en Kremers, director executivin
cadrul FMI, reprezentant al
Romaniei in Consiliul de Admi-
nistratie al institutiei. Domnia

S

sa a organizat, ieri, o intalnire
restransa cu jurnalistii, in ca-
drul careia si-a prezentat im-
presiile referitoare la evolutia
{arii noastre. In ce priveste anul
care se incheie, domnul Kre-
mers a apreciat cresterea eco-
nomica a Romaniei, estimata la
7,5% - “cifra foarte buna” in opi-
nia sa, precum si procesul de
dezinflatie — de la 8,5% in 2005
la 5% anul acesta. Jeroen Kre-
mers a mai mentionat ca, desi

Evolutia leului, greu de anticipat

Jeroen Kremers ne-a declarat ca nu poate previziona cum va
evolua moneda noastré in 2007, considerand, insé, cé nivelurile
actuale atinse de leu trebuie luate in considerare. “Anul acesta

au fost presiuni datori

cialul FMLI.

ntrarilor de capital, iar daca acest lucru
va continua sau nu, depinde de factorii exter:

”, a conchis ofi-

este prematur pentru estimari
pe intregul an, deficitul fiscal a
fost destul de echilibrat la finele
lunii noiembrie, ceea ce inseam-
na ca acest indicator “se va
incadra in limite rezonabile”.

Reprezentantul FMI a facut
referire si la provocarile anului
care vine, subliniind ca tara
noastra va trebui sa-si menti-
na stabilitatea macroeconomi-
ca. “Provocarile majore ale
anului 2007 vor fi controlul
cresterilor salariale, al defici-
tului fiscal si continuarea poli-
ticilor structurale, a investitii-
lor in infrastructura, drumuri,
educatie, perfectionare profe-
sionala, continuarea reforme-
lor structurale - a pensiilor
spre exemplu”, a declarat Je-
roen Kremers. Conform spuse-
lor sale, controlul cresterilor
salariale va trebui sa priveasca
atat sistemul public, cat si cel
privat, mai ales ci, in acest
moment, “toata lumea asteap-
ta ca, odata cu intrarea in UE,
si castige mai mult, respectiv
si cheltuiascd mai mult”. In
opinia oficialului FMI, acest
proces trebuie sa se faca

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Razi ca sa uiti,
dar nu uita sa
razi.

Arnold Glascow

Apartamentele noi din Cluj
s-au scumpit cu 20-40%
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gradual, astfel ci majorarea

salariilor ~ trebuie sa se
produca  dupa cresterea
competitivitatii

In privinta deficitului fiscal,
Jeroen Kremers a precizat ca
un deficit de 3% din PIB este “o
limita pentru vremuri grele,
nu o {inta pentru o perioada
buna”. Reprezentantul FMI a
spus ci acest control este foar-
te important daca luam in con-
siderare deficitul de cont cu-
rent. “El trebuie finantat prin
intrarile de capital, iar in acest
caz increderea investitorilor
este esentiala”, spune Jeroen
Kremers, adaugand ca, pana
acum, deficitul de cont curent
a fost finantat cu destul de
multa usurinta, in baza influ-
xurilor de capital, respectiv a
banilor proveniti din privati-
zari. “Romania trebuie sa
mentina increderea investito-
rilor”, afirma domnul Kremers,
anticipand ca bani vor conti-
nua sa vina si in 2007, dat
fiind ca mai sunt privatizari de
realizat.

Alina Vasiescu

Privatizarea CEC nu trebuie amanata

Jeroen Kremers este de parere ca statul nu ar avea niciun avan-
taj daca va pastra CEC in posesia sa. “Privatizarea CEC este o
idee buna, iar modalitatea in care se va realiza acest proces tre-
buie sa fie una corecta”, declaré Jeroen Kremers, adaugand ca nu
trebuie amanata prea mult privatizarea. Domnia sa atrage atentia
c&, dacad Romania va astepta prea mult, vor veni alte banci pe
segmentul economisirii, iar pozitia CEC se va deteriora.

Statul, incoltit la

RAFO

ilor reali ai

prop!
in CSAT @ AVAS asteapta o deci
proprietari de la RAFO ® Numai

si fi aranjat deja problemele la Londra,
depinzand tot mai putin de decizia statului

Problema proprietarilor reali
ai rafinariei RAFO Onesti,
dupa trei ani de plimbari ale
actiunilor prin cutii postale din
paradisuri fiscale ar fi trebuit
analizata ieri in cadrul sedintei
Consiliului Suprem de Aparare
a Tarii (CSAT). Noul sef al
AVAS, Teodor Atanasiu, a de-
clarat ieri, inainte de aceasta
sedinta, ca problema actiona-
riatului RAFO ar fi urmat sa fie
analizatd in CSAT. Problema
Rafo isi facea loc in mod logic
pe ordinea de zi a sedintei
CSAT, doar ca o problema co-
nexa punctului de pe ordinea
dezi, intitulat “ riscuri de secu-
ritate economica cu potential
de compromitere a includerii
Romaniei in culoarele de tran-
sport international al gazelor
naturale si titeiului”.
Presedintele Traian Bisescu
a refuzat, la finalul sedintei, sa
comenteze acest punct de pe
ordinea de zi, subliniind ca nu
este, deocamdata, de interes
public si cd e un subiect asu-
mat de Guvern, astfel ca va fi
analizat la nivelul Executivului.

De decizia pe care ar fi luat-o
jeri CSAT ar fi depins si soarta
proprietarilor de la RAFO, caci
presedintele AVAS, Teodor
Atanasiu, precizase ieri ca,
dupd sedinta, institutia pe
care o conduce va lua o decizie
daca va accepta preluarea,
prin novatie, a actiunilor de ca-
tre noii investitori ai rafinariei.

Numai ca jocul prin cutiile
postale facut de investitorii de
la Rafo s-ar putea sa le faca o
surpriza de proportii autorita-
tilor noastre. Si asta pentru ca
se pare cd noii investitori au
preluat, deja, la Londra, direct
pe actionarul majoritar al
RAFO (iar nu actiunile RAFO),
dupa ce a incercat fara succes
sa obtind novatia si actiunile
rafinariei timp de un an si ju-
matate. Cum s-a ajuns aici, ca
o companie de dimensiunea
Rafo sa nu stim, in realitate,
cui apartine, este o poveste ex-
trem ciudata, intinsa pe aproa-
pe trei ani.

(continuare in pag.7)

Surprize pentru administratori

vit noilor

in ultimele 20 de zile ar fi trebuit s& plou&, in mod normal, cu de-
misii prin consiliile de administratie ale companiilor de stat, potri-

i ale legii

goarela 1 ie 2006.

. intrate in vi-

care sunt si salaria:

gé: ori una, ori alta! Céci, contractul lor de muncé va fi suspendat

pe actiuni
espective sunt nevoiti sé alea-

aplicé la

oricum pe durata i de
i pe actiuni

. Noile pi ise
indi dacé sunt

cu capital de stat sau privat, dar specialistii cred ca mai afectate
vor fi companiile cu capital de stat. Prezentém, in continuare, un

guverna-

pe aceastd
rea, care analizeaza de pe po

lstrativa), po
le ar fi trecut de la faza ideologic la cea prag-

sistem, participarea la gu-

vernare a devenit singurul obiectiv autentic. Pentru aceasta, partidele au

suferit un proces de di

oportuni

Cititi, in pagina 3, articolul “Cartelizarea polit

Cristian Pirvulescu.

EVOLU

terna care a produs trei tipuri de membri:
militantii loiali ideologiei de referinta si reformatorii.

i romanesti”, semnat de

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.12.2006)

* Simfonia 1 2121 RON
* Stablo 70619 RON
* FDI Europa Obligatuni 34,9166 RON
* BCRClasic 1646 RON
* Fortina Goid 1374RON
* Orzont 1385 RON
* Tezaur 49.92RON
. FVP(19.12) 22,8363 RON
* FCEx 65754 RON
* BCRDinarmic 2188RON
* Capital Plus (19.12) 985RON
* Foruna Classic 768 RON
* Inegro 4,1704 RON
BT 445099 RON

* BT Clasic (20.12) 1155RON
* BT Maxim (20.12) 13,41 RON
* FON(19.12) 50,2993 RON
* Intercapial 803RON
* FiNapoca 0,839 RON
* Omminvest 1146 RON
* Actve Dinaic 18,7342 RON
KD Maximus 15,3812 RON
BCR Expert 10261 RON
10851 RON

FDI Bancpost Active Balanced 10,604 RON
FDI Bancpost Plus 10,5381 RON
FDI Star Focus. 547RON
FDI Star Next 567RON

* BT Index (20.12). 990RON

CELE MAI MARI DOBINZI (%p-a.

* Lavedere: Piraeus Bank %

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.12.2006)
* BET:8050,18 2o

* 1una: Lira Bank, Finansbark 800%  * BETC:502508 X 226

* 3luni Lbra Bank 810% BET-Fi 6301174 2 225%

* 6luni: B.C. Carpatca 810%  * BETROTX 176277 A 250

* 9luni: Romextera, RIB, Carpatica 810%  GEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* 121uni: Finansbank,Lira Bark 850%  SCHIMB DIN BUCURESTI (20.12:2006)

* (@ depozte in i al persoanelor fizice) o

* Salariul mediu bruteconomie (oct):.. 1S5 RON

* Dobnda de refeinta BNR: 875%an © - Edmond 20RO
¢ * V-Maan 263RON

BNR: CURSUL OFICIAL (20.12.2006) * EURO

* Euo- 34179RON  * C-Edmond 341RON

* Dolar- M2gBTRON  * V-Maan 34RO

RATA LUNARA A INFLATIEI  noiembrie 2006 1,09%

egea nr.31/1990 a fost
masiv modificata, prin
Legea nr.d4l/ 2006,
publicata in M.Of. in
28.11.2006. Modificarea a intrat
in vigoare la 1.12.2006 (la 3 zile
de la publicare), desi in proiect
era prevazut un termen de 90 de
zile de intrare in vigoare.

4 al p

i legale, intrate brusc in viata companiilor.

Pipe-
specialistului efectele noilor

nistratorilor, s-au schimbat fun-
damental si aceasta cu efect
imediat, din data de 1 de-
cembrie. Legea nu prevede vreo
dispozitie tranzitorie si nici alt
termen de intrare in vigoare.
Spre exemplu, administratorii
nu mai pot cumula un contract
de munca cu functia de admi-
nistrator la aceeasi societate.
Legea spune cd, odata cu ac-
ceptarea functiei de adminis-
trator, eventualul contract de

munca al ratorului cu

Intrucat procesul legislativ a tre-
nat, termenul de trei luni nu a
mai fost posibil - imperativul
aderdrii a impus intrarea in vi-
goare inainte de sfarsitul anului.

Problema este ca modul de
functionare a societatilor pe
actiuni si, in special, statutul
juridic si profesional al admi-

societatea in cauza se suspen-
da. De asemenea, legea spune
¢4 0 persoand nu (mai) poate fi
administrator decat daca va fi
acceptat in mod expres, in
scris, functia de administrator.

Contf. univ. dr.
Gheorghe Piperea
(continuare in pag.3)

Euro scade sub 3,4 lei pe piata monetara

interbancara

La inchiderea sedintei de
tranzactionare de ieri, pe piata
interbancara, un euro era co-
tat de bancile comerciale la

Evolutia cursului leufeuro

(03.01.2005 - 20.12.2006)
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83,3915 lei la cumparare si la
83,3950 lei la vanzare, dupa ce,
la deschiderea sesiunii, un
euro valora 3,4170 lei -3,4190
lei. Dealerii ne-au spus cd aceas-
ta scadere a fost determinata
de plasarea unor ordine foarte
mari de vanzare de valuta.
Acestia mai sustin ca, ieri,
multi investitori straini din toa-
te statele din zona au vandut
valuta. Cursul oficial anuntat,
jeri, de Banca Nationalda a
Romaniei, pentru moneda uni-
ca europeana a fost de 3,4179
lei, in scadere cu 0,0069 lei
fata de marti, cand cursul euro

a fost de 3,4248 lei.

Acest nivel scazut al cursului
euro nu a mai fost atins din
data de 10 august anul trecut.
In acea zi, cursul oficial anun-
tat de BNR a fost de 3,4022 lei
pentru o unitate monetara eu-
ropeana. Surse din piata afir-
ma ca, potrivit estimarilor in-
vestitorilor, odata cu aderarea
tarii noastre la Uniunea Euro-
peand, moneda nationala va
continua si se situeze pe un
trend crescétor, ca urmare a
faptului ca investitorii vor gene-
ra intrari mari de fonduri in
Romania. (A.B.)
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Smecheriile unor brokeri trec
“Alumil” de la extaz la agonie

Gabriela Anghelache

anagerii de la “Alu-

mil Rom Industry”

sperau s incaseze

pana la Craciun
banii din oferta publica de
vanzare de actiuni, oferta su-
prasubscrisad de peste 16 ori.
Dar, ieri au avut neplicuta sur-
priza sa afle ca CNVM a suspen-
dat pentru doud saptamani de-
contarea tranzactiilor incheiate
in cadrul acestei oferte. Pe baza
unei sesizari primite de la inve-
stitori, comisarii CNVM au de-
clansat cercetarea ordinelor
executate prin intermediarii
ofertei. Sesizarea sustine ca au
existat societati de intermediere
care au introdus ordine de sub-
scriere pentru titlurile “Alumil”,
desi clientii lor nu dispuneau de

suficienti bani in cont pentru
efectuarea acelor tranzactii. Se
pare ca atunci cand au vazut ca
oferta este suprasubscrisa, bro-
kerii au mai introdus ordine de
subscriere chiar daca nu aveau
banii, numai ca si se asigure ca
vor obtine pachetul dorit initial.
in cazul in care CNVM va ajunge
la decizia anularii ordinelor de
subscriere facute fara acoperire
baneasca, este posibil sa se faca
orecalculare aratei de alocare a
actiunilor subscrise. Totusi,
exista si variante mai sumbre
care merg pana la anularea
ofertei.

Gabriela Anghelache, pre-
sedintele CNVM, ne-a decla-
rat: “In cursul zilei de astazi
(n.r. ieri) am verificat o parte
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din formularele trimise de in-
termediarii ofertei publice si
am constatat ca exista indicii
privind anumite nereguli ale
subscrierii. Cu scopul de a
proteja investitorii, CNVM a
luat hotararea sa suspende
doua saptamani decontarea
tranzactiilor efectuate in ca-
drul ofertei pentru a cerceta
amanuntit toatd documenta-
tia primita. Daca se va dovedi
cas-auincileat prevederile ar-
ticolului 174 din legea 297/
2004, atunci masurile luate
vor fi drastice. Prin actiune in
justitie se poate merge chiar
pana la anularea ofertei publi-
ce, dar aceasta decizie nu intra
in competenta CNVM”. Dupa 3
ianuarie 2007 CNVM poate dis-
pune o noud prelungire a ma-
surii de suspendare a decon-
tarilor pentru inca doua sap-
tamani pana la finalizarea ve-
rificarilor.

In concluzie, “Alumil Rom
Industry” nu isi primeste deo-
camdata banii care ii revin din
subscrierea ofertei, deoarece
CNVM are nevoie de timp sa
ancheteze care dintre interme-
diari a gresit.

“Alumil” a incheiat contracte
de intermediere si distributie a
ofertei cu sapte case de broke-
raj: “Alpha Finance Romania”,
“BT Securities”, “EFG Euro-
bank Securities”, “Eteba Ro-
mania”, “leba Trust", “Interca-
pital Invest” si SSIF “Broker”.

Diana Dorobantu
(continuare in pag.3)
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