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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (28.12.2006)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI noiembrie 2006 1,09%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,23 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0775 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,4601 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,52 RON

• Fortuna Gold (03.01.2007) . . . . . . . . . . . 13,78 RON

• Orizont (03.01.2007) . . . . . . . . . . . . . . . . 13,85 RON

• Tezaur (03.01.2007) . . . . . . . . . . . . . . . . 49,92 RON

• FVP (21.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8443 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6469 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,08 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,95 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,73 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2215 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,0532 RON

• BT Clasic (27.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,60 RON

• BT Maxim (27.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,61 RON

• FON (21.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,4426 RON

• Intercapital (03.01.2007) . . . . . . . . . . . . . . 8,16 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8518 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,65 RON

• Active Dinamic (22.12.) . . . . . . . . . . . . 18,9857 RON

• KD Maximus (27.12.) . . . . . . . . . . . . . . 15,6095 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104,07 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,04 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7591 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5506 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,52 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,05 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.12.2006)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3691 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5612 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.12.2006)
• BET: 8050,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,23%

• BET-C: 5025,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,49%

• BET-Fi: 63.011,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,41%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.12.2006)
• Dolar

• C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,565 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON

EDITORIAL
Anul acesta, al 66-lea val al Eurobarometrului

ne gãseºte pentru ultima datã în afara Uniunii.
Revelionul european al politicienilor stã sã înce-
apã, focurile de artificii vor lumina a sãrbãtoare
cerul patriei la cumpãna dintre ani, dar întrebãri-
le vor rãmâne. Ce beneficii, ca indivizi, sau ca
societate, vom avea dupã 1 ianuarie? Unde sun-
tem în raport cu ceilalþi europeni? Ce ne uneºte
ºi ce ne desparte? Iar Eurobarometrul, sosit
oportun în penultima sãptãmânã a anului, ne

ajutã sã înþelegem mai bine unde ne aflãm.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Noi ºi ei”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

Piaþa Obor, transformatã în Mall
de marii jucãtori imobiliari

U
n grup de oameni de
afaceri autohtoni au
devenit unii dintre cei
mai importanþi jucã-

tori de pe piaþa noastrã imobi-
liarã, dupã încã douã afaceri de
anvergurã derulate în ultima
lunã. Consiliul Local al Primã-
riei Sectorului 2 a aprobat, pe
15 decembrie, proiectul privind
modernizarea pieþei Obor în
parteneriat public privat. Câºti-
gãtorul proiectului a fost de-
semnat consorþiul format din
companiile afiliate “Practic” SA,
Bãneasa Investments, Procema
ºi Comnord, toate reunite în
compania de proiect “Piaþa
Obor Market & Complex Co-
mercial”.

Companiile din consorþiu
sunt controlate de cãtre oame-
nii de afaceri Nicolae Badea,
Gabriel Popoviciu, Zerlin
Dimofte (Practic ºi Bãneasa In-
vestments), ºi Sorin Creþeanu

(Comnord ºi Procema). Intere-
sele celor douã pãrþi se inter-
secteazã însã într-o altã afacere
Dorobanþi Imobiliare 239, so-
cietate înfiinþatã special pentru
construcþia unei clãdiri pe un
teren primit în concesiune de la
Primãria Capitalei, în timpul
mandatului de primar al lui
Traian Bãsescu.

Terenul pe care se aflã actua-
la piaþã Obor, în suprafaþã de
39177 mp, a fost transmis în
folosinþa companiei de proiect
“Piaþa Obor Market & Complex
Comercial” SRL, deþinutã în
proporþie de 75% de cãtre Prac-
tic SA, iar restul pãrþilor sociale
fiind împãrþite de celelalte fir-
me din consorþiu. Contractul
încheiat de consiliul local al
Sectorului 2 cu consorþiul
amintit prevede ca pe terenul
cedat sã fie construit de cãtre
investitori un complex comer-
cial ºi o piaþã agroalimentarã

care sã fie în folosinþa consor-
þiului timp de 49 de ani, iar au-
toritatea publicã sã primeascã
o redevenþã echivalentã cu
12% din profitul net. Investiþia
întregului proiect se ridicã la
aproximativ 120 de milioane de
euro, bani care trebuie asigu-
raþi de investitori, în timp ce
autoritatea publicã (Consiliul
Local al Sectorului 2) va pune
la dispoziþie terenul. Construc-
þia unui complex comercial pe
amplasamentul celei mai vechi
pieþe din Capitalã a stârnit nu-
meroase controverse în ultime-
le luni, unii criticând intenþia
conducerii Sectorului 2 cã vrea
sã distrugã cea mai veche piaþã
din Capitalã, iar primarul
Onþanu a ripostat cã astfel se
va pune capãt mafiei din pieþe
ºi mizeriei din zonã.

Daniel Bojin
(continuare în pag.4)

Sucursala Bucureºti a ING Bank
NV Amsterdam va începe sã
intermedieze tranzacþii la BVB

Sucursala Bucureºti a ING
Bank NV Amsterdam va începe
din data de 3 ianuarie 2007 sã
intermedieze tranzacþii la Bursa
de Valori Bucureºti (BVB), con-
tinuând activitatea societãþii de
servicii de investiþii financiare
ING Securities SA Bucureºti,
informeazã BVB. Alãturarea in-
stituþiei de credit ING Bank NV
Amsterdam - Sucursala Bucu-
reºti comunitãþii bursiere va
conduce la dezvoltarea activitã-
þii BVB, se aratã într-un comu-
nicat al Bursei de la Bucureºti,
considerã reprezentanþi ai bur-
sei.

ING Securities a fost în 2006

liderul societãþilor de brokeraj
din punct de vedere al valorii
tranzacþiilor cu acþiuni ºi obli-
gaþiuni intermediate la BVB, cu
o cotã de piaþã de 9,24 la sutã ºi
o valoare de tranzacþionare de
2,01 miliarde lei noi. Pe locurile
urmãtoare se situeazã Interca-
pital Invest ºi Raiffeisen Capi-
tal&Investment cu cote de piaþã
de 7,62 ºi respectiv 7,34%.
În total, valoarea tranzacþiilor
cu acþiuni, obligaþiuni ºi drep-
turi de preferinþã intermediate
de ING Securities pe BVB ºi
RASDAQ a fost de 2,113 miliar-
de RON, cota de piaþã fiind de
9,02%. (M.M.)

STIRI

POSIBILÃ SISTARE A LIVRÃRILOR DE GAZE

“Gazprom” nu a juns, încã, la un
acord cu Belarusul

Grupul rus “Gazprom”, cel
mai mare producãtor mondial
de gaze naturale, nu a stabilit,
încã, un acord cu Belarusul în
privinþa preþului gazelor natu-
rale livrate cãtre acest stat. Re-

prezentanþii “Gazprom” s-au
întâlnit, marþi, cu primul minis-
tru al statului Belarus, Vladimir
Semaºko, ºi sperã sã ajungã la
o înþelegere înainte de Anul
Nou. “Gazprom” a atras atenþia
Belarusului, încã de luni, cã nu
mai are timp sã negocieze tari-
fele aprovizionãrilor sale cu
gaze, astfel cã va sista livrãrile
dacã guvernul de la Minsk nu
va semna un acord pânã la Anul
Nou.

Gigantul rus a avertizat, în ne-
numãrate rânduri, cã statul
Belarus trebuie sã plãteascã pre-
þuri mai mari pentru gazele na-
turale ce vor fi livrate în 2007.
“Gazprom” le cere autoritãþilor
belaruse sã achite 200 de do-

lari/1.000 m.c. de gaze în 2007,
faþã de circa 47 de dolari în
2006, sugerându-le sã plãteas-
cã mia de metri cubi de gaze cu
80 de dolari în numerar, iar dife-
renþa faþã de preþul cerut - prin
acordarea cãtre “Gazprom” a
unei participaþii de 50% la “Bel-
transgaz”, operatorul belarus al
reþelei de gazoducte. Responsa-
bilii Belarusului contestã, însã,
estimarea fãcutã valorii “Bel-
transgaz” de omologii lor ruºi.

Rusia a mai întrerupt aprovi-
zionarea cu gaze a Belarusului
în 2004 din cauza unei dispute
asupra tarifelor, ceea ce a pro-
vocat ºi o uºoarã reducere a de-
bitului gazelor furnizate Polo-
niei ºi Germaniei. (A.V.)

Scade dolarul
Moneda americanã s-a înscris,

ieri, pe un curs descendent în
raport cu euro, ca urmare a de-
claraþiilor recente fãcute de ofi-
cialii Emiratelor Arabe Unite în
privinþa înlocuirii unor rezerve
valutare în dolari cu deþineri în
euro. Potrivit acestora, Emira-
tele vor converti 8% din rezerve-
le lor totale în dolari în deþineri
în euro, înainte de luna septem-
brie a anului viitor. Emiratele
urmãresc sã-ºi reducã deþineri-
le în dolari, considerând cã mo-
neda SUA este una slabã. Drept
urmare, Emiratele au început

sã vândã, “într-un mod limitat”,
o parte din rezervele lor în dolari.

Moneda americanilor a pier-
dut circa 10% în 2006 faþã de
cea a europenilor, acesta fiind
primul declin anual de dupã
2004. În aceste condiþii, specia-
liºtii aºteaptã o reducere a
dobânzii de referinþã a bãncii
centrale a SUA (Rezerva Fede-
ralã – Fed). Astfel, dolarul va
deveni ºi mai puþin atractiv
pentru plasamente.

Dolarul a fost cotat la 1,3155
unitãþi/euro în prima parte a
zilei de ieri, faþãde1,3098unitãþi/

euro înainte de sãrbãtori.
Precizãm cã, în aceastã lunã,

Fed nu ºi-a modificat dobânda,
menþinând-o la 5,25%. Banca
centralã a SUA a decis sã-ºi pãs-
treze la acest nivel dobânda de
referinþã în fiecare dintre ulti-
mele patru ºedinþe ale comite-
tului de politicã monetarã,
dupã un ciclu de majorãri ce a
durat doi ani. În schimb, Banca
Centralã Europeanã ºi-a majo-
rat dobânda de ºase ori în 2006,
nivelul acesteia fiind de 3,50%.

Alina Vasiescu

Noul an începe într-o notã optimistã
Jucãtorii de pe piaþa de capi-

tal încep anul cu optimism.
Brokerii estimeazã cã ºi în anul
2007 se vor regãsi evoluþiile
bune din anul precedent.

În 2006 brokerii nu numai cã
au resimþit prezenþa investitori-
lor strãini mai mult decât în
2005, ba chiar au avut ºi clienþi

care au dorit sã tranzacþioneze
pe alte pieþe europene.

Paul Brendea, de la SSIF “Pri-
me Transaction”, crede cã “mo-
mentan piaþa bursierã române-
ascã prezintã oportunitãþi
bune” ºi cã “nevoia de a migra
pe alte burse nu se resimte în
mod acut “. (pagina 5)

Analiºtii ING aºteaptã
ca BNR sã-ºi menþinã
dobânda de politicã
monetarã la 8,75%

Banca Naþionalã a României
(BNR) va decide, în ºedinþa de
astãzi, sã-ºi menþinã dobânda
de politicã monetarã la 8,75%,
anticipeazã Florin Cîþu, econo-
mist-ºef în cadrul “ING Româ-
nia”. “Luând în calcul recenta
apreciere a leului, estimãm cã
pot apãrea riscuri semnificative
în situaþia în care BNR ºi-ar re-
duce cu 0,25% dobânda de poli-
ticã monetarã în ºedinþa de as-
tãzi”, declarã domnia sa. În opi-
nia lui Florin Cîþu, ºedinþa BNR
va avea în centrul atenþiei apre-
cierea rapidã ºi puternicã a leu-

lui, implicaþiile asupra inflaþiei
viitoare ºi a creºterii economice.

Amintim cã, în luna iunie,
BNR a decis sã-ºi majoreze
dobânda de politicã monetarã
cu 0,25%, la 8,75%.

“Aºteptãm ca BNR sã dea
startul micºorãrii dobânzii sale
de politicã monetarã în cel de-al
treilea trimestru din 2007, aceas-
ta urmând sã ajungã la 8% la fi-
nele anului viitor, respectiv la
7,25% la sfârºitul lui 2008”,
considerã domnul Cîþu.

V. Ribana

RAPORTUL “FITCH” - CONFIRMAT DE BANCHERI:

Profiturile bãncilor
sunt în scãdere

D
eºi evoluþia sis-
temului bancar
din þara noas-
trã continuã
trendul general
pozitiv, agenþia

de rating “Fitch” apreciazã,
într-un raport dat publicitãþii
ieri, cã bãncile ºi-au limitat pro-
fiturile. “Trendul general este
pozitiv pentru bãncile româ-
neºti, în ciuda presiunii susþi-
nute asupra profiturilor, din ca-
uza scãderii inflaþiei ºi a inten-

sificãrii competiþiei din sistemul
bancar românesc”, a spus Gul-
cin Orgun, director al diviziei
bancare din cadrul “Fitch”.

Raportul menþioneazã cã evo-
luþia pozitivã a sistemului ban-
car se datoreazã atât mediului
operaþional îmbunãtãþit, cât ºi
creºterii economice puternice ºi
restructurãrii semnificative a
sistemului bancar, ca urmare a
susþinerii primite de la acþiona-
rii strãini din domeniu. Pe de
altã parte, creºterea rapidã a

creditului ºi o cotã ridicatã a
creditului în valutã sunt,
potrivit “Fitch”, importante
surse de risc.

Radu Graþian Gheþea, pre-
ºedintele Asociaþiei Române a
Bãncilor (ARB), ne-a declarat
cã, deºi analiza fãcutã de
“Fitch” este rezonabilã deoarece
realitãþile din 2006 ºi perspecti-
vele pe 2007 susþin opiniile
agenþiei de rating, riscul pe care
îl presupune creºterea creditu-
lui în valutã “poate fi luat ºi din

cãrþi”. Domnia sa crede cã nu
era nevoie de un studiu special
pentru a spune cã atunci când
creºte volumul creditelor în
valutã este indusã o intensifica-
re a riscurilor.

Cu toate acestea, domnul
Gheþea apreciazã cã profiturile
bãncilor au scãzut deoarece
dobânzile s-au micºorat tot mai
mult, ca urmare a concurenþei
crescute dintre bãncile care vi-
zeazã atragerea de noi clienþi,
însã “nu se ºtie sigur dacã, în
valoare absolutã, profiturile
pentru 2006 vor fi mai mici
decât cele pe 2005". Domnia sa
crede cã reducerea profiturilor
vine ºi ca urmare a faptului cã
fiecare bancã doreºte sã îºi mã-
reascã numãrul de prezenþe pe
teritoriul þãrii ºi alocã fonduri
suplimentare acestor proiecte.

Preºedintele ARB considerã
cã în raportul “Fitch” avem de-a
face, mai degrabã, cu o reduce-
re a profitabilitãþii decât a pro-
fiturilor în sistemul bancar,
deoarece “bãncile câºtigã acum
mai mult din volum ºi mai puþin
din marja de dobândã”.

Gulcin Orgun a mai spus cã
un potenþial pericol pentru sis-
temul bancar îl reprezintã cali-
tatea creditului atât într-un cli-
mat economic favorabil, cât ºi
pe pieþele netestate. Mai mult,
raportul “Fitch” aratã cã o
creºtere rapidã a creditului cre-
eazã probleme inclusiv în
privinþa calitãþii activelor.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

Tranzacþiile financiare
din Asia – greu de realizat
dupã cutremur

Serviciile de Internet ºi telefonie de pe teritoriul Asiei au fost
întrerupte ieri, în urma cutremurelor produse în apropierea Taiwa-
nului, ceea ce a împiedicat derularea tranzacþiilor financiare. “Re-
paraþiile ar putea dura douã-trei sãptãmâni”, a declarat Leng
Tai-feng, preºedinte pentru operaþiuni internaþionale în cadrul
“Chunghwa Telecom Co”, companie cu sediul în Taipei. Acesta este
cel mai mare operator de telefonie din Taiwan, iar în urma
cutremurului douã dintre cablurile sale submarine au fost tãiate.

A.V.
(continuare în pag.3)

Jumãtate din obligaþiunile
municipalitãþii timiºorene s-au
vândut în prima zi de subscriere

Mai mult de jumãtate dintre
obligaþiunile municipale lansa-
te de Primãria Timiºoara înain-
te de Crãciun s-au vândut încã
din prima zi. Potrivit celor de-
clarate de Adrian Bodo, directo-
rul economic al Primãriei
Timiºoara numai sãrbãtorile de

iarnã au fãcut ca emisiunea de
obligaþiuni sã se epuizeze din
prima zi de la lansare. „Obliga-
þiunile au ieºit pe piaþã în 21 de-
cembrie, zi în care majoritatea
cetãþenilor au fost ocupaþi cu
cumpãrãrturile pentru sãrbã-
tori. (pagina 5)


