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Capitalul social al CEC a ajuns la

650 milioane lei

Ministerul Finantelor Publice
a virat, la sfarsitul anului tre-
cut, in contul Casei de Economii
si Consemnatiuni, suma de 500
de milioane de lei, reprezentand
majorarea capitalului social cu
5 milioane de actiuni, a caror
valoare nominala este de 100 de
lei. Ca urmare, capitalul social
al bancii a ajuns la 649,7 milioa-
ne de lei si este detinut in totali-
tate de statul roman.

Aceasta infuzie de capital,
echivalentul a aproape 150 de
milioane de euro, este prima
dupa 1989. In anii anteriori,
majorarea capitalului social si a
fondurilor proprii s-a realizat in

ivi prin r

sistemului bancar. Este, astfel,
depasita situatia de sub-capita-
lizare a CEC, ceea ce pune baze-
le unei viitoare dezvoltari vigu-
roase si stabile a activitatii ban-
cii.
Referitor la majorarea de capi-
tal a CEC, Consiliul Concuren-
{ei precizeaza ca, pentru a in-
cadra majorarea de capital in le-
gislatia referitoare la ajutorul de
stat, trebuie cunoscute detalii
privind modul in care s-a reali-
zat actiunea. Acest lucru este
necesar avand in vedere ci pen-
tru a reprezenta ajutor de stat,
infuzia de capital trebuie sa im-
plice resurse de stat/ bugetare.

j de capital prin ree-

patri

i si din
rea unei parti a profitului. In pe-
rioada 1996-2006, CEC a con-
tribuit la veniturile bugetului de
stat prin impozitul pe profit si
prin dividende, care au totalizat
echivalentul in lei a aproximativ
200 de milioane de euro.
Majorarea capitalului si rezul-
tatele obtinute din activitatea
anului 2006 au facut ca fondu-
rile proprii ale CEC sa ajunga la
aproape 1.200 milioane lei. Aceas-
ta valoare reprezinta 17% din
totalul activelor bancii, la
31.12.2006, nivel care se inca-
dreaza in standardele uzuale ale

valuarea patrimoniului nu impli-
ca renuntarea la venituri cuveni-
te bugetului de stat si prin urma-
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Ciand profitul nu
e impartit, este
putin probabil ca
el sa creasca.

Malcolm Forbes

Bursele din India au avut mai
multe oferte publice decét
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Noul site al ziarului “BURSA” -
integrare in piata de capital
mondiala, nu doar europeana!

@ Cotatii on-line, in timp real, la bursele europene, americane si BVB ® Toate comunica-
tele emitentilor si evenimentele semnificative din pietele europene, americane si BVB

® Ghid de initiere in piata de capital ® Rata de schimb valutar ® Agentia de stiri
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Capitala intra in 2007 cu 15.000 de
apartamente noi in executie
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ca elemente de ajutor de stat
decat in situatia in care statul
renunti la dividendele cuvenite
bugetului de stat. Renuntarea
la dividende exclude orice ele-
mente de ajutor daca statul se
comportd precum un investitor
privat prudent”, se mai arata in
comunicatul de presa al Consi-
liului Concurentei.

D.U.

Tranzactii record cu energie
electrica pe Piata Contractelor

Bilaterale

OPCOM (operatorul bursei
de energie electrica) a anuntat
ieri ca, anul trecut, pe Piata
Centralizata a Contractelor Bi-
laterale a fost tranzactionat un
volum de 0,7 TWh (1,36% din

total consum) pentru 2006. Pe
aceastd platforma, au fost
tranzactionati alti 2,25 TWh
pentru 2007 (4,34% din total
consum).
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Circ inseamna mult zgomot, inseamna s
prostimil”, ca mai la urm3 s&-i iei
paraua. Circ inseamné .0 bataie de joc” au-
torizats, o mascarads numai buna pentru
quré casca si pierde vara. Un spectacol mai
degraba jalnic, din punct de vedere al per-
formantei , actorilor”, dar ce conteaza, atita
vreme cit ,publicul” nici nu vrea altceva, nu
are alte standarde, iar daca le are, le t
avante la ceaiul de . five o’clock”, la Madam Pis-

Cititi, in pagina 3, articolul “Euro-circ”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.01.2007)

* Simfonia 1 21.25RON
* Stablo 17,0863 RON
* FDI Europa Obligatuni 344383 RON
* BCRClasic 1653 RON
* Fortina Goid 1379RON
* Orzont 1385 RON
* Tezaur 49.92RON
* FVP(21.1206) 22,843 RON
* FCEx 66462RON
* BCRDinarmic 2208RON
* Capital Plus (28.12.06) 995RON
* Foruna Classic 771RON
* Integro 422RON
BT 45,0474 RON

* BT Clasc (301) 1161 RON
* BT Maxim (301) 1361RON
* FON(21.1206) 50,4426 RON
* Intercapial 816RON
* FiNapoca 08508 RON
* Omninvest 1164 RON
« Active Dinamic 221206) 18,9857 RON
* KD Maximus (28.1206) 16,6005 RON
10404 RON

109,13 RON

FDIBancpost Acive Balanced . ... 10,7582 RON
FDIBancpostPlus 10563 RON
FDIStar Focus 552RON
FDI StarNext 572R0N

* BT Index (301) 1004RON

CELE MAI MARI DOBINZI (%p-a.

* Lavedere: Piraeus Bank %

* 1 una: Libra Bank, Finansbank. 800%
* 3luni:Libra Bank 810%
* 6luni B.C. Carpatica 8.10%
* 9luni: Romextera, RIB, Carpatica 8.10%
® 12luni Finansbank, Liora Bank 850%
* (ladepozite i e ale persoanelor fizice)

* Salarul mediu bruteconomie (oct): ... 1155 RON

Dobanda de referiniz BNR 875%an

BNR: CURSUL OFICIAL (03.01.2007)
* Eun. 33560 RON

* Dolr 25574 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

noiembrie 2006

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.01.2007)

* BET:844936 X a%6%
 BETC:527872 X 505%
* BET-Fi:66.440,09. X 8s1%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (03.01.2007)

* Doar

* C-Edmond 255RON
* V-Roménia Exchange. 258 RON
EURO
* C-Ednond 336RON
* V/—Paris Exchange. 3,38 RON
1,09%
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Am strans din dinti si am rab-

dctectatus  regin  comuniet, %a

Garacierzeaza, printre atele, prn promovare
laros .
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erir & davers eur apen mal o fevoie de orans-
formase pe Care am raet-o el mute rancksi 1
Ulimele ref secoie: despariren de recut. Nici

Asociatia
Brokerilor

dat reprosurile (pe care le meri-
tam). N-am vrut sa schimbam
nimic, pentru ca nu ne sta in
fire sa facem schimbari doar su-

BURSA”

Noi infelegem integrarea altfel.
Nu cé, adicd, ne-ar folosi & tre-
cem granita la unguri, ca s& bem o
cafea acolo. Ci s& aducem toatd
Europa aici, la o cafea, chiar in
casa ta.

De aceea, am revolutionat site-ul
ziarului “BURSA”. De acasa, sau
de la birou, stimate cititor fidel al
ziarului “BURSA”, vei putea urmari,
chiar atunci cand se petrec
cundele acelea, evolutiile cot:
bursiere din Europa. $inu numa

perficiale, de ochii lumii.
Eram angajati intr-un proiect

Septimiu Stoica, presedintele BVB

aderare

Aderarea la Uniunea Europea-
nadela 1 ianuarie 2007 va avea
influenta si asupra pietei de ca-
pital din tara noastra. Din
punct de vedere legislativ,
ile nu vor fi majore de-

bitios — se 1 aproa-
pe doi ani de cand lucram la el
— si am reusit sa respectam
data la care programaseram sa
fie gata.

De la intai ianuarie 2007, zia-
rul “BURSA” prezinta publicului
un site nou pe Internet, cu
schimbiri revolutionare si servi-
cii in premierd, in tara noastra.

in primul rand, sare in ochi
serviciul intitulat “BURSAtrek”,
prioritate absoluté in Romania.

Abonatii nostri care vor opta
sa foloseasca serviciile

“BURSAtrek” isi vor aduce in

casa nu doar Europa bursier:
ci si America bursiera si India.
Cici, in piata de capital, chiar si
hotarele Europei sunt prea
stramte.

MAKE
(continuare in pag.2)

oarece “legislatia si reglementa-
rile pietei de capital sunt deja
armonizate cu normele UE",
ne-a declarat Septimiu Stoica,
presedintele BVB.

Pe termen scurt se prevad co-
laborari cu alte burse constand
in schimburi de informatii, ex-
perienta si expertizd, construi-
rea de indici, diseminarea de
informatii si promovarea regio-
nala. Domnul Stoica a precizat
ca “pe termen mediu se studia-
74 posibilitatea operationalizarii
unor operatiuni transfrontalie-
re prin implementarea posibili-
tatii acordate intermediarilor
dintr-o tara sa realizeze
tranzactii pe piata reglementata
din alta tara”.

Investitorii sunt mereu intere-
sati de factorii care pot influen-
ta piata de capital. Pentru pe-

Piata de capital
autohtona va fi
influentata si de
factori externi dupa

rioada urmatoare de timp, Sep-
timiu Stoica identifica atat fac-
tori de natura autohtona (stra-
tegia de privatizare a guvernu-
lui si de vanzare a pachetelor de
actiuni reziduale ramase in pro-
prietatea statului, legislatia fis-
cala in materie, decizia Ministe-
rului de Finante de a permite
tranzactionarea titlurilor de
stat pe piata de capital, decizia
de finantare prin piata de capi-
tal a agentilor economici din
Romania si evolutia ratei
dobanzii pe piata), cat si factori
de influentd externa (evolutia
pietelor financiare internatio-
nale si evolutia tendintelor de
consolidare a pietelor reglemen-
tate in Europa).

Despre fuziunea BVB si Ras-
daq, domnul Stoica ne-a de-
clarat ca efectele acesteia “nu
s-au consumat inca in intregi-
me” deoarece “nu a fost apro-
bat codul BVB ca operator de
sistem”.

Adina Ardeleanu

“Alumil” mai are de asteptat banii
din oferta publica

Suprasubscrierea de 16 ori a
ofertei de vanzare a actiunilor
“Alumil Rom Industry” a sur-
prins pe toata lumea. Dar si mai
mult poate, a surprins decizia
CNVM, din 20 decembrie 2006,
de a suspenda decontarea tran-
zactiilor pentru doua saptam-
ani. Aceasta hotarare a fost lua-
1 ca urmare a unei sesizari pri-
mite de la investitori, cum ca ar
fi existat societati de interme-
diere care au introdus ordine de
subscriere pentru titlurile “Alu-
mil", desi clientii lor nu dispu-
neau de suficienti bani in cont
pentru  efectuarea  acelor
tranzactii.

Teri, cele doua saptamani au
expirat, dar, surpriza din nou

pentru “Alumil”, suspendarea
decontarii a fost prelungita
pana pe 17 ianuarie. Presedin-
tele CNVM, Gabriela Anghela-
che ne-a explicat ca “aceasta
decizie a fost luata pentru ca in-
vestigatia este inca in curs, deo-
arece unele SSIF-uri nu au de-
pus incd toate documentele ne-
cesare. Ultimele documente pot
fi predate pana maine (n.r.- azi)
la ora 10.00. Cu alte SSIF-uri
au existat discutii pentru ca nu
aveau acoperirea in bani a ordi-
nelor subscrise, conform preve-
derilor prospectului de oferta.”

Singura veste buna pentru
“Alumil” vine tot de la presedin-
tele CNVM, care spune ca nu
este neaparat nevoie sa treaca

cele doua saptamani. “E foarte
important sa se transmita toate
documentele pentru a finaliza
cat mai repede suspendarea”,
ne-a mai precizat Gabriela
Anghelache.

Din cercetarile efectuate pana
acum, in aproximativ 15% din
cazuri nu au fost respectate
prevederile din prospectul de
oferta. In momentul de fata nu
se stie ce sanse are “Alumil”
sa-si primeascd banii, dar
presedintele CNVM ne-a decla-
rat ca se va adopta o decizie, in
baza legii, “cu efecte negative
cat mai restranse, dar care sa
disciplineze piata.”

Adina Ardeleanu

Evolutia preturilor metalelor de
baza va fi moderata in 2007

inamica  preturilor

metalelor de baza va fi

moderata anul aces-

ta, insa cotatiile se
vor mentine la un nivel “favora-
bil”, care le va permite produ-
catorilor din domeniu sa obtina
numerar in exces, sunt de pa-
rere expertii.

Un studiu al “Moody’s Inves-
tor Services” arata ca preturile
metalelor de baza vor fi, in con-
tinuare, pozitive pentru pro-
ducitorii de profil. Specialistii
“Moody’s” atrag totusi atentia

i cea mai mare amenintare la
adresa preturilor acestor ma-
terii prime o reprezinta, pe
langa reducerea cererii din
China, diminuarea investitii-
lor din partea fondurilor. Aces-
te plasamente au sprijinit in
mod semnificativ cresterea
preturilor metalelor in ultimii
ani, dar au determinat si o vo-
latilitate sporita pe piata de
profil in 2006.

Alina Vasiescu
(continuare in pag.2)
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Debut spectaculos pentru
Bursa de Valori Bucuresti

03.01.2006 - 03.01.2007

03.01.2006 - 03.01.2007
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ursa de Valori Bucu- bulgare aurcat cumaiputinde  tranzactionat s-a bazat pe

resti si-a deschis ieri

“portile” pentru prima

data in acest an, iar in-
vestitorii au dat navala: au fost
transferate titluri in valoare to-
tald de 28,6 milioane de euro.

Indicii bursieri s-au apreciat
cu peste 4,9% fiecare, cea mai
semnificativa fiind cresterea
BET-FI, cu 8,61%. “Din cate imi
amintesc, in 2006 nu a existat o
singurd zi cu o asemenea
crestere a acestui indice”, ne-a
precizat Liviu Avram de la SSIF
“Prime Transaction”.

Cum valori spectaculoase au
fost inregistrate si in primele
zile din ultimii ani, integrarea
nu este o explicatie tocmai pla-
uzibila. Cristian Tudorescu, se-
nior analyst “Vanguard”, ne-a
declarat: “Argumentul integra-
rii in Uniunea Europeana expli-
ca doar in parte cresterile de 7
pani la 10% pe unii emitenti, in
conditiile in care indicele pietei

2% in prima zi de tranzactiona-
re. Probabil ne asteaptd un nou
an volatil pe Bursa de Valori
Bucuresti".

Dupa parerea lui Alin Bren-
dea, de la SSIF “Prime Transac-
tion”, “cauza acestor cresteri ar
putea fi ordinele de cumpérare
care s-au adunat pe parcursul
vacantei de iarni la BVB. In
acelasi timp o alta cauza a aces-
tei evolutii ar putea fi si tiparul
investitional din aceasta perioa-
da a anului. De obicei in luna
decembrie investitiile sunt mai
putine, urmand ca in luna ia-
nuarie politica de investitie a ju-
catorilor pe piata de capital si
fie mai clara”

Marius Soimosan, de la SSIF
“Romcapital”, apreciaza ca
avantul din prima z a anului
“nu s-a datorat unor miscari
speculative, ci in primul rand
intrarilor de bani din piat,
avand in vedere ca volumul
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blue-chips-uri.”

Brokerii au o expli P
tru evolutia de ieri a SIF-urilor.
Marcel Murgoci de la “Estin-
vest” ne-a precizat ci aceasta
“s-a datorat anuntului unui
proiect legislativ in care se pre-
vede cresterea pragului de deti-
nere al actiunilor SIF de la 1% la
5% din capitalul social”. Si Liviu
Avram ne-a precizat ca a auzit
zvonuri despre un asemenea
proiect.

Proiectul la care fac referire
brokerii a fost depus la Parla-
ment de senatorul independent
Tonut Popescu inca din data de
16 decembrie. “Acest proiect
are multi pasi de parcurs; va
merge la avizarea de citre anu-
mite ministere, apoi de catre
Guvern.

Adina Ardeleanu,
Irina Caragioiu
(continuare in pag.2)
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