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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI noiembrie 2006 1,09%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,27 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0996 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,4487 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,65 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,84 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,88 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,98 RON

• FVP (4.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8895 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8831 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,68 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,49 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,97 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3902 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,5925 RON

• BT Clasic (5.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,62 RON

• BT Maxim (5.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,61 RON

• FON (04.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,235 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,68 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8902 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,18 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,6141 RON

• KD Maximus (28.12.06) . . . . . . . . . . . . 15,6005 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,59 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,19 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,1678 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5666 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,67 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,91 RON

• BT Index (5.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.01.2007)
• Euro+. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3914 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5890 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.01.2007)
• BET: 8625,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42%

• BET-C: 5392,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,15%

• BET-Fi: 67.244,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,98%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.01.2007)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59 RON

• V – România Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,42 RON

•

EDITORIAL
Interzicerea prin lege a „ofensei publi-

ce adusã simbolurilor religioase” contra-
vine flagrant spiritului democraþiei libe-
rale ºi statului de drept. O demonstraþie
în plus a democraþiei de faþadã practica-
tã, iatã, la unison de partide ºi culte, or-
ganizaþii private care vor sã controleze
spaþiul public.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Confuzie sau separaþie”, semnat de
Cristian Pîrvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE

COMENTARIUL ASUPRA PIEÞELOR DE CAPITAL INTERNAÞIONALE

Rubricã nouã în ziarul “BURSA”
Am introdus informaþie despre

piaþa de capital europeanã, ame-
ricanã ºi asiaticã. Începând de
astãzi, comentariul asupra pieþe-
lor de capital internaþionale va
apãrea regulat, zilnic, în paginile
din secþiunea intitulatã “Investiþii
personale” a ziarului “BURSA”.

Pânã acum, n-am simþit nevo-
ia. Nici cititorii noºtri, nici noi.

Am fost focalizaþi pe Bursele
de la Bucureºti ºi Sibiu, pe pie-
þele noastre micuþe ºi drãguþe.

Admiterea noastrã în Uniu-
nea Europeanã are numeroase
consecinþe – ºi sociale ºi eco-
nomice ºi morale ºi culturale –
dar cele mai însemnate, mai di-
recte ºi vizibile sunt consecinþe-
le financiare.

În realitate, globalizarea este o
þintã a “bestiei financiare”, hã-
mesitã sã-ºi rentabilizeze ºi
sã-ºi fluidizeze circulaþia, din-
colo de barierele naþionale.

Socialul, moralul ºi chiar eco-
nomicul sunt cele care conferã
identitate naþionalã ºi adesea se
împotrivesc globalizãrii.

Finanþele, însã, mãturã totul
– ºterg regii ºi reginele de pe
monezile naþionale ºi impun
moneda unicã. Finanþele simt
nevoia unei burse unice, mon-
diale, atotcuprinzãtoare, cu un
singur set de reguli.

Finanþele au nevoie ca totul
sã fie simplu. Aceasta este ten-
dinþa la care ne-am cuplat.

Bucureºtiul ºi Sibiul…Micu-

þe. Drãguþe. ªi separate. În final
vor fuziona.

Dacã nu vor fuziona ele însele,
atunci le vor uni viitorii proprie-
tari, în conglomerate bursiere
continentale.

Posibil sã-ºi pãstreze, fiecare,
identitatea juridicã.

Dar, cu certitudine, nu vor
rãmâne în afara parteneriatelor
ºi alianþelor continentale – ne
aflãm chiar în momentul fier-
binte al acestor procese la
bursele europene.

MAKE
(continuare în pagina 9)

Modificãri la legea
asigurãrii obligatorii
a locuinþelor

Legea asigurãrii obligatorii a
locuinþelor a suferit câteva mo-
dificãri, dar nu esenþiale, a
anunþat recent secretarul de
stat în Ministerul Administraþiei
ºi Internelor Victor Paul Dobre.
Oficialul a precizat cã principiile
de bazã au rãmas neschimbate,
principiul solidaritãþii, sumele
stabilite pentru poliþia de asigu-
rare etc, dar cã au intervenit mai
multe modificãri tehnice, propu-
se de Comisia de Supraveghere
a Asigurãrilor.

Victor Paul Dobre ºi-a expri-
mat speranþa ca legea, care ur-

meazã sã fie supusã votului Par-
lamentului în procedurã de ur-
genþã, sã devinã funcþionalã din
varã, însã acest lucru nu înseam-
nã cã ar putea fi ºi aplicabilã, de-
oarece existã în continuare de-
stule necunoscute.

“Aplicarea înseamnã crearea
polului, realizarea împrumutu-
lui, începerea finanþãrii ºi nu
ºtiu dacã va trebui sã plãtim
jumãtate din ratã pe jumãtatea
de an care rãmâne sau nu de la
1 ianuarie 2008. Sã vedem cum
va merge în Parlament”, a spus
secretarul de stat. (R.P.)

STIRI

Dolarul creºte datoritã evoluþiei pieþei
muncii din SUA

Dolarul a urcat, la finele sãp-
tãmânii trecute, pânã la cotaþia
maximã a ultimelor ºase sãp-
tãmâni în raport cu euro, ca ur-
mare a publicãrii, de cãtre ad-
ministraþia de la Washington, a
datelor oficiale privind situaþia
de pe piaþa muncii. Potrivit aces-
tora, numãrul locurilor de
muncã noi din economia SUA a
crescut peste aºteptãri în de-
cembrie 2006, ceea ce i-a deter-
minat pe investitori sã anticipe-
ze cã banca centralã americanã
(Rezerva Federalã - Fed) va amâ-
na pânã în trimestrul al doilea
din 2007 reducerea dobânzii
sale de referinþã.

Dolarul a fost cotat la 1,3003
unitãþi/euro în ultima zi a sãp-
tãmânii trecute, pe piaþa din
New York, comparativ cu 1,3084
unitãþi/euro, joi. Aceasta a fost
cea mai ridicatã cotaþie atinsã

dupã 24 noiembrie 2006.
Anul trecut, dolarul a pierdut

10% în raport cu euro, iar în pe-
rioada 3-5 ianuarie 2007, banc-
nota verde a consemnat o apre-
ciere continuã. Deprecierea de
anul trecut are la bazã faptul cã
Fed a pus capãt ciclului majorã-
rilor dobânzii sale, care a durat
doi ani. În acest timp, însã, Ban-
ca Centralã Europeanã a majo-
rat costul împrumuturilor.
Amintim cã, în decembrie 2006,
dolarul a consemnat cotaþia mi-
nimã a ultimelor 20 de luni,
1,3368 unitãþi/euro, iar de la
momentul respectiv, moneda
SUA a recuperat 2,7%.

“Investitorii trebuie sã-ºi re-
ducã pesimismul în privinþa
economiei SUA”, este de pãrere
Sophia Drossos, strateg în ca-
drul “Morgan Stanley” din New
York. În opinia sa, a revenit

elementul pozitiv care impulsio-
neazã dolarul.

Datele publicate de guvernul
american la data de 5 ianuarie
aratã cã cea maimare economie a
lumii a creat 167.000 de locuri de
muncã noi în decembrie 2006,
dupã cele 154.000 de posturi noi
din noiembrie. Analiºtii aºteptau
numai 100.000 de locuri noi de
muncã luna trecutã. Rata ºoma-
jului a rãmas neschimbatã în de-
cembrie 2006, comparativ cu
luna precedentã: 4,5%.

În condiþiile date, experþii
spun cã piaþa muncii din SUA
este suficient de rezistentã, iar
veniturile obþinute de salariaþi
vor creºte atât cât sã-i determi-
ne pe aceºtia sã cheltuiascã în
continuare. Astfel, economia
americanã va creºte pe viitor.

Alina Vasiescu

PSD vrea sã depunã o altã
moþiune de cenzurã

Odatã cu începutul noului an,
ideea depunerii unei moþiuni de
cenzurã revine în actualitate
pentru Partidul Social Demo-
crat, de aceastã datã, condiþio-
natã de strategia post-aderare
pe care Guvernul trebuie sã o
prezinte în Parlament. Purtãto-
rul de cuvânt al PSD, Cristian

Diaconescu, i-a solicitat ieri pri-
mului ministru sã vinã în Parla-
ment cu o strategie post-adera-
re agreatã sau convenitã la ni-
velul guvernului ‘’aºa cum este
normal într-o þarã europeanã
civilizatã din punct de vedere
politic’’.

(pagina 3)

Investitorii pregãtesc
pentru 2007 apartamente
cu suprafeþe mici pentru
clasa medie
l Primele proiecte sunt aºteptate, bineînþeles, tot în Capitalã

Anul 2006 nu a abundat în
proiecte de apartamente noi
pentru clasa medie, deºi erau
foarte aºteptate pe piaþã. Cele
mai numeroase proiecte sunt
amplasate, bineînþeles, în Bu-
cureºti. Locuinþele noi scoase la
vânzare au preþuri bune calcu-
late pe metrul pãtrat construit,
dar suprafeþele sunt foarte ge-
neroase. Aºa cã preþul final a
depãºit, de cele mai multe ori,
100.000 de euro (cu garaj si
TVA inclus). Cei care nu au pu-
tut aºtepta oferte mai bune au
achiziþionat apartamente vechi,
cu suprafeþe mult mai mici, dar
situate numai în zonele bune
ale Capitalei.

Analiºtii de pe piaþa imobilia-
rã susþin cã oferta de locuinþe
noi din acest an a satisfãcut,
într-adevar, un segment redus
al cererii, constituite de persoa-
nele cu venituri peste medie. Ei
mai spun cã investitorii care au
intrat deja pe piaþa imobiliarã
cu proiecte rezidenþiale de mari
dimensiuni plãnuiesc sã lanse-
ze în 2007 apartamente pentru
clada medie, cu suprafeþe mai

mici. Cumpãrãtorii þintã sunt
cei care îºi permit locuinþe pânã
în 100.000 de euro, ne-a decla-
rat Ion Radu Ziliºteanu, purtã-
torul de cuvânt al Asociaþiei
Române a Agenþiilor Imobiliare
(ARAI).

Domnia sa ne-a precizat cã
dezvoltatorii imobiliari pun la
cale amenajarea de apartamen-
te cu o camerã la circa 50-55
mp, ºi cu douã camere la 65-70
mp. Diferenþele de preþ vor fi
considerabile, având în vedere
cã ansamblurile actuale oferã,
în marea lor majoritate, garso-
niere de minim 60-70 mp ºi
apartamente cu douã camere
de 80-90 mp.

Piaþa locuinþelor pentru clasa
medie are un potenþial imens în
urmãtorii ani, care va fi cu sigu-
ranþã exploatat de investitori
încã din 2007. Creditele ipote-
care vor fi mai uºor accesibile
celor cu venituri medii prin scã-
derea aºteptatã a dobânzilor ºi
prin relaxarea normelor BNR.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Economisirea populaþiei
pregãteºte, în continuare,
consumul
l Banii puºi la pãstrare în bãnci nu reflectã o sporire a bunãstãrii populaþiei de vreme ce consumul în creºtere aratã
faptul cã nu sunt satisfãcute încã nevoile de bazã

R
itmul de
creºtere a cre-
ditelor a fost ºi
anul trecut mai
mare decât cel
al economisirii

în depozite bancare. Creºterea
mai lentã a economiilor a fost
determinatã de faptul cã
dobânzile acordate de bãnci au
depãºit cu puþin rata inflaþiei,
iar diferenþa nu a oferit un pro-
fit semnificativ populaþiei.

Astfel, potrivit BNR, depozite-

le populaþiei ºi ale firmelor au
fost în 2006 de 87,34 miliarde
lei, cu 23,8% mai mari decât în
2005. Pe de altã parte, împru-
muturile date de bãnci popula-
þiei au fost de 91,5 miliarde lei,
cu 54,7% mai mari decât în
2005.

“Dacã au crescut creditele
înseamnã cã nu avem o
creºtere a nivelului de trai deo-
arece creditele nu fac parte din
venituri”, ne-a declarat Liviu
Voinea, director de cercetare al

Grupului de Economie Aplicatã
(GEA). Domnia sa spune cã, în
parte, creditele influenþeazã in-
clusiv depozitele deoarece
“când iei credit trebuie sã plã-
teºti asigurãri, prime sau ipo-
teci pentru care economiseºti”.

Aurel ªaramet, preºedintele
Fondului Naþional de Garanta-
re a Creditelor pentru IMM
(FNIGCIMM), ne-a spus: “Fap-
tul cã împrumuturile acordate
de bãnci sunt mai mari decât
depozitele populaþiei în bãnci

aratã cã e o creºtere nu atât pe-
riculoasã, cât nesãnãtoasã a
creditãrii”. Domnia sa aprecia-
zã cã “gradul de economisire a
crescut mai lent decât credita-
rea, deºi el trebuia sã creascã
foarte mult deoarece este o sur-
sã importantã de investiþii”. Pe
de altã parte, Liviu Voinea spu-
ne cã putem constata o tendin-
þã de creºtere a economisirii
atunci când ritmul de creºtere
a depozitelor la termen
depãºeºte ritmul de creºtere al
creditãrii plus ritmul de
creºtere al PIB-ului. “Altfel,
scade în termeni reali, deºi
creºte în termeni nominali”,
este de pãrere directorul GEA.

Radu Graþian Gheþea,
preºedintele Asociaþiei Româ-
ne a Bãncilor (ARB), ne-a
declarat cã “economisirea nu
poate fi observatã doar dacã
luãm în calcul depozitele ºi cre-
ditele, pentru cã imaginea glo-
balã a economisirii are nevoie
de statisticile care sã arate câte
tranzacþii imobiliare au fost fã-
cute în 2006 sau sã ia în calcul
evoluþiile de pe Bursã”.
Preºedintele ARB admite cã in-
vestiþiile pe piaþa imobiliarã
sau pe Bursã nu sunt privite ca
metode de economisire, dar
crede cã economisirea ar trebui
analizatã ca plasament al bani-
lor în primul rând.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

POTRIVIT ESTIMÃRILOR MEC,

Deficitul comercial al þãrii noastre
va creºte ºi în urmãtorii doi ani

Importurile vor creºte mai
mult decât exporturile ºi în ur-
mãtorii doi ani, ceea ce va deter-
mina o continuare a deprecierii
balanþei comerciale, a declarat
ministrul delegat pentru Eco-
nomie ºi Comerþ, Iuliu Winkler,
într-un interviu acordat
ziarului “Bursa”.

Primul pas spre stabilizare ºi
apoi spre o reducere a deficitului
comecial îl vor constitui, în opi-

nia ministrului, condiþiile echili-
brãrii dinamicilor de creºtere a
exporturilor ºi importurilor.
Acestea însã vor fi create abia
dupã primii doi ani de aparte-
nenþã a þãrii noastre la UE.

O caracteristicã importantã a
anului 2006, precizeazã repre-
zentantul Ministerului Econo-
miei ºi Comerþului, a fost îmbu-
nãtãþirea constantã a structurii
exportului. (pagina 10)

De câteva zile, România este unul din cele
27 de State Membre ale Uniunii Europene.
Egal cu toate celelalte 26. Atât în drepturi,
cât ºi în obligaþii. Cu aceleaºi garanþii în
ceea ce priveºte integritatea teritorialã sta-
talã ºi securitatea drepturilor ºi libertãþilor
fundamentale ale cetãþenilor sãi. Temerile
dezintegrãrii statului român, sau ale vreunei
agresiuni externe asupra acestuia aparþin,

definitiv, trecutului. Ele nu vor mai întuneca, niciodatã, visurile ºi des-
tinele românilor.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Integrarea europeanã: fond ºi
fonduri”, semnat de Constantin Cojocaru.

OPINII

Citiþi în pagina 7 comentariul asupra
pieþelor de capital internaþionale


