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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI noiembrie 2006 1,09%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,29 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1013 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5315 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,62 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,90 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,92 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,21 RON

• FVP (8.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,8989 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8562 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,57 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3526 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,2206 RON

• BT Clasic (10.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,81 RON

• BT Maxim (10.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,22 RON

• FON (08.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,7676 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,57 RON

• FI Napoca (9.01.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8914 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,20 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,9318 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1923 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,96 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,35 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0501 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5753 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,89 RON

• BT Index (10.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB, Carpatica . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4103 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6241 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.01.2007)
• BET: 8388,40. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,98%

• BET-C: 5265,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,89%

• BET-Fi: 63.168,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,3%

• ROTX: 18.560,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,93%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.01.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchenge. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,61 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,63 RON

• EURO

• C – Paris Exchenge. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON

OPINII
Dubla impozitare a plus-valorii nu îºi are nicio

justificare economicã sau juridicã în cazul so-
cietãþilor comerciale familiale ºi al societãþilor
profesionale, cu sau fãrã personalitate juridi-
cã, societãþi care reprezintã cea mai mare par-
te a sectorului întreprinderilor mici ºi mijlocii.
Din punct de vedere juridic, societãþile comer-
ciale de persoane, cele unipersonale ºi cele
profesionale se aflã la graniþa între persoana
juridicã (caracterizatã prin limitarea rãspunde-

rii asociaþilor faþã de datoriile societãþii, capacitatea juridicã proprie a so-
cietãþii ºi separaþia de patrimonii între societate ºi asociaþi) ºi întreprinde-
rea individualã (caracterizatã prin rãspunderea nelimitatã a întreprinzãto-
rului, cu întregul patrimoniu comercial sau profesional, pentru datoriile
comerciale sau profesionale).

Citiþi, în pagina 3, articolul “Regimul juridic al transparenþei fiscale”,
semnat de Gheorghe Piperea.

EVOLUTII FINANCIARE

NYSE, “Goldman Sachs”,
“General Atlantic” ºi “Softbank”
cumpãrã 20% din National Stock
Exchange - India
l Fiecare parte va avea în proprietate 5% din bursa indianã

“NYSE Group” Inc., operato-
rul New York Stock Exchange
(NYSE), cea mai mare piaþã de
acþiuni din lume, ºi alþi inves-
titori, reuniþi într-un consor-
þiu, au cumpãrat 20% din “Na-
tional Stock Exchange of
India” Ltd., obþinând astfel ac-

ces pe cea de-a cincea piaþã
asiaticã. National Stock
Exchange este cea mai mare
bursã din India, dupã volumul
tranzacþiilor.

NYSE va investi 115 milioane
de dolari pentru 5% din Natio-
nal Stock Exchange, cu sediul

în Bombay. Ceilalþi membri ai
consorþiului, “Goldman Sachs
Group” Inc., “General Atlantic”
ºi “Softbank Asian Infrastruc-
ture Fund”, vor achiziþiona de
asemenea, fiecare, câte 5% din
National Stock Exchange.
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POSIBIL FINAL DE DISPUTÃ PETROLIERÃ:

Preºedintele Belarusului susþine
cã a ajuns la un acord cu Rusia

Oficialii din Belarus au
anunþat, ieri, cã au ajuns la un
compromis cu autoritãþile
ruse în privinþa reluãrii expor-
turilor de þiþei prin oleoductul
Drujba, care transportã (via
Belarus) þiþei spre Europa.
Asta ar însemna finalul crizei
de trei zile, în care au fost sus-
pendate exporturile de petrol
rusesc cãtre Europa.

Biroul preºedintelui din Be-
larus a anunþat cã pãrþile au
ajuns la acest compromis în
urma unei conversaþii telefoni-
ce purtate cu preºedintele Ru-
siei, Vladimir Putin. Kremlinul
nu a confirmat înþelegerea,
însã a precizat cã cei doi ºefi de
stat au discutat, la iniþiativa
lui Lukaºenko, liderii abor-
dând ºi probleme legate de
transportul þiþeiului rusesc.

“Ca rezultat al discuþiilor, a
fost gãsit un compromis care
va face posibilã deblocarea
acestei situaþii aparent fãrã
ieºire ºi care a stârnit îngrijo-
rarea legatã de tranzitul þiþeiu-
lui rusesc spre þãrile europe-

ne”, a informat biroul pre-
ºedintelui Lukaºenko. Premie-
rii celor douã þãri au pregãtit
propunerile în vederea înche-
ierii disputei, pe care le vor
prezenta în 12 ianuarie celor
doi ºefi de stat.

Rusia a închis conducta
Drujba la data de 8 ianuarie,
acuzând Belarusul cã furã þiþei
din acest oleoduct. De cealaltã
parte, Belarusul a anunþat cã
va impune noi taxe de tranzit
pentru petrolul rusesc. Prin
oleoductul Drujba trec aproa-
pe 1,4 milioane de barili pe zi,
respectiv 15% din producþia de
profil a Rusiei. Angela Merkel,
cancelarul Germaniei, þarã
care nu a mai primit petrol ru-
sesc din cauza conflictului, a
declarat cã este “inacceptabil”
faptul cã Rusia nu i-a consul-
tat pe partenerii sãi europeni
în privinþa închiderii conduc-
tei petroliere. Au mai fost sto-
pate livrãrile cãtre Polonia,
Ungaria, Cehia, Slovacia.

Alina Vasiescu

STIRI

Câþi liberali, atâtea strategii
post-aderare

Strategiile post-aderare au
început sã aparã. Partidele (fie
ele de opoziþie sau în stadiu de
proiect) criticã strategia Gu-
vernului pe toate liniile.

Faptul cã am intrat în UE de
aproape douã sãptãmâni, iar
în viaþa de toate zilele nu se
petrece nimic spectaculos, ne
dã o anumitã stare de panicã.
Probabil cã ºi guvernanþii o
împãrtãºesc ºi doresc sã o
mascheze cu proiecte care se
doresc a fi solide. Aºa au apã-
rut ºi aceste strategii - dintr-o
necesitate acutã, o teamã faþã
de “necunoscutul” european
ºi sub presiunea unei în-
târzieri nepermise.
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Subvenþia de 20% pentru
construcþia primei case nu
poate depãºi 10.000 de euro

Aprobatã la sfârºitul anului
trecut, Ordonanþa de Urgenþã
a Guvernului nr. 51/2006,
pentru aprobarea Programului
naþional privind sprijinirea
construirii de locuinþe proprie-
tate personalã, a fost promul-
gatã cu douã zile în urmã, po-
trivit unui comunicat tran-
smis de Ministerul Transpor-
turilor, Constucþiilor ºi Turis-

mului (MTCT).
Aceasta presupune acorda-

rea de cãtre stat a unei sub-
venþii tinerilor care-ºi constru-
iesc o locuinþã. Ajutorul va re-
prezenta 20% din valoarea
imobilului, dar nu va depãºi
suma de 10.000 de euro.

Emilia Olescu
(continuare în pag.2)

D
acã ar fi sã ne
luãm dupã ree-
valuarea acti-
velor corporale
ale ASIROM,
societatea a

devenit mai valoroasã cu apro-
ape opt milioane de euro, în
doar opt luni. Un milion de
euro pe lunã.

Bursa de Valori Bucureºti
(BVB) a comunicat, ieri, hotãr-
ârile Adunãrii generale a acþio-
narilor ASIROM din 14 decem-
brie, unde majoritarii ºi-au
ilustrat intenþia sã majoreze
capitalul social cu diferenþa
rezultatã din reevaluarea acti-
velor corporale.

Raportul evaluatorului sta-
bileºte cã, la 30 noiembrie
2006, activele corporale ASI-
ROM ar valora 152 de milioane

RON.
Evaluarea este “ciudatã”: în

luna martie a aceluiaºi an, cu
doar opt luni înainte, o altã
evaluare asupra aceloraºi bu-
nuri a stabilit o valoare conta-
bilã de 127 de milioane de
RON.

Piaþa imobiliarã a scãzut în
perioada celor opt luni.

Cu excepþia… clãdirilor
ASIROM!

Valoarea lor a crescut cu un
milion de euro pe lunã!

Dacã ne-am lua dupã ce spu-
ne evaluatorul lor atunci
ASIROM ar trebui sã se repro-
fileze, sã nu se mai ocupe de
asigurãri, ci de afaceri imobi-
liare.

Cãci profitul ASIROM pe pri-
mele nouã luni ale anului tre-
cut este de circa 0,29 milioane

de euro.
Pãi, se comparã 0,29 cu

câºtigul din reevaluare de 8
milioane?!

În realitate, la prima evalua-
re, cea fãcutã în martie, acþio-
narii majoritari aveau tot inte-
resul sã evalueze activele cât
mai ieftin, pentru cã urma sã-i
despãgubeascã pe acþionarii
minoritari din pricina delistã-
rii ASIROM de la Bursã, delis-
tare pe care le-o impuseserã în
Adunarea generalã.

Ieftinitatea activelor s-ar fi
reflectat în preþul scãzut oferit
spre rãscumpãrarea acþiunilor
minoritarilor.

În luna noiembrie, însã, inte-
resul majoritarilor s-a schim-
bat pe dos, cu totul; acum aveau
nevoie sã prezinte active
scumpe, pentru cã valoarea lor
intra în calculul solvabilitãþii
ASIROM. ªi vroiau sã scape de
supravegherea CSA, regim
care a fost impus societãþii,
dupã cãderea sub indicele de

solvabilitate admis…
Dincolo de “ingineriile” majo-

ritarilor ºi managementului
ASIROM (pentru care minori-
tarii se tot plâng la diverse in-
stanþe), rãsare o îndoialã pu-
ternicã în moralitatea ºi deon-
tologia “castei” evaluatorilor ºi
auditorilor. Adicã, ce-i o clãdi-
re pentru ei – plastilinã?! În
martie o beºtelesc ºi-n
noiembrie o înalþã în slãvi?!

Un fapt divers: comunicatul
Bursei ne mai informeazã cã
majoritarii au decis ca
ASIROM sã preia contractele
de asigurare încheiate de
Concordia.

Gata cu Concordia. Gata ºi
cu cele cinci milioane de euro
bãgaþi acolo de ASIROM. N-a
scos niciun sfanþ.

Dar, nu conteazã. ASIROM
merge mai departe. Are clãdiri.
ªi, mai ales, are evaluatori.

N-are CSA. N-are CNVM.

MAKE

Dolarul, la nivelul maxim al
ultimelor ºapte sãptãmâni

Dolarul a ajuns ieri, pe pieþele externe,
aproape de nivelul maxim al ultimelor ºapte sãp-
tãmâni, în raport cu euro, în aºteptarea discur-
sului pe care urma sã-l susþinã preºedintele Fe-
deral Reserve Bank of Chicago, Michael Mo-
skow, pe marginea evoluþiei economiei SUA.

Moneda americanã a fost cotatã la 1,2993
unitãþi/euro în dimineaþa zilei, la New York,
comparativ cu 1,3001 unitãþi/euro în ziua pre-
cedentã. Anterior cursului menþionat, dolarul
s-a apreciat pânã la 1,2954 unitãþi/euro, aces-
ta fiind cel mai ridicat nivel de dupã 24
noiembrie.

Potrivit aºteptãrilor specialiºtilor, Moscow

urma sã atenþioneze în legãturã cu riscurile pri-
vind inflaþia, care nu au fost încã înlãturate.

În prezent, specialiºtii pieþei valutare conside-
rã cã banca centralã a SUA (Fed) nu-ºi va
micºora dobânda mai devreme de trimestrul al
doilea din acest an, ceea ce este în favoarea do-
larului. Dobânda de referinþã a Fed este, la mo-
mentul actual, de 5,25%. Anul trecut, au exis-
tat speculaþii potrivit cãrora Fed îºi va micºora
dobânda în primul trimestru din 2007, ceea ce
a fãcut ca, în ultimele trei luni, dolarul sã se
deprecieze cu 3,4% în raport cu euro.

Alina Vasiescu

Despre capitalul social al SIF
Subiectul care intereseazã în

cea mai mare mãsurã pe piaþa
de capital este dacã Societãþile
de Investiþii Financiare – SIF
îºi majoreazã sau nu capitalul
social. În ultimele zile, dupã
întoarcerea mea din vacanþa
de sãrbãtori, toate interpelãri-
le telefonice au fost exclusiv pe
aceastã temã. Prin prisma in-

teresului personal problema
mã lasã complet rece, atât
timp cât am declarat grevã in-
vestiþionalã pe SIF-uri de mai
mulþi ani ºi culmea, am fost ºi
sunt consecvent declaraþiei,
cum ar zice unii, precum
animalul bine cunoscut care
trage la jug.
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Primãria Capitalei poate
achiziþiona apartamente noi,
mai ieftine decât cele vechi
l Analiºtii imobiliari cred cã oferta apartamentelor
noi miroase a afacere necuratã

Primãria Capitalei a anunþat, în toamna anului trecut, cã are ne-
voie sã achiziþioneze, de pe piaþa liberã, aproximativ 200 de aparta-
mente pentru a le transforma în locuinþe sociale. Acestea vor adã-
posti persoanele ale cãror locuinþe au devenit inutilizabile ca ur-
mare a lucrãrilor de consolidare sau în urma lucrãrilor de amena-
jare urbanã care se vor efectua (centru istoric, pasaj Basarab).

Numai cã, dupã primele negocieri, conducerea administraþiei
locale a ajuns la concluzia cã hotãrârea consilierilor generali tre-
buie modificatã pentru cã s-au primit ºi oferte de apartamente
noi. Primarul Capitalei, Adriean Videanu, a anunþat ieri cã este
vorba despre un bloc cu 60 de apartamente, construit recent, ºi
a adãugat cã primãria intenþioneazã sã cumpere mai multe
apartamente (circa 450) de pe piaþa liberã.
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ASIROM
câºtigã din
“evaluãri”,
nu din
asigurãri


