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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,31 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1127 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,6153 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,61 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,87 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,93 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,26 RON

• FVP (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9352 RON

• FCEx (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7948 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,46 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,32 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,81 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3155 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,0308 RON

• BT Clasic (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,99 RON

• BT Maxim (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75 RON

• FON (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,1844 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8877 RON

• Omninvest (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,08 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,1124 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,0859 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,23 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,00 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0312 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5857 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,61 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,85 RON

• BT Index (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,60 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3846 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6086 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.01.2007)
• BET: 8511,36. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,55%

• BET-C: 5308,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,53%

• BET-Fi: 62.612,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,69%

• ROTX: 18.826,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.01.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,63 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON

EVOLUTII FINANCIARE

SSIF “Broker” Cluj Napoca
lanseazã ofertã publicã de
obligaþiuni

SSIF “Broker” din Cluj Napo-
ca va lansa la 18 ianuarie o
ofertã publicã primarã de
vânzare de obligaþiuni, accesi-
bilã oricãrui investitor de pe
piaþa de capital. Petru Prunea,
preºedinte al SSIF “Broker”,
ne-a declarat: “Suma ce ur-
meazã sã fie acumulatã din
emisiunea de obligaþiuni va fi
utilizatã de societate pentru
realizarea de investiþii în piaþa
primarã ºi în cea secundarã de
capital. Prin aceastã ofertã pu-
blicã suntem interesaþi sã
creºtem ºi valoarea de piaþã a
companiei”.

În opinia conducerii societã-
þii, principalele beneficii ale
achiziþionãrii de obligaþiuni
BRK (simbol la BVB) sunt: po-
sibilitatea de conversie la sca-
denþã a acestora în acþiuni ºi
valorificarea bonurilor de sub-
scriere prin tranzacþionarea la
BVB. De asemenea, în pros-
pectul de ofertã, “Broker” îºi
asumã rãspunderea ca în ulti-
mele trei luni de viaþã ale obli-
gaþiunilor sã nu efectueze ope-
raþiuni majore, care i-ar putea
afecta negativ pe deþinãtorii de
astfel de titluri.

Marius Soimoºan, de la SSIF

“Romcapital” din Timiºoara,
este de pãrere cã achiziþionarea
de obligaþiuni “Broker” poate fi
destul de atractivã pentru inves-
titorii de dimensiuni mai mari,
de tipul fondurilor. Domnia sa
apreciazã ca fiind echitabilã
rata dobânzii oferitã de aces-
tea, având în vedere cã în
perioada urmãtoare se preconi-
zeazã o scãdere a dobânzii de
referinþã. “Scadenþa obligaþiu-
nilor nu este atât de îndepãrta-
tã, iar posibilitatea de conversie
în acþiuni este un atu al ofertei”.
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Euro creºte datoritã încrederii
sporite în economia Germaniei
l Previziuni: 1,36 dolari pentru un euro,
la mijlocul anului

Moneda unicã europeanã
(euro) s-a apreciat ieri în ra-
port cu dolarul, pe pieþele ex-
terne, ca urmare a creºterii
încrederii investitorilor în eco-
nomia Germaniei, cea mai
mare din Europa. Potrivit da-
telor publicate de Centrul ZEW
pentru Cercetare Economicã
Europeanã, încrederea între-
prinzãtorilor germani a cres-
cut peste aºteptãri în ianuarie
2007, atingând cel mai ridicat
nivel din ultimele ºase luni.
Indicele ZEW privind aºteptã-
rile legate de creºterea econo-
micã a Germaniei în urmãtoa-
rele ºase luni a crescut la mi-
nus 3,6, de la minus 19 în de-
cembrie 2006. Economiºtii
aºteptau o creºtere pânã la mi-
nus 10. Totodatã, indicele pri-
vind aºteptãrile curente a
crescut la 70,6 de la 63,5 în
decembrie 2006, în condiþiile
în care analiºtii aºteptau 61.

În dimineaþa zilei de ieri, un
euro era cotat la 1,2967 dolari
la New York, comparativ cu
1,2938 la finele zilei anterioa-
re. La Frankfurt, euro s-a

apreciat pânã la 1,2980 dolari.
Analiºtii de pe piaþa valutarã
estimeazã cã, la mijlocul ace-
stui an, un euro va fi cotat la
1,36 dolari, ceea ce ar însemna
o apreciere semnificativã.

În opinia specialiºtilor, date-
le ZEW aratã cã încetinirea
creºterii economiei germane în
2007 ar putea fi limitatã, deºi,
începând cu 1 ianuarie, cance-
larul Angela Merkel a majorat
la 19%, de la 16%, taxa pe
valoarea adãugatã (TVA).

“Sectorul corporatist german
se aflã, încã, într-o condiþie
foarte bunã”, declarã Sandra
Petcov, economist la “Lehman
Brothers”, sucursala din Lon-
dra. Aceasta crede cã distor-
siunile create de majorarea
TVA nu sunt atât de mari pe
cât se aºteptau experþii.

Anul trecut, creºterea econo-
miei germane a fost de 2,5%,
faþã de numai 0,9% în 2005.
Fondul Monetar Internaþional
preconizeazã cã, anul acesta,
economia germanã va avea o
expansiune de 1,4%.

Alina Vasiescu

STIRI

Banca Transilvania
se aliazã cu “Aegon”
pe piaþa pensiilor
private obligatorii

Banca Transilvania ºi “Ae-
gon”, una dintre cele mai im-
portante companii de asigurã-
ri de viaþã din lume, vor înfiin-
þa în þara noastrã o companie
mixtã în domeniul pensiilor
private obligatorii (pilonul II).
Participaþiile Bãncii Transil-
vania ºi “Aegon” în societatea
nou-înfiinþatã, care se va
numi “BT Aegon Pensions”,
vor fi egale.

Compania BT Asigurãri va
continua sã funcþioneze pe
segmentul asigurãrilor non-
viaþã.

Pe lîngã domeniul pensiilor
private obligatorii, compania
“Aegon” va intra pe piaþa rom-
âneascã, de sine-stãtãtor pe
segmentul asigurãrilor de via-
þã, produsele vor fi însã distri-

buite tot prin reþeaua Bãncii
Transilvania.

Aegon NV, a doua mare com-
panie de asigurãri din Olanda,
a anunþat cã intenþioneazã sã
intre pe pieþele de asigurãri de
pensii din România, Italia,
Germania ºi Ucraina, conti-
nuând, în acelaºi timp, proce-
sul de dezvoltare din Olanda ºi
Statele Unite. Oficialii Aegon
au mai spus, totodatã, cã in-
tenþioneazã sã dubleze valoa-
rea noii divizii a companiei
pânã în anul 2010, pânã la 1,1
miliarde de euro, în contextul
majorãrii cererii pentru asigu-
rãrile de pensii. Valoarea de
piaþã a Aegon este, în prezent,
de 22,6 miliarde euro.

Ancuþa Stanciu

D
in cele 23 de
contracte de
asistenþã juri-
dicã încheiate
între 2001 ºi
2006 de Regia

Autonomã a Autoritãþii Patri-
moniului ºi Protocolului de
Stat (RAAPPS) cu cabinete in-

dividuale de avocaturã, 12 au
fost încheiate cu cabinetul
Elenei Udrea, iar onorariul
plãtit de stat cãtre fostul con-
silier prezidenþial a fost de
2,35 miliarde lei dintr-un total
de 5,31 miliarde lei cât a plãtit
statul pentru toate aceste pro-
cese.

RAAPPS nu a avut câºtig de
cauzã decât într-un singur
proces în care a fost repre-
zentat de Elena Udrea, deºi
statul a onorat plata cãtre
aceasta.

Vinovaþi pentru aceastã si-
tuaþie sunt, în opinia lui Cris-
tian David, directorii RAAPPS

din perioada 2003- 2004
când s-au încheiat contracte-
le cu Elena Udrea, aceºtia
fiind Eugen Bejinariu, Mihai
Stãnculescu ºi Cristian Vlai-
cu.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.2)

Migraþia - beneficã atât pentru þãrile
care trimit, cât ºi pentru cele care
primesc lucrãtori

Migraþia poate fi beneficã
atât pentru þãrile care trimit,
cât ºi pentru cele care primesc
migranþi, se aratã într-un stu-
diu al Bãncii Mondiale, intitu-
lat “Migraþia ºi transferurile de
bani: Europa de Est ºi fosta
Uniune Sovieticã”. Documen-
tul noteazã cã migraþia în ºi

din economiile în tranziþie din
Europa ºi Asia Centralã a fost
mare ºi probabil va continua
sã creascã, pe mãsurã ce rata
natalitãþii în scãdere din cea
mai mare parte a regiunii va
duce la o cerere sporitã de
forþã de muncã tânãrã.
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ÎNTR-UN SINGUR AN

RAAPPS a fãcut cadou
Elenei Udrea
2,35 miliarde lei
l Cozmin Guºã, membru PSD pe vremea “sponsorizãrilor” pe care le-a primit Udrea de
la guvernarea social-democratã, s-a întâlnit în preziua publicãrii raportului, cu Cristian
David, ministrul delegat pentru Control

EDITORIAL
Poate cã biletul o sã iasã la ivealã, poate cã

nu. ªi chiar dacã iese, poate cã e autentic, po-
ate cã nu. ªi chiar dacã este autentic, poate cã
este, poate cã nu este o încercare de imixtiune
nelegalã în afacerile justiþiei. ªi chiar dacã
este, poate cã n-a fost decît o tentativã. ªi
chiar dacã tentativa se pedepseºte la fel ca ºi
fapta, în cazul faptelor penale, poate cã nu
suntem în penal.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Final neterminat”, semnat de Cornel Codiþã.

BNR nu a eliminat avansul la credite
Proiectul de Regulament de

pe site-ul BNR, elaborat în
spiritul normelor europene, a
nãscut interpretãri dintre cele
mai diverse în presa româneas-
cã, inclusiv în ziarul „Bursa”.
Pentru a destrãma orice con-
fuzie, vom sublinia, de la înce-
put, cã Banca Naþionalã nu
eliminã avansul. Nu-l mai pre-
vede, ceea se este altceva. Aºa
cã nenumãratele puncte de
vedere exprimate, de la cele
mai optimiste, care induc ide-
ea cã populaþia va putea lua
credite, inclusiv imobiliare,
fãrã sã mai plãteascã avans,
pânã la cele pesimiste, care
spun cã decizia BNR ar putea
produce distorsiuni pe piaþa
imobiliarã, sunt în afara su-
biectului.

Ce filosofie stã la baza noilor
reglementãri ale Bãncii Naþio-
nale? Este vorba, în primul
rând, de o mai mare flexibilita-
te pe care bãncile comerciale o
pot avea în relaþia cu clienþii
lor, în ceea ce priveºte acorda-
rea de credite, atât de consum,
cât ºi imobiliare/ipotecare.

De notat cã eliminarea din
textul reglementãrii a oricãror
referiri la existenþa unui avans
minim necesar pentru acorda-
rea unui credit nu înseamnã,
nicidecum, cã bãncilor li se
impune sã renunþe la aceastã
cerinþã. De altfel, Regulamen-
tul BNR, aflat în fazã de pro-
iect, nu se mai referã nici la ga-
ranþii. Ceea ce nu înseamnã cã
se vor da credite fãrã garanþii.

Noua reglementare, mult

mai flexibilã, nu mai stabileºte
norme pentru bãnci, referitoa-
re la avans ºi la garanþii. Siste-
mul bancar românesc a ajuns
la o maturitate specificã unui
capitalism funcþional, care îi
permite sã analizeze, caz cu
caz, cererile de credit venite
din partea clienþilor ºi în fun-
cþie de bonitatea ºi solvabilita-
tea acestora sã ia deciziile cele
mai bune.

În concluzie, BNR nu a elimi-
nat avansul. ªi nici garanþiile.
Bãncile vor stabili, împreunã
cu clienþii, prin contracte, ce
garanþii cer ºi cât va fi avansul,
fiind însã obligate sã respecte
legea.

DEPARTAMENTUL
COMUNICARE DIN BNR

Furnizorii de energie nu vor
mecanisme noi, ci îmbunãtãþirea
serviciilor actuale de tranzacþionare

l Operatorii sunt mulþumiþi de activitatea OPCOM,
dar cer mai multã flexibilitate în încheierea
contractelor

Bursa Românã de Mãrfuri
(BRM) a înaintat recent Minis-
terului Economiei ºi Comerþu-
lui o propunere de utilizare a
unui mecanism bursier nou de
tranzacþionare a energiei elec-
trice. Conducerea BRM susþi-
ne cã a avut aceastã iniþiativã
pentru cã Piaþa Centralizatã a
Contractelor Bilaterale (PCCB),

gestionatã de OPCOM, este
ineficientã ºi lipsitã de tran-
sparenþã în stabilirea preþuri-
lor.

Furnizorii care participã pe
aceastã piaþã nu au fost exal-
taþi de iniþiativa BRM.

Alina Toma
(continuare în pag.4)

Radu Stroe, ministru în
Secratariatul General al
Guvernului, a dispus
suspendarea tuturor
procedurilor care se deruleazã
în prezent în cazul contractului
de asociere în participaþiune
dintre RAAPPS ºi “Dacia
Companie de Investiþii” SRL
pentru complexul Ferma
Vlãsiei. De asemenea, a fost
suspendatã ºi procedura
privind complexul rezidenþial
din Bulevardul Expoziþiei.

Dupã articolele apãrute în
presã ºi la solicitarea
Premierului, Radu Stroe a
decis sã anuleze perfectarea
acestor contracte asupra
cãrora planau suspiciuni cum
cã în spatele lor s-ar afla de
fapt omul de afaceri

Rãzvan Petrovici.
Cristian David, ministrul delegat pentru Control, acuzã, în raportul Autoritãþii, implicarea Elenei Udrea în afaceri cu
fosta ºi actuala putere.


