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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,34 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1198 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5587 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,57 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,85 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,94 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,28 RON

• FVP (22.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9464 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,6815 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,22 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2434 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,3807 RON

• BT Clasic (23.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,15 RON

• BT Maxim (23.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,00 RON

• FON (22.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,7493 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8623 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,80 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4058 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,7081 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,32 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,11 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,8329 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,5987 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,55 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON

• BT Index (23.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1155 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3943 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6081 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.01.2007)
• BET: 8558,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,69%

• BET-C: 5352,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,87%

• BET-Fi: 63.584,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,09%

• ROTX: 19.175,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.01.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,375 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI Proteste împotriva
banilor internaþionali
pentrudezvoltarea
lanþurilor de
supermarket-uri

Sindicaliºtii din Germania ºi

România vor organiza astãzi o

acþiune de protest împotriva ba-

nilor internaþionali acordaþi

pentru expansiunea lanþurilor

de magazine “Kaufland” ºi

“Lidl”.

Sindicatul Unit al Serviciilor

din Germania ºi Federaþia Sin-

dicatelor Libere din Comerþ

România au fãcut public faptul

cã Banca Europeanã pentru Re-

construcþie ºi Dezvoltare

(BERD) a aprobat în 23 ianuarie

un credit de 100 milioane de

euro pentru grupul de firme

Schwarz, pentru expansiunea în

România a reþelei de magazine

Kaufland, parte a concernului.

“Aceastã decizie trebuie de-

zaprobatã, deoarece dezvolta-

rea susþinutã a lanþurilor de

magazine cu produse ieftine

prin intermediul banilor inter-

naþionali va avea un efect ne-

gativ asupra relaþiilor de mun-

cã din comerþul românesc ºi

din firmele furnizoare ale ace-

stuia”, se spune în comunica-

tul comun al celor douã sindi-

cate.

O expansiune neîngrãditã

spre Europa de Est ºi de Sud-est

a acestor lanþuri de magazine va

conduce la o distorsionare a

competitivitãþii în defavoarea co-

mercianþilor mici ºi mijlocii ºi va

impune o presiune extremã prin

preþuri asupra furnizorilor locali.

“Comportamentul concernului

Schwarz nu are nimic în comun

cu condiþiile de muncã ºi relaþii-

le comerciale corecte, dar, cu to-

ate acestea, este sprijinit de in-

stituþii financiare precum IFC

(International Finance Corpora-

tion), care þin de Banca Mondia-

lã, ºi de Banca Europeanã pen-

tru Reconstrucþie ºi Dezvoltare

din 2004 încoace, cu credite ce

se ridicã la aproape 400 milioa-

ne de euro”, aratã reprezentanþii

celor douã sindicate.

C.P.
(continuare în pagina 2)

C
ifra avansatã

ieri de

preºedintele

AVAS, Teodor

Atanasiu, de

minim 600 mi-

lioane lei pentru privatizãrile

din acest an poate avea douã

explicaþii. Ori, ministrul a

încurcat leii noi cu euro, ori

AVAS vrea cu disperare sã sca-

pe de tot ce mai are prin porto-

foliu. Aceasta pentru cã cel pu-

þin 130 milioane de euro ar pu-

tea obþine numai prin vînzarea

pachetului de 53% deþinut la

“Antibiotice”, companie eva-

luatã pe Bursa de Valori la cir-

ca 247 milioane de euro.
AVAS îºi propune sã privati-

zeze 62 de societãþi comerciale

la care statul este acþionar ma-

joritar ºi sperã sã obþinã din

privatizare venituri de mini-

mum 600 milioane lei. Teodor

Atanasiu, preºedintele Autori-

tãþii pentru Valorificarea Acti-

velor Statului (AVAS) pare cã

are aºteptãri mai mari în acest

an faþã de performanþele AVAS

din 2006. Anul trecut, de

exemplu, AVAS a privatizat 71

de companii cu capital majori-

tar de stat pe care a încasat

200 milioane de euro, fãrã a

pune la socotealã privatizarea

BCR. Anul acesta, Teodor Ata-

nasiu îºi propune sã primea-

scã aceiaºi bani, dar pe mai

puþine societãþi. Ceea ce poate

fi numitã o performanþã!

Din cele 62 de societãþi (atât

din portofoliul AVAS, cât ºi din

cele preluate de la Oficiul Par-

ticipaþiilor Statului ºi Privati-

zãrii în Industrie), 20 sunt deja

în procedurã de vânzare, iar 42

vor fi scoase la vânzare pânã în

trimestrul trei al acestui an.

Pe lângã vânzarea pachetelor

de acþiuni ale societãþilor la

care deþine pachet majoritar,

Autoritatea îºi propunã sã

vândã ºi pachetele minoritare

cotate la Bursã, pânã la 1 au-

gust.

Preºedintele AVAS spune cã

“peste 80% din societãþile co-

merciale cu capital majoritar

de stat din portofoliul AVAS nu

sunt atractive la privatizare”

din cauza excedentului capaci-

tãþilor de producþie faþã de ca-

pacitatea realã de absorbþie a

pieþei, a produselor depãºite ºi

tehnologiei neperformante, a li-

niilor tehnologice uzate ºi volu-

mului mare de pierderi ºi dato-

rii istorice. “Sunt întreprinderi

atipice pentru economia de

piaþã, iar pentru acestea trebu-

ie luate soluþii atipice”, este de

pãrere Teodor Atanasiu. Dom-

nia sa considerã cã societãþile

care nu pot fi privatizate nu tre-

buie sã intre timp de ºase luni

în insolvenþã, pentru a evita

vânzarea activelor. Proiectul de

ordonanþã depus în acest sens

este “împotmolit”, potrivit lui

Atanasiu, la Ministerul Justi-

þiei, iar dacã nu se ajunge la o

soluþie “vom asista probabil la

o afacere imobiliarã în cazul

acelor întreprinderi”.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 2)

Dacã vinde “Antibiotice”,
AVAS poate da ºi gratuit
celelalte acþiuni deþinute

EDITORIAL
Dupã cum bine este ºtiut, leapºa este un joc

captivant. Îl poþi juca zi de varã pînã-n searã,
cã tot nu te plictiseºti. Poate cel mult sã obo-
seºti, ori sã te cheme mama la lecþii. Ceea ce,
mã gîndesc, am putea sã facem ºi noi cu politi-
cienii pe care i-am creat. Sã-i chemãm sã-ºi
facã lecþiile! Sã mai punã ºi ei mîna pe o carte,
nu doar pe afaceri grase cu banii statului. Sã
mai citeascã ºi altceva decît gazetele în care îºi

oglindesc orgoliile, poate o carte de economie, ori una de teoria ºi practica
guvernãrii, ori poate una de eticã.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Leapºa pe suspendate”, semnat de Cornel Codiþã.

Directivele europene permit pieþe
alternative la bursele de valori

Directiva MiFID (Markets in

Financial Instruments Directi-

ve) a Uniunii Europene va per-

mite înfiinþarea unor unitãþi de

tranzacþionare multilaterale

(multilaterale trading facilities

- MTF), pe lângã bursele de va-

lori, unde sã fie transferate tit-

luri de valoare. Aceasta va intra

în vigoare cel mai probabil la 1

noiembrie ºi este una dintre

cele mai mari schimbãri de pe

piaþa de capital din ultima pe-

rioadã, dupã pãrerea lui Henri

Bergström, vice-preºedinte al

OMX (bursa unica a þãrilor nor-

dice ºi baltice).

MiFID este proiectat sã pro-

moveze competiþia între unitã-

þile de tranzacþionare ca sã

ofere investitorilor mai multe

posibilitãþi de alegere, sã încu-

rajeze inovaþia, sã diminueze

costurile de tranzacþionare ºi

sã creascã eficienþa procesului

de formare a preþului la nivel

paneuropean.

Prin MiFID se încearcã sim-

plificarea tranzacþiilor peste

graniþe cu titluri de valoare,

atît pentru societãþile finan-

ciare, cît ºi pentru investitori.

Noile reguli prevãd raporta-

rea tranzacþiilor ºi transparen-

þã în privinþa cotaþiilor. MiFID

va cere societãþilor, fie cã sunt

listate pe o piaþã reglementatã

sau nu, sã se supunã unui

anumit grad de transparenþã

pre-tranzacþionare. De aseme-

nea, directiva prevede ca deta-

liile tranzacþiilor executate cu

un titlu listat pe o piaþã regle-

mentatã sã fie publicate, chiar

dacã acestea sunt executate în

afara pieþei reglementate.

Firmele de investiþii trebuie

sã le ofere clienþilor cea mai

bunã execuþie a tranzacþiilor,

în ceea ce priveºte preþul, co-

stul ºi viteza.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 2)Medicii dau ciubucul românesc

pe salariile europene
Ministrul sãnãtãþii este

îngrijorat de faptul cã, numai

în câteva zile, peste 100 de

medici, farmaciºti ºi asistenþi

ºi-au depus solicitãrile pen-

tru eliberarea certificatelor

de conformitate care sã le dea

dreptul sã munceascã în spa-

þiul UE.

Constantin Cârstea, vice-

preºedintele Colegiului Medi-

cilor din România ºi preºedin-

tele Comisiei de Medicinã de

Familie, ne-a declarat cã “oa-

menii sunt disperaþi în legãtu-

rã cu recunoaºterea muncii lor

în þarã, iar specialiºtii în care

investim noi, îi vor lua alþii”.

Domnia sa apreciazã cã feno-

menul migraþiei medicilor se

va accentua pentru cã “acum

abia este la început”. Potrivit

unei statistici prezentate la

Paris în decembrie 2006, doar

156 de medici români lucrau

în Franþa, însã migraþia era

foarte mare în rândul medici-

lor din statele nou-intrate în

Uniune, iar acest lucru se va

repeta ºi în privinþa þãrii noa-

stre.

(pagina 10)

Nasdaq criticã London Stock
Exchange
l Americanii sunt nemulþumiþi cã oficialii LSE refuzã o întrunire pe marginea ofertei de
preluare l Cei de la Nasdaq sunt sceptici în privinþa creºterii viitoare a profitului bursei
britanice

Reprezentanþii pieþei electro-

nice americane Nasdaq au lan-

sat, ieri, critici la adresa Bur-

sei de Valori din Londra (Lon-

don Stock Exchange, LSE)

pentru faptul cã aceasta din

urmã refuzã sã participe la o

discuþie pe marginea ofertei

ostile în valoare de 2,7 miliar-

de de lire sterline (5,3 miliarde

de dolari). Nasdaq considerã,

în continuare, cã oferta

înaintatã pentru achiziþia LSE

este “corectã”.

Nasdaq deþine, deja, aproa-

pe 30% din LSE ºi vrea sã

cumpere restul, oferind 12,43

lire pentru fiecare acþiune a

Bursei din Londra. La ora ac-

tualã, acþiunile LSE au un

curs superior ofertei Nasdaq.

Ieri dimineaþã, un titlu LSE

era cotat la 13,10 lire pe piaþa

britanicã. (pagina 11)

PD l-a desemnat pe Viorel Comãniþã la
ºefia ANAF

Conducerea PD a decis, ieri

seara, sã îl susþinã pe Viorel Co-

mãniþã la ºefia ANAF, au decla-

rat pentru NewsIn surse din

partid. Viorel Comãniþã este din

Sibiu ºi deþine în prezent fun-

cþia de director general al Direc-

þiei de Accize ºi Tranzite Vamale

din cadrul Autoritãþii Naþionale

a Vãmilor. Decizia a fost luatã

dupã o discuþie între preºedin-

tele executiv Adriean Videanu ºi

secretarul general Vasile Blaga.

Decizia a fost luatã dupã ce di-

rectorul din AVAS Corin Lunga-

nu a refuzat postul. Un alt

nume analizat a fost cel al lui

Grigore Alexandru, ºeful de ca-

binet al lui Bodu. PD susþine cã

are acceptul lui Tãriceanu pen-

tru aceastã numire. Premierul

Tãriceanu a semnat, recent , o

decizie prin care vicepreºedin-

tele ANAF, Daniel Chiþoiu va

prelua, temporar, atribuþiile

care reveneau, potrivit legii,

preºedintelui ANAF. Premierul

Cãlin Popescu Tãriceanu l-a eli-

berat, vineri, pe Sebastian

Bodu, din funcþia de preºedinte

cu rang de secretar de stat al

ANAF, “pentru inducerea în

eroare a opiniei publice în legã-

turã cu mãsuri ale Guvernului,

prin declaraþii de ordin politic”.

Demiterea lui Bodu a tensionat

relaþiile dintre PNL ºi PD, demo-

craþii imputându-i lui Tãricea-

nu încãlcarea protocolului

Alianþei. N.I.

Activul net al SIF-urilor, în creºtere
cu aproape 70%

La finele lunii decembrie

2006, Societãþile de Investiþii

Financiare (SIF) înregistrau un

total al activelor nete de peste

7,746 miliarde lei ceea ce re-

prezintã o apreciere lunarã cu

0,65% (decembrie fiind o lunã

scurtã din punct de vedere

BVB) ºi cu peste 52% faþã de fi-

nele anului anterior. (pagina 5)

Despre re-incriminarea infracþiunii de
calomnie

Constituþia consacrã regula

dupã care liberatea de expri-

mare nu poate prejudicia dem-

nitatea, onoarea, viaþa parti-

cularã ºi nici dreptul la propria

imagine a unei persoane. De

aici nu se poate trage conclu-

zia - aºa cum o face preºedin-

tele Curþii Constituþionale - ca

faptele prin care s-ar aduce

atingere acestor atribute ale

personalitãþii sau acestor

drepturi aferente persoanei

trebuie incriminate ºi sancþio-

nate penal. Convenþia Europe-

anã a Drepturilor Omului, la

care România este parte din

1994 ºi care are aplicabilitate

directã în dreptul intern, aºa

cum dispune Constituþia în

art. 20, dispune cã exerciþiul

libertãþii de exprimare poate fi

supus unor restricþii sau san-

cþiuni doar dacã acestea repre-

zintã mãsuri necesare, într-o

societate democraticã, pentru

protecþia reputaþiei sau

drepturilor altuia. (pagina 2)

Teodor Atanasiu, preºedintele Autoritãþii pentru Valorificarea Activelor Statului (AVAS)


