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+Holeim" si-a sporit cu o
treime cifra de afaceri din
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“Semrom Muntenia”
Bucuresti si-a propus un
profit mai mare cu 20%, in
acest an
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JUSTITIE

Pretul aurului se mentine la peste

640 de dolari/uncie

Cotatia aurului a scazut
usor ieri, pe piata din New
York, dupa ce, cu o zi inainte,
atinsese nivelul maxim al ulti-
melor sapte saptamani. Sca-
derea a fost determinata de
faptul ca unii investitori au de-
cis sa vanda dupa ce pretul
metalului pretios castigase 2%
in ziua anterioara. Mentionam
ca ascensiunea de marti, de la
bursa din New York, a fost ur-
marea deprecierii dolarului,
respectiv a cresterii cotatiilor
petroliere, care au atras o
cerere sporitd pentru aur,
considerat investitie sigura.

In dimineata zilei de ieri, pre-
tul aurului cu livrare imediata
acoborat cu 4 dolari sau 0,6%,
la 642 dolari uncia la divizia
Comex a New York Mercantile
Exchange.

Analistii sunt de parere ca
pretul aurului nu va scadea
prea mult, mai degraba acestia

asteaptd o noua crestere catre
647 dolari uncia. Marti, uncia
de aur a fost cotata la 646 do-
lari, la New York, acesta fiind
cel mai ridicat pret de inchide-
re inregistrat dupa data de 5
decembrie 2006.

Anul trecut, pretul aurului a
urcat cu 23% la bursa din
SUA, in conditiile in care dola-
rul a pierdut 10% in raport cu
euro.

La Tokyo, cotatia a crescut
feri, pe fondul ascensiunii din
ziua precedentd, de la New
York. Aurul cu livrare in de-
cembrie 2007 a avut un pret de
2.555 yeni/gram (653 dolari
uncie) la Tokyo Commodity
Exchange, in crestere cu 48
yeni sau 1,9%. Aceasta a fost
cea mai ridicata cotatie inregis-
trata dupa data de 15 mai
2006.

Alina Vasiescu

Furnizorii de energie cer ANRE
garantarea tranzactiilor pe bursa

Asociatia Furnizorilor ~de
Energie Electrica din Romania
(AFEER) solicita autoritatilor
introducerea de instrumente
flexibile pentru tranzactiile cu
electricitate si infiintarea unei
case de decontare centrala sau
transformarea OPCOM in con-
traparte. lon Lungu, presedin-
tele asociatiei, a declarat, pen-
tru ziarul BURSA, ca principala
disfunctionalitate de pe bursa
de energie este tocmai faptul ca
OPCOM (operatorul platformei
de tranzactionare) nu este con-
traparte in tranzactii.

Domnia sa ne-a explicat: ,Pe
Piata pentru Ziua Urmatoare

sunt probleme cu efectuarea
platilor, iar tranzactiile prezin-
ta un anumit risc. Daca
OPCOM ar fi contraparte in
tranzactii, atunci se simplifica
modalitatea de incheiere a
contractelor si nici nu ar mai fi
permise tranzactiile peste va-
loarea garantata”. La fel de im-
portanta in opinia presedinte-
lui AFEER este si introducerea
tranzactiilor forward cu pro-
duse standard pe platforme
on-line pe Piata Centralizata a
Contractelor Bilaterale.

Alina Toma
(continuare in pagina 3)

EDITORIAL

Daci ar fi mai atenti la lectiile istoriei, aventu-

taminte. Caci poporul a fost mai mereu alaturi
de cel ce statea singur in fata sistemului. Astfel
s-a intamplat si cu Alexandru loan Cuza, si cu
regele Carol al Il-lea. Dar cum reforma, se vede
treaba, e imposi
stre partide, acestea prefers, dacé nu s& arunce

4 pentru prea delicatele noa-

tara in haos, cel putin s o destabilizeze.
Cititi, in pagina 3, articolul “Uniti in absurd”, semnat de Cristian

Pirvulescu.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.01.2007)
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Politica este o
carierd
excelenta, daca
nu esti prins.

Robert Half

MAN si-a retras oferta ostild
pentru “Scania”
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INVESTITORII DE PE PIATA DE CAPITAL, OBLIGATI SA DEA CREDIT STATULUI CU DOBANDA ZERO

Bursa de Valori
protesteaza

n semn de protest la
A Comunicaal  ANAR
cu privire la impozita-
rea castigului din pia-
ta de capital, Bursa
de Valori Bucuresti
si-aimpus sé inceapa
astazi  sedinta de
tranzactionare la ora 10:30,
cu o ord intarziere fata de pro-
gramul normal. Conform co-
municatului ANAF, persoane-
le fizice care au realizat casti-
guri din dobandirea si instrai-

narea titlurilor de valoare
intr-o perioadd mai mica un
an aveau obligatia sa calcule-
ze, sa declare si sa vireze im-
pozitul aferent pana astizi,
25 ianuarie.

Reprezentantii Bursei sunt
nemultumiti ca impozitarea se
face la castigurile brute, si nu
la cele nete - asa cum prevede
Codul Fiscal. Mai exact, “inves-
titorii trebuie sa declare numai
castigurile, sa plateasca impo-
Zit pentru ele, si ulterior sa fie

deduse pierderile, iar statul sa
le dea banii inapoi”, ne-a expli-
cat Septimiu Stoica, presedin-
tele BVB. Domnul Stoica rela-
teazd cum ca interpretarea
ANAF a starnit revolta, astfel
incat Consiliul Bursei “a decis
sa dea un semnal catre autori-
tati, pentru ca acestea sa tra-
teze cu seriozitate problema”.
Presedintele Bursei explica:
“Daca pe titlul A se inregistrea-
74 castig, iar pe B o pierdere
mai mare, rezultatul total al

activitatii pe piata de capital
din anul precedent este pier-
dere. Dar pe mine, ca investi-
tor, ma silesc (n.r. autoritatile)
sa platesc, acum, impozit la
castigul pe A, desi global am o

Dan Paul, presedintele Aso-
ciatiei Brokerilor, ne-a decla-
rat: “Ne-am inteles impreuna
cu Ministerul de Finante asu-
pra acestei parti a Codului Fis-
cal , iar acum ei o interpretea-
z& intr-un mod confuz, in ase-
menea masura incat au apa-
rut intrebiri din piata. Confu-
zia a crescut pe masura ce au
aparut comunicatele ANAF. In
acest moment, numerosi inve-
stitori nu stiu cum s isi calcu-
leze impozitul”. Tocmai pentru
ca sa evite aceasta situati
Asociatia Brokerilor a alcatuit
un ghid care prevede pasii
pentru calcularea impozitului,
pasi argumentati prin articole
din lege, spune domnul Dan
Paul.

Tinand cont de data ultimei
zile de declarare a obligatiilor
fiscale (n.r. astazi), Asociatia
Brokerilor a trimis acest ghid
la Ministerul Finantelor inca
din 12 ianuarie ca sa verifice,
de bunacredinta, daca meto-
dologia la care a ajuns este
agreata de autoritatile fisca-
le.

Dar nu a primit niciun ras-
puns...

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 5)
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CRISTIAN IONESCU, “COFACE”":

“Factorul politic

ar putea contribui

la scaderea ratingului
de tara al Romaniei”

Pe termen mediu, factorul
politic ar putea contribui la
scaderea ratingului de tara al
Romaniei, ne-a declarat Cris-
tian Ionescu, director general
al “Coface” Romania.

Ratingul indica in ce masura
capacitatea de plata a compa-
niilor dintr-o tara este afectata
de perspectivele politice, fi-
nanciare si economice. El ma-
soara si riscul mediu al apari-
tiei incidentelor de plata ale
companiilor.

Ratingul de tara se calculea-
73 pe baza a sapte indicatori
macro si microeconomici: vul-
nerabilitatea dezvoltarii, in-
stabilitatea politica si institu-
tionala, fragilitatea sistemului
bancar, criza lichiditatii mone-
dei straine, gradul de indato-
rare externd, vulnerabilitatea
fata de capitalul strain si
comportamentul de plata al
companiilor.

In prezent, la nivel politic, o
crizd majord precum suspen-
darea presedintelui ar putea
afecta, in mod negativ, ratin-
gul de tara al Romaniei, ne-a
mai  spus  reprezentantul

“Coface”.
Derapaje macroeconomice
majore, precum cele din

Ungaria, care a avut in ultima
perioada cea mai slaba evolutie
din Centrul si Estul Europei,
au condus la scaderea ratin-
gului sau de tara. Acesta a evo-
luat negativ, de la A2 in 2005
la A3 in 2007, mentinandu-si
tendinta de scadere. Ungaria
inregistreaza un deficit de cont
curent de 8% si un deficit bu-
getar de 10%. Un sfert din
companiile ungare au inregis-
trat scaderi ale cifrei de afaceri
in 2005, 55% au inregistrat
pierderi sau scaderi ale profi-
tului in 2005, iar in 2006 pro-
centul acestora este estimat la
25%.

Romania a evoluat de la B+
in ianuarie 2005 la A4 in 2006,
rata pe care a mentinut-o si la
inceputul acestui an.

Domnul Ionescu considera
ca este esentiala continuarea
eforturilor de crestere a stabi-
litatii politice.

P

loana Rosenberg
(continuare in pagina 3)

PROGRAMUL DE CONVERGENTA

Guvernul mizeaza pe reducerea
consumului populatiei in 2007

Parlamentul si societatea civila.

croeconomice.

lanurile ~ Guvernului
cuprinse in Programul
de Convergents, apro-
bat ieri, fie sunt facute
de mult timp, fie evita cu
nonsalanta schimbarile din

Obligatia elaborérii si transmiterii Comisiei Europene a
de Convergenta in luna ianuarie i-a i

Programul de Convergenta stabileste care sunt posibilittile de dezvol-
tare economicé a tarii noastre in urmatorii sapte ani. in prima form3 edita-
4 de Ministerul Finantelor este mentionat faptul ¢ strategia de elaborare
a Programului a consultat personalitati stiintifice, patronate si sindicate,

Astfel, pentru 2007 tinta de in-
flatie a Guvernului este 4%, iar
pentru 2008 este de 3,8%. Pe
de altad parte, Programul de
Convergenta spune: “Avand in

vedere referitoare

si redacteze planul prin care tara noastra
da euro pani in 2014. Programul de Convergenta va fi evaluat conco-
mitent cu programele celorlalte state membre. Guvernul vizeaza in
programul nostru o convergenta care si nu afecteze echilibrele ma-

pe membrii
propune si adopte mone-

ultima perioada.

In timp ce tinta de inflatie
este coerenta cu ceea ce spu-
nea siacum cateva luni Guver-
nul, politica monetara este in
total dezacord cu realitatea.

la cresterea productivitatii si a
investitiilor straine directe in
perioada urmatoare, este de
asteptat ca deprecierea pro-
gresiva a leului fata de euro sa
continue, aceasta ajustare
contribuind la sustinerea pro-
cesului de convergenta a eco-
nomiei autohtone”.

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)

Proiectele cu finantare europeana
incep cel mai devreme in septembrie

® Dela

60 de zile

In luna mai, Comisia Euro-
peana va emite o decizie pri-
vind impartirea banilor pe fon-
durile structurale pe care le va
primi tara noastra, ne-a spus
Gabriel Friptu, director gene-
ral al Autoritatii de Manage-
ment pentru Programul Ope-
rational Regional din cadrul
Ministerului Integrarii.

Dupéd acest moment, apli-
cantii proiectelor cu finantare
europeana au la dispozitie ghi-

cererii de fi

pana la incep

dul si cererea de finantare
standard pe baza carora pot
elabora cererile de finantare.
Nici cei mai rapizi aplicanti nu
vor putea sa inceapa proiectele
cu finantare UE mai devreme
de luna septembrie, ne-a spus
Gabriel Friptu.

“Procesul prin care primul
proiect care ar trebui sa fie
depus, sa treaca prin zona de
evaluare, adica sa fie in regu-
la din punct de vedere tehnic

arii banilor vor trece minim

sial oportunitatii si sa ajunga
la un acord de finantare, nu
se va intampla mai devreme
de septembrie”, ne-a spus di-
rectorul din cadrul MIE.
Domnia sa a amintit ca in
acest  proces  evaluarea
depaseste doua luni si juma-
tate, la care se mai adauga si
vizitele pe teren ale autorita-
tilor care intermediaza finan-
tarea din bani comunitari.
(pagina 2)
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Tensiunile politice actuale nu vor afecta
factorul investitional din tara noastra

Criza in care se afla mediul po-
litic romanesc la ora actuala nu
va afecta in mod semnificativ
factorul investitional, a declarat
pentru ziarul “Bursa’, Cezar
Mereuta, vicepresedintele Cen-
trului European de Modelare
Economica (CERME). Domnia
sa considera ca, odata cu adera-
rea, s-a produs, in Romania ca si
in celelalte state membre, “decu-
plarea mediului de afaceri de cel
politic”. Numai o i ili

cum Polonia, Ungaria, Serbia
sau Lituania, s-au confruntat
cu situatii politice tensionate
dupa aderare, iar experienta lor
a dovedit ca mediul economic
evolueaza independent fata de
cel politic. Nu exista domenii
perdante sau castigatoare, din
punctul de vedere al investitiilor,
considerd Cezar Mereuta. In
momentul de fata, anumite sec-
toare industriale nu mai pot fi

in de altora,

politica guvernamentala de na-
turad sa schimbe legislatia si sa
creeze o stare de imprevizibilita-
te in interiorul mediului de afa-
ceri i-ar putea speria pe investi-
torii straini. Si alte state, pre-

singurul factor regulator consti-
tuindu-1 piata insasi.

In consecintd, este greu de
preconizat ce sectoare indus-
triale vor atrage mai multe inve-
stitii in viitorul apropiat.

www.bursa.ro

Cotatiile la cele 22 de
burse europene
importante, plus NYSE,
Nasdag, AMEX, New
Delhi 3

Bursa de Valori
Bucuresti.

&

Ar fi insa benefic pentru tara
noastra ca investitorii sa se
indrepte citre sectoarele care
contribuie cel mai mult la defici-
tul balantei comerciale, respec-
tiv industria producatoare de
masini si echipamente, cea a
mijloacelor de transport si sec-
torul alimentar.

Exista premise ca investitiile
straine directe sa se intensifice
in mod semnificativ in acest an,
deoarece tara noastra pastreaza
anumite avantaje comparative,
precum forta de munca ieftind, o
traditie indelungata pe aceste
sectoare, deci mana de lucru ca-
lificata si o piata mare, inca ne-
saturata. (loana Rosenberg)

Informatiile
aditonale
(disclosures);
paritatea monezilor,

investitii in piata de
capital.

Totul, numai pentru abonatii BURSAtrek !
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