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JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

Mairimea pensiei private va depinde de
jocul pe bursa al administratorilor

@ Interesul manifestat de Sorin Ovidiu Vantu pentru piata
pensiilor private ar putea afecta imaginea acesteia,
recunoaste presedintele Casei de Pensii

Legea pensiilor obligatorii
administrate privat (pilonul II)
prevede un portofoliu investi-
tional pentru administratorii
fondurilor de pensii, iar in fun-
ctie de modul de administrare
a acestui portofoliu, salariatii
pot avea o pensie mai mare sau
mai mica, a spus Mircea Oan-
cea, directorul Comisiei de Su-

pot alege un portofoliu mai ri-
scant sau mai putin riscant pe
care trebuie sa il propuna an-
gajatilor (n.n. viitorilor pensio-
nari) care vin la acel fond”, a
declarat Mircea Oancea. Dom-
nia sa a mai spus ca, si in ipo-
teza in care un administrator
de fond va da faliment, activele
fondului se transfera catre un
alt rator.

praveghere a Sist lui de
Pensii Private (CSSPP). “Unii
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“Sanador” investeste, in continuare, in

extindere

Investitorul Centrului Medi-
cal “Sanador”, dr. Carmen
Andronescu, si-a dorit, inca de
cand a inceput studiile, sa
aibd un loc unde sa se de-
sfasoare ca medic, serviciile de
specialitate necesitand nu nu-
mai o buna pregatire, ci si o
aparatura performanta. Dom-

nia sa ne-a relatat: “In siste-
mul de stat nu existau posibili-
tati, in primul rand de dotare
cu aparatura de nivel inalt. Am
reusit sa realizez, la inceput, o
clinica (200 mp) si un labora-
tor, dotate complet, in care lu-
creaza personal bine pregatit”.
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Primaria municipiului Galati —
principalul client al “Confort” Galati

Societatea Confort SA Galati a
realizat pe primele noud luni o
cifra de afaceri de 18,23 milioa-
ne de lei, 20.438.922 lei - veni-
turi din exploatare, 857.754 lei -
profit din exploatare, 533.338
lei - pierdere financiard, 20,4
milioane de lei - venituri totale,
209.990 lei -profit net. Societa-
tea Confort SA Galati are o bo-
gatd experienta in executia lu-
crarilor de constructii-montaj
civile, social culturale, indu-
striale noi, consolidare si rea-

menajare cladiri existente, in-
stalatii aferente acestora, exe-
cutia de drumuri si sistemati-
zari verticale urbane, con-
structii edilitar gospodaresti,
extractia si prelucrarea produ-
selor de balastiera, producerea
si valorificarea betoanelor si
mortarelor, confectionarea si
valorificarea  prefabricatelor

din beton, confectiilor metalice
si din lemn, executarea de te-
stari si analize in cadrul labo-
ratorului propriu. (pagina 9)

EDITORIAL

n cea mai optimista variants, poate cé speran-
tele unei schimbari de fond in zona Orientului
Mijlociu, nu sunt total nejustificate. Libanul este
un punct cheie, i

rea masiva a a
no-iraniene i a influent
guranta o
pacii. Pina acol
asa ca, privite mai de aproape, lucrurile sunt
ceva mai precise si mai reduse ca anvergurs.

con

r stabilizarea lui, prin reduce-
fortelor paramilitare si

Tor politice, este cu si-

favorabili restabilirii sanselor

0, insé, drumul este foarte lung,

Cititi, in pagina 3, articolul “Pacea din Liban”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.01.2007)
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Probleme pentru
care nu exista

birocratia si
matreata.

Malcom Forbes

Proprietati
imobiliare pe firma

Credit fara avans
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Primiria lagi va avea un
buget de investitii de trei ori

mai mare decét anul trecut @ BANCA TRANSILVANIA

© pay.12

CONTROVERSA IMPOZITELOR PE PIATA DE CAPITAL

"Investitorul la bursa nu-i mai
important decat cel dintr-o carnatarie"

@ Interviu cu Sebastian Vladescu, ministrul Finantelor (pagina 3)

eata compacta ieri, in ziua cand trebuiau

platite impozitele asupra castigurilor din

tranzactiile la Bursa. Ministerul Finantelor

sustinea ca trebuie platite impozite asupra

castigurilor, ignorand pierderile, urmand ca

balanta si se regularizeze dupa data de 15
mai.

Brokerii si bursele de la Bucuresti si Sibiu se inflamasera,
aratand ca exigenta Ministerului nu este nici conforma cu
Codul Fiscal si nici dreapta, intrucat obliga ca, intr-o cate-
gorie de cazuri, sa fie platit impozit aplicat asupra unui por-
tofoliu de titluri care, de fapt, a inregistrat pierderi.

Totusi, cele doua parti — reprezentantii Ministerului Fi-
nantelor si cei ai brokerilor si burselor — se intalnisera de
mai multe ori si conveniserd impreuni asupra prevederilor
Codului Fiscal privind subiectul.

Se pare, insa, ca s-au inteles separat...

Ambele burse s-au aflat, ieri, in greva, fapt fara precedent
inistoria de doisprezece ani a pietei. In felul acesta, brokerii
au vrut sa atraga atentia opiniei publice asupra importan-
tei modului de impozitare in piata de capital, asupra faptu-
lui ¢ neclaritatile — cum acuza ei — ii alunga pe investitori
si blocheaza dezvoltarea vietii financiare.

Dar, protestul burselor nu a clintit autoritatile.

CNVM a emis ieri un comunicat, informand ca, desi accep-
ta ca “motivul protestului poate fi intemeiat”, totusi aten-
tioneaza Consiliul Bursei de Valori Bucuresti pentru nere-
spectarea programului de tranzactionare avizat, gest pe
care il considera ca “un precedent periculos”.

Comunicatul CNVM este ciudat: desigur, protestul Bursei
a implicat nerespectarea programului si probabil ca obser-
vatia este “la locul ei”; dar, piata de capital se considera ra-
nita, iar principala opinie a CNVM ar fi trebuit sd se exprime
asupra motivului protestului — modalitatea de impozita-
re.Dar asupra subiectului arzator, CNVM nu se exprima.
Ceea ce este o lasitate, relevand ca autoritatea pietei nu este
defel solidara cu preocuparile ei.

La randul sau, Ministerul Finantelor a comunicat, ieri,
prin vocea ministrului Sebastian Vladescu, intr-o conferin-
ta de presa, cd nu are instrumentul legal sa modifice norme-
le de impozitare in ziua cand impozitul trebuie platit.

Sebastian Vlddescu, ministru de finante

Ministrul Sebastian Vladescu a acordat ziarului “BURSA”
un interviu in subiectul impozitarii pietei de capital.

Presedintii celor doua burse — Septimiu Stoica, la Bucu-
resti si Teodor Ancuta, la Sibiu — presedintele Asociatiei
Brokerilor, Dan Paul, si directorul general al BVB, Stere
Farmache, au reactionat “la cald”, cu declaratii pentru citi-
torii ziarului “BURSA”. Lamuriri suplimentare ne-a oferit si
domnul Catalin Doica, secretar de stat in ministerul de Fi-
nante.

In cele ce urmeaza, le relatam pe toate acestea in paginile
3si5.

Septimiu Stoica, presedintele Bursei de Valori Bucuresti

Septimiu Stoica, presedintele BVB, ne- a declarat ca “daca
ministerul Finantelor va sustine sa platim cu 16% in avans
din cistiguri, atunci ne putem lua la revedere de la piata
asta”, adaugind: “Cine va fi nebun si mai investeasca pe pia-
ta de capital?” Domnia sa considera ca, prin faptul ca anul
trecut s-a platit doar 1%, nu este un argument suficient de
tare pentru ca acum sa se plateasca 16%. “Concesia asta nu
trebuie raspatita printr-o nedreptate”, a mai spus Septimiu
Stoica, admitind ca “oamenii pot sa nu mai investeasca pe
piati si sa isi vinda detinerile”.

RAPORT AL BANCII MONDIALE:

Deficitul de cont curent si presiunile
inflationiste sunt riscuri pentru

“Bomenveld BV” a preluat
formal actiunile “Altex” fara

in doi-trei ani, “Altex” se va lista la
bursa de la Viena sau Londra

foarte bine reglementata, con-
ducerea "Altex * a decis sa faca

cum “Credex Finantari” SA —
institutie finantatoare in aso-

economia romaneasca

Deficitul de cont curent a
crescut anul trecut, in Roma-
nia, depasind 10% din PIB,
astfel ca tara noastra trebuie
si-si reduca acest indicator in
2007, prin temperarea cererii
interne, noteaza Raportul eco-
nomic periodic UE8+2 al Ban-
cii Mondiale, prezentat ieri
intr-o  videoconferinta, la
Varsovia, de Thomas Laursen,
economist principal al institu-
tiei si autor coordonator al ra-
portului.

Conform documentului, in

2006, deficitele de cont curent
au depasit 10% din PIB in Esto-
nia, Letonia, Bulgaria si Roma-
nia, in unele tari ajungand la
niveluri ingrijoratoare. Rapor-
tul indica, insa, ca investitiile
straine directe au acoperit defi-
citele Republicii Cehe si Polo-
niei, si cea mai mare parte din
cele ale Ungariei, Bulgariei si
Romaniei. Mai precis, in Rom-
ania, deficitul a fost acoperit in
proportie de peste 80% de inve-
stitii straine directe.

Raportul privind regiunea

UE8+2, care cuprinde Bulga-
ria, Republica Ceha, Esto-
nia, Ungaria, Letonia, Litua-
nia, Polonia, Romania, Slo-
vacia si Slovenia, subliniazi
ca presiunile inflationiste
s-ar putea accentua in 2007.
Thomas Laursen a precizat:
“In vreme ce inflatia pare sub
control in Polonia si Republi-
ca Ceha, alte state intampina
dificultati.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 3)

iN CURAND,

OPCOM va selecta banca pentru
casa de decontare a bursei de energie

Operatorul bursei de ener-
gie, OPCOM, a finalizat deja
caietul de sarcini necesar se-
lectdrii, prin licitatie publica, a
bancii care va oferi serviciile de
decontare, sustin surse din
piata de energie. Autoritatea
Nationala de Reglementare in
Domeniul Energiei (ANRE) a
aprobat, la finele lunii decem-
brie, ca OPCOM sa preia rolul
de contraparte in tranzactiile
operate.

Potrivit surselor citate, caie-
tul de sarcini va fi supus apro-
barii Consiliului de Adminis-
tratie al OPCOM in cursul sap-
tamanii viitoare. Ulterior, sunt

asteptate banci comerciale din
tara si din strainitate pentru

depunerea ofertelor. Unele

banci comerciale autohtone
au participat, in vara anului
trecut, la  seminarii de
dezbatere  si  pregitire a
acestui proiect.

Urgentarea  constituirii
OPCOM in contraparte a fost
solicitata, in urma cu doua
zile, de Asociatia Furnizori-
lor de Energie Electrica. Fur-
nizorii mai vor ca ANRE sa
urgenteze si introducerea
tranzactiilor tip forward pe
Piata Centralizata a Contrac-
telor Bilaterale cu energie
electrica.

Alina Toma

implicatii asupra proprietatii
companiei din punct de vedere
corporatist. Astfel, “Altex” in-
tré intr-o structura de tip hol-
ding, precum si intr-o restruc-
turare la nivel corporatist.
Aceasta operatiune, care nu
implica bani, a fost facuta se
pare pentru proiectele viitoare
ale companiei “Altex”. Surse
din piatd ne-au declarat ca
operatiunea este absolut nece-
sard pentru listarea peste
doi-trei ani la o bursa straina,
cum ar fi Viena sau Londra.
Avand in vedere ca legea hol-
dingului nu este la noi in tara

aceasta operatiune cu o firma
olandeza. Bursa de Valori Bu-
curesti nu cere astfel de regle-
mentari, asa incat ideea ca
“Altex” s-ar putea lista la
bursa romaneascd nu este
viabila.

Potrivit unui comunicat de
presd, “Altex” a optat pentru o
structura corporatista deoare-
ce s-a dezvoltat foarte mult in
ultimul timp, atat din punct de
vedere al acoperirii teritoriale,
cat si din punct de vedere al
numarului de firme incluse in
grup. Concernul “Bomenveld”
include in prezent si firme pre-

www.bursa.ro

Cotatiile la cele 22 de
burse europene
importante, plus NYSE,
Nasdag, AMEX, New
Delhi 3

Bursa de Valori
Bucuresti.

ciere cu “Raiffeisen”, 8TIM SA
— societate de transport
intern si international de
marfuri sau “Real Estate” SRL.

Preluarea actiunilor de catre
o societate straina faciliteaza
extinderea activitatii compa-
niei si in alte tari. Odata cu in-
trarea in Uniunea Europeans,
aceasta preluare se constituie
intr-o structurd care permite
ca holdingul sa-si dezvolte ac-
tivitatea si in tari precum
Bulgaria, Moldova si, de ce nu,
Serbia.

A.S.

Informatiile
aditonale
(disclosures);
paritatea monezilor,

investitii in piata de
capital.
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