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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,35 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1289 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5657 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,64 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,87 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,96 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,31 RON

• FVP (26.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9683 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8357 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,54 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,90 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3501 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,3767 RON

• BT Clasic (26.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,22 RON

• BT Maxim (26.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,24 RON

• FON (26.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,0458 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8889 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,8836 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1258 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,72 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,13 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0169 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6059 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,63 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,88 RON

• BT Index (26.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1213 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.01.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4107 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6420 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.01.2007)
• BET: 8555,30. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,54%

• BET-C: 5339,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,34%

• BET-Fi: 64.884,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,05%

• ROTX: 19.066,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,44%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.01.2007)
• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,64 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,41 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

OPINII
Românii plãtesc taxe pe autoturisme ºi auto-

vehicule din timpuri imemoriale. Actualii gu-
vernanþi au gãsit de cuviinþã cã odatã intraþi în
UE, cetãþenii României vor fi foarte fericiþi sã
plãteascã, în plus, o nouã taxã pentru ale lor
autoturisme ºi autovehicule, una specialã.

Noua taxã este “specialã” pentru cã se plã-
teºte “la prima înmatriculare în România”. Este
o ºmecherie fiscalã de toatã frumuseþea. Dem-
nã de pãrinþii ei fondatori, adicã de cei care gu-
verneazã þara de doi ani ca urmare a unor ale-

geri pe care cea mai autorizatã voce în stat, adicã chiar actualul nostru
Preºedinte, le-a gratulat cu epitetul de … fraudã electoralã.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Taxe ºi interese la curtea UE”, semnat
de dr. Constantin Cojocaru.

Nasdaqnuºi-aîmbunãtãþitoferta
pentru London StockExchange

“Nasdaq Stock Market” Inc.,
operatorul pieþei electronice a
acþiunilor din SUA, Nasdaq, a
decis sã nu-ºi majoreze oferta
de 2,7 miliarde de lire sterline
(5,3 miliarde de dolari) pentru
achiziþia London Stock
Exchange (LSE), în condiþiile
în care piaþa britanicã a refu-
zat sã negocieze pe marginea
acesteia. Compania a extins,
însã, termenul pânã la care
oferta poate fi acceptatã – 10
februarie. Termenul anterior
fusese 26 ianuarie.

Doar acþionarii care deþin
mai puþin de 1% din LSE au
acceptat propunerea Nasdaq.

Amintim cã Nasdaq, a doua
piaþã de acþiuni din SUA, con-
troleazã circa 30% din LSE ºi
vrea sã cumpere restul, ofe-
rind 12,43 lire pentru fiecare
acþiune a Bursei din Londra.

Nasdaq a încercat, vreme de
zece luni, fãrã succes, sã ini-
þieze discuþii cu LSE în vederea
creãrii unei burse transatlan-
tice. Oficialii Nasdaq au anun-
þat, la finele sãptãmânii trecu-
te, cã nu mai au timp pentru o
eventualã majorare, chiar
dacã LSE iniþiazã discuþii (ter-
menul pentru lansarea
discuþiilor a fost 27 ianuarie).

“Investitorii trebuie sã deci-

dã, acum, dacã propunerea de
1.243 pence este tot ceea ce
pot sã primeascã ori dacã
aºteaptã un alt ofertant”, afir-
mã Michael Long, analist la
“Keefe, Bruyette & Woods” din
Londra.

Directorul executiv al LSE,
Clara Furse, a refuzat sã nego-
cieze pe marginea ofertei Nas-
daq încã de când a fost lansatã
pentru prima oarã, în martie
2006, considerând cã ea sube-
valueazã atât piaþa londonezã,
cât ºi potenþialul acesteia.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

IISI PUBLICÃ CIFRELE PENTRU 2006:

Producþia mondialã de oþel -
la cel mai înalt nivel din istoria
acestei industrii

Producþia mondialã de oþel
brut a crescut cu 8,8% anul
trecut, faþã de 2005,
însumând 1.239,5 milioane
de tone metrice, potrivit ci-
frelor publicate de Institutul
Internaþional al Fierului ºi
Oþelului (IISI). Acest nivel
este cel mai ridicat din isto-

ria industriei oþelului brut,
iar 2006 a fost al treilea an
consecutiv în care producþia
de profil a depãºit un miliard
de tone. Anul trecut, pro-
ducþia mondialã de oþel brut
a fost cu 65,3% mai mare
decât în urmã cu zece ani,
respectiv cu 45,7% mai mare

faþã de cea realizatã acum
cinci ani, spun specialiºtii
IISI.

În ultimii zece ani, cea mai
importantã creºtere a produc-
þiei de profil a fost remarcatã în
China, respectiv pe continen-
tul asiatic.

(pagina 11)

Concurenþa europeanã se impune
afaceriºtilor noºtri

Comunitatea de afaceri rom-
âneascã este preocupatã de
concurenþa cu piaþa europea-
nã, la care integrarea o împin-
ge. Unii oameni de afaceri nu
mai aºteaptã susþinere de la
politicieni, ci îºi trimit repre-
zentanþii la Bruxelles, con-
tracteazã consiliere financiarã
ºi acceseazã platforme
informaþionale pentru a fi
conectaþi la economia realã.

Lipsa de reprezentare a me-
diului de afaceri în cadrul or-
ganismelor europene este
unul dintre cele mai importan-
te obstacole pentru dezvolta-
rea acestuia, aratã una din
concluziile mesei rotunde or-
ganizatã, la sfârºitul sãptãm-
ânii trecute, de Camera de Co-
merþ ºi Industrie a României
împreunã cu oamenii de

afaceri.

Cum trece întreprinzãtorul
prãpastia dintre el ºi Guvern?

“Europarlamentarii noºtri
nu sunt preocupaþi de proble-
mele economice, iar în Comi-
sia de Comerþ Internaþional a
Parlamentului European nu
este niciun europarlamentar
român”, a semnalat Victor Ba-
biuc, preºedintele Camerei de
Comerþ ºi Industrie a
României (CCIR).

Guvernanþii nu sunt vãzuþi
cu ochi buni de cãtre între-
prinzãtorii mici ºi mijlocii:
“Strategia post-aderare ºi Pro-
gramul de convergenþã nu
sunt nici pe departe ce ar tre-
bui, deoarece conþin angaja-
mente formale”, a spus Ovidiu
Nicolescu, preºedintele Consi-

liului Naþional al IMM
(CNIPMMR), amintind cã
“IMM-urile au nevoie de infor-
maþii specifice cum ar fi ac-
quis-ul comunitar, parteneria-
te public-private sau specia-
liºti care sã aplice proiecte”.

Domnul Nicolescu a deplâns
faptul cã administraþia publi-
cã nu i-a contractat pe specia-
liºtii în proiecte europene: “În
proporþie de 90%, specialiºtii
lucreazã în universitãþi ºi in-
stitute de cercetare, iar nu în
administraþia publicã”, a afir-
mat preºedintele CNIPMMR,
susþinând în continuare cã ri-
scãm sã pãþim precum þãrile
care au aderat la UE în 2004,
care “nu au absorbit mai mult
de 18% din banii europeni daþi
în acel an”.

(pagina 3)

“Citigroup” îºi reduce cheltuielile cu
un miliard de dolari

“Citigroup” Inc., cea mai mare
bancã din SUA, urmeazã sã
facã disponibilizãri, potrivit
planului de reducere a cheltu-
ielilor cu peste un miliard de
dolari anul acesta, spun surse
apropiate grupului, citate de
agenþia Bloomberg. În prezent,
“Citigroup” are 360.000 de sa-
lariaþi, iar grupul bancar ar
putea transfera o parte a anga-
jaþilor sãi în þãri în care costu-
rile muncii sunt mai mici.

Directorul executiv al bãncii,
Charles Prince, a fãcut eforturi
ca sã þinã sub control cheltuie-
lile în 2006. Suma de un mi-
liard de dolari prevãzutã pen-
tru reducere anul acesta nu
reprezintã nici 2% din costuri-
le operaþionale pe care le-a
avut “Citigroup” anul trecut.

Vânzãrile “Citigroup” au cres-
cut cu 7% în 2006, la 89,6 mi-
liarde de dolari. (A.V.)

Ministrul Economiei:
BRM nu esteautorizatãsã
tranzacþionezeenergieelectricã

Bursa Românã de Mãrfuri
(BRM) a cerut recent Ministe-
rului Economiei sã-i încredin-
þeze tranzacþiile cu energie
electricã de pe Piaþa Centrali-
zatã a Contractelor Bilaterale,
gestionatã, în prezent, de
OPCOM. Conducerea BRM
ºi-a motivat solicitarea prin
faptul cã platforma de tranzac-
þionare nu este suficient de fle-
xibilã pentru participanþi ºi cã
nu este asiguratã transparen-
þa necesarã la încheierea con-
tractelor.

Conducerea OPCOM a repli-

cat arãtând cã instituþia este
abilitatã prin lege ºi autorizatã
de ANRE (reglementatorul pie-
þei) sã gestioneze bursa de
electricitate. Tot ANRE moni-
torizeazã ºi modul de des-
fãºurare a tranzacþiilor ºi acti-
vitatea OPCOM.

Varujan Vosganian, minis-
trul Economiei, a declarat
ieri cã nu-i face plãcere sã fie
arbitru în aceastã disputã ºi
cã energia electricã nu este o
marfã care poate fi confun-
datã, de exemplu, cu panto-
fii. (pagina 3)

S
tatul nu trebuie
sã tragã foloase
prin creºterea im-
pozitãrii câºtigu-
rilor obþinute pe
piaþa de capital, a

declarat ieri ministrul Eco-
nomiei, Varujan Vosganian.
Domnia sa considerã cã fi-
scalitatea din acest domeniu
poate fi menþinutã redusã

pentru cã statul poate înca-
sa mult mai mulþi bani din
dezvoltarea pieþei de capital
decât din impozitarea ei.

Ministrul Vosganian a mai
precizat cã a semnalat de mai
multe ori reprezentanþilor
Ministerului Finanþelor sã fie
extrem de atenþi la deciziile
pe care le iau cu privire la
piaþa de capital.

Bursele de la Bucureºti ºi
Sibiu au suspendat tranzac-
þiile timp de o orã în data de
25 ianuarie în semn de pro-
test faþã de impozitarea cu
16% a câºtigului brut ºi nu a
celui net realizat pe piaþa de
capital. Brokerii ºi reprezen-
tanþii burselor susþin cã
ANAF a interpretat greºit Co-
dul Fiscal pentru cã solicitã

investitorilor sã declare
câºtigurile, sã plãteascã im-
pozit pentru ele ºi ulterior sã
fie deduse pierderile.

Impozitul pe câºtigul brut a
fost comparat de brokeri ºi
investitori cu obligaþia de a
credita statul fãrã dobândã
pentru cã acesta se aplicã
asupra unui portofoliu de
credite, ignorând pierderile.
Septimiu Stoica, preºedinte-
le Bursei de Valori Bucureºti,
declara, pentru ziarul
BURSA, cã faptul cã anul tre-
cut s-a plãtit un impozit de
doar 1% nu este un argument
suficient ca în acest an sã se
plãteascã, în avans, 16% din
câºtiguri.

Tot într-un interviu acor-
dat ziarului BURSA, mini-
strul Finanþelor, Sebastian
Vlãdescu, a spus cã investi-
torul la bursã nu este mai im-
portant decât cel dintr-o
cârnãþãrie ºi cã cei care sunt
perdanþi pe bursã nu plãtesc
impozit pentru cã, atunci
când îºi fac bilanþul, îºi înre-
gistreazã taxa de recuperat
la închidere. Domnul Vlãde-
scu ne-a precizat cã cei care
pierd îºi pot recupera acest
impozit dupã trei luni ºi cã si-
tuaþia de excepþie de acum se
va regla în cursul anului.

Alina Toma

MINISTRUL ECONOMIEI, DE PARTEA BURSELOR ÎN CONTROVERSA CU MINISTERUL FINANÞELOR:

Vosganian vrea impozite
mai mici pentru
investitorii pieþeidecapital

PROIECT DE HOTÃRÂRE DE GUVERN:

Emisiune de
obligaþiuni pentru
construirea Unitãþilor
3 ºi 4 de la Cernavodã

Ministerul Economiei ºi Co-
merþului va înainta astãzi Gu-
vernului un proiect de hotãrâ-
re privind strategia de finan-
þare a construirii Unitãþilor 3
ºi 4 a centralei nuclearoelec-
trice de la Cernavodã. Valoa-
rea acestei investiþii este de
circa 2,2 miliarde de euro, cu
un termen de execuþie de circa
ºase ani.

Varujan Vosganian, minis-
trul Economiei, a declarat ieri,
într-o conferinþã de presã, cã
modelul propus este consacrat
pentru astfel de investiþii co-
stisitoare: se înfiinþeazã o so-
cietate comercialã unde inve-
stitorii privaþi interesaþi vor
deþine împreunã circa 30% din
acþiuni, iar „Nuclearelectrica”
va participa cu activele exis-
tente ºi toate lucrãrile ºi servi-
ciile pregãtitoare demarãrii
construirii reactoarelor.

Astfel, niciun investitor pri-
vat nu va fi acþionar majoritar
la noua societate înfiinþatã, iar
participaþia la capitalul social
al fiecãruia trebuie sã fie de
minim 50 milioane de euro.

Domnul Vosganian apreciazã
cã, în acest fel, se vor strânge
cel puþin 700 milioane de euro
capital privat. Cota de partici-
paþie a „Nuclearelectrica”, ce
va fi ºi operatorul celor douã
unitãþi, este estimatã de minis-
trul Economiei, la circa
25-30% din capitalul social al
viitoarei companii.

Restul de circa 1,5 miliarde
de euro vor fi atraºi prin emi-
siuni de obligaþiuni pe pieþele
de capital. Varujan Vosganian
a explicat: „Din acest motiv,
societãþile interesate sã parti-
cipe la proiect trebuie sã aibã
un rating foarte bun, de minim
BBB. Acþionarii privaþi îºi pot
recupera investiþiile prin achi-
ziþia de energie electricã la cos-
turi de producþie, în care sunt
recunoscute ºi ratele de amor-
tizare pentru capitalul inves-
tit. Astfel, câºtigul reiese din
diferenþa dintre costul de pro-
ducþie ºi cel plãtit pe piaþa libe-
rã”.

Alina Toma
(continuare în pagina 3)

Diferenþa dintre România ºi Lituania este im-
portantã. Pe de o parte rolul referendumului în
demiterea preºedintelui, pe de altã parte con-
textul intern ºi internaþional. Dar procedura
parlamentarã de suspendare a fost deja iniþia-
tã. Ca ºi în cazul lituanian, consultarea Curþii
Constituþionale ºi verdictul sãu vor juca un rol
important.

Citiþi, în pagina 3, articolul “România – Lituania”,
semnat de Cristian Pîrvulescu.
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