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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.01.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,36 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1339 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5895 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,65 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,87 RON

• Orizont (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,96 RON

• Tezaur (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,31 RON

• FVP (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9718 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8392 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,53 RON

• Capital Plus (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,91 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3533 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,3907 RON

• BT Clasic (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,25 RON

• BT Maxim (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,36 RON

• FON (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,2731 RON

• Intercapital (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8914 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,22 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,0903 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1733 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,63 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,28 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0271 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6106 RON

• FDI Star Focus (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . 5,63 RON

• FDI Star Next (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . 5,88 RON

• BT Index (29.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,77 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1213 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.01.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4047 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6358 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.01.2007)
• BET: 8620,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,76%

• BET-C: 5398,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,10%

• BET-Fi: 64.709,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,27%

• ROTX: 19.350,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,49%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.01.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,61 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,64 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Finanþele vor sã se împrumute
mai ieftin ca Banca Mondialã

Obligaþiunile pe trei ani pe
care Ministerul Finanþelor
Publice le va emite pe 5 fe-
bruarie vor avea o ratã a cu-
ponului de 6%. Ultima emi-
siune de obligaþiuni efectuatã
de Finanþe a avut loc în sep-
tembrie 2005.

Avînd în vedere cã Banca
Mondialã a oferit anul trecut o
dobândã de 6,5%, economiºtii
considerã ca Ministerul Fi-
nanþelor ar trebui sã ofere
6,7% - 6,8%. Aceasta - afirmã
Ionuþ Dumitru, economist ºef
al “Raiffeisen Bank” - pentru
cã riscul asociat unei emisiuni

a Finanþelor este mai ridicat
decât cel al Bãncii Mondiale.
Ratingul MFP este ratingul su-
veran la þãrii noastre adicã,
BBB-, în timp ce Banca Mon-
dialã este notatã cu maximul
AAA. Pe de altã parte, condiþii-
le de piaþã nu mai sunt ace-
leaºi cu cele de anul trecut.
Acum existã un exces de lei pe
piaþã care înseamnã ºi o cerere
mai mare pentru instrumente-
le Finanþelor, adicã o presiune
în sensul scãderii randamen-
telor oferite. Probabil cã acesta
este ºi motivul pentru care
Finanþele au anunþat un

cupon de 6%.
Florin Cîþu, economistul ºef

al “ING Bank România”, este
de pãrere cã lipsa de instru-
mente pe piaþã pune presiune
pe randamente ºi ajutã Finan-
þele sã ofere un cupon de doar
6%, dar cã este greu de spus
care va fi impactul asupra mo-
nedei naþionale întrucît existã
deja un surplus de lei pe piaþã.
În plus, cuponul de 6% nu re-
flectã riscul de investiþii în
România.

Magda Stoica
(continuare în pag.8)

PD TACE ªI FACE

Certurile politice se contabilizeazã
în voturi pentru PD

Principalul câºtigãtor al rãz-
boiului politic dintre Traian
Bãsescu, PNL ºi PSD poate fi
chiar Partidul Democrat.
Acest lucru îl recunoaºte ºi
Adrian Severin, deputat PSD ºi
europarlamentar pe listele
acestui partid care crede cã
“Bãsescu se va rupe ºi de PD
pentru cã el va dori sã fie su-
per-eroul care se luptã cu toa-
tã lumea, iar PD ar putea fi sin-
gurul partid care ar câºtiga din
neutralitate”.

În timp ce unii lideri so-
cial-democraþi au recunoscut
cã partidul lor va avea mai
mult de pierdut dacã nu va
reuºi suspendarea Preºedinte-
lui, iar PNL, indiferent de ale-
gerile politice, va scãdea pu-
ternic în sondaje din cauza “bi-
leþelului”, Partidul Democrat
ar putea ieºi în avantaj.

Chiar dacã PD lasã impresia
unui “partid prezidenþial”, cal-
culele politice ale acestuia
sunt destul de simple. Mai

întâi a dat semnale cã nu face
în totalitate jocul lui Traian
Bãsescu atunci când a refuzat
sã se retragã de la guvernare,
pe motiv cã membrii Cabinetu-
lui desemnaþi de PD “ºi-au fã-
cut datoria”. Apoi, prin decizia
retragerii de pe liste electorale
comune cu PNL pentru Parla-
mentul European PD a arãtat
cã doreºte sã se debaraseze de
balastul PNL care l-ar fi putut
afecta.
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FGS Familia: Organismele
internaþionale vor sã continuãm sã
alimentãm Europa cu forþã de muncã

Sindicaliºtii din construcþii
cred cã salariile sunt þinute în
frâu la noi în þarã pentru cã
existã un interes ca România
sã continue sã alimenteze, în
continuare, cu forþã de muncã
þãrile vest-europene. Dan Cris-
tescu, preºedintele federaþiei
sindicale „FGS Familia”, a de-
clarat ieri, într-o conferinþã de
presã: „Recomandãrile FMI ºi
ale Bãncii Mondiale cu privire
la politica salarialã a Guvernu-
lui nostru mã fac sã cred acest
lucru. Tot timpul s-au împotri-
vit creºterilor salariale chiar ºi
atunci când erau perfect justi-
ficate, în condiþiile în care toa-

te ramurile economiei naþiona-
le se plâng de exodul forþei de
muncã”.

Domnia sa a precizat cã, în
prezent, nivelul salariului mi-
nim pe economie este de 390
de lei, iar cel din ramura de
construcþii este de 450 de lei.
Sindicatele ºi patronatele din
construcþii au decis o majora-
re a salariului minim brut din
acest sector la 500 de lei la fi-
nele lui 2007, cu o creºtere
anualã de 200 de lei pânã la fi-
nele lui 2009. Salariul mediu
brut din ramurã este estimat
sã creascã la 500 de euro în
2009 (practic o dublare a

nivelului actual).
Dan Cristescu susþine cã, în

prezent, în construcþii lucreazã
circa 300.000 de muncitori ºi
dacã vor mai pleca 50.000 în
perioada urmãtoare atunci
întregul sector va intra în co-
laps. Pentru proiectele anunþa-
te este nevoie de încã circa
170.000 de muncitori în urmã-
torii 2-3 ani.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

Bãncile au acumulat anul trecut un
profit de 651 milioane de euro

Profitul obþinut de bãncile co-
merciale anul trecut a conti-
nuat sã creascã în comparaþie
cu anul precedent, dar ritmul
de creºtere a mai încetinit.
Astfel, la finele anului trecut,
bãncile acumulaserã un profit

net de 2,279 miliarde de lei, în
creºtere cu 10,6% faþã de 2005.
Menþionãm cã în 2005 faþã de
2004 rata de creºtere a profitu-
lui pe sistem bancar a fost de
15,4%.
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V
remuri grele
pentru comisi-
onarii în vamã.
Aceºtia au de
ales. Ori se re-
profileazã pe

sectorul logistic (depozitare,
transport, curierat etc.) ori in-
trã în faliment. Nu este o viziu-
ne alarmistã. Practic, intrarea
în vigoare a normelor IN-
TRASTAT, sistemul de colecta-
re a datelor privind schimburi-
le de bunuri între statele mem-

bre ale Uniunii Europene, eli-
minã de pe aceastã piaþã apro-
ximativ 70 la sutã din totalul
de activitate al acestor compa-
nii. Este ºi normal având în ve-
dere cã ponderea majorã a
schimburilor comerciale ale
României o deþine relaþia co-
munitarã. Pentru comisionari
pierderea este uriaºã. Con-
form ultimelor date ale Institu-
tului Naþional de Statisticã, în
România, 15.037 de companii,
care realizeazã schimburi in-

tracomunitare, nu mai sunt
obligate, de la 1 ianuarie 2007,
sã apeleze la serviciile comisio-
narilor pentru întocmirea
clasicelor declaraþii vamale.
Aceasta deoarece acestea, prin
normele INTRASTAT, au posi-
bilitatea de a completa ºi tran-
smite direct declaraþiile stati-
stice, atât on-line, cât ºi
off-line, privitoare la exportul
ºi importul de bunuri în spa-
þiul UE. Pentru cele aproxima-
tiv de 430 de companii de co-

misionariat în vamã, pierde-
rea este cu mult mai mare
având în vedere caracterul
mai permisiv al noilor norme.
Potrivit INTRASTAT, nu toate
firmele exportatoare ºi impor-
tatoare pe spaþiul comunitar
sunt obligate sã facã aceste
raportãri. Nu mai existã im-
punerea transmiterii de de-
claraþii vamale pentru com-
paniile care efectueazã impor-
turi a cãror valoare anualã
este mai micã de 300.000 de
lei ºi pentru cele care exportã
sub plafonul valoric de
900.000 de lei. Ce înseamnã
acest lucru pentru comisiona-
ri? Numeric înseamnã pierde-
rea a încã aproximativ 20.000
de potenþiali clienþi. Este o
pierdere enormã.

Ce oferã viitorul companiilor
de comisionariat în vamã? In-
certitudinea rãmâne cuvântul
de ordine. Marin Neacºu,
preºedintele Focus Group, fir-
mã care acoperã întreg sudul
ºi partea centralã a României
încã îºi face calcule. "Este pre-
matur sã spunem ce se va
întâmpla pentru cã a trecut
destul de puþin timp de la inte-
grarea în UE pentru a putea
observa un anume trend. Eu
în orice caz cred cã, dacã nu se
reorienteazã, mai mult ca si-
gur cã acestea vor dispãrea", -
susþine Marin Neacºu.

ªtefan Rãdeanu

(continuare în pag.3)

Comisionarii în vamã
întrã în zodia falimentului
l Normele INTRASTAT, de raportare a schimburilor intra-comunitare, diminueazã piaþa

cu 70 de procente Complexul Rovinari
a vândut circa 4 milioane
MWh de energie electricã
pe piaþa liberã
l Societatea va efectua investiþii de peste 34 milioane

de euro din surse proprii

Societatea „Complexul Ener-
getic Rovinari” SA nu va mai
scoate la licitaþie, în acest an,
energie electricã pe Piaþa Cen-
tralizatã a Contractelor Bilate-
rale. Ion Pisc, directorul Com-
plexului, ne-a declarat cã va li-
vra pentru consumatorii cas-
nici, pe piaþa reglementatã,
circa 2 milioane MWh pe par-
cursul acestui an. Aceastã
cotã a fost stabilitã de ANRE
(reglementatorul pieþei de
energie) la finele lunii decem-
brie. Restul pânã la 6 milioane
MWh a fost contractat pe piaþa
liberã, pânã la sfârºitul lui
2006.

Domnul Pisc ne-a precizat:
„Cea mai mare cantitate din
aceastã energie am avut-o
contractatã încã din 2005.
Atunci am fãcut contracte pe
doi ani ca sã putem garanta cu
ele ºi creditele pentru investi-
þii. Firmele cu care am semnat
contractele sunt «CEZ-Electri-
ca Oltenia», «Energy Holding»
ºi «Romelectro», care au accep-
tat, la sfârºitul lui 2006, ajus-
tarea preþurilor, conform noi-

lor tarife de pe piaþa liberã de
energie”. Aceste contracte
încheiate în 2005 au clauze
potrivit cãrora furnizorii tre-
buie sã accepte ajustãri de
preþ legate de evoluþia pieþei ºi
apariþia unor modificãri de
costuri legate de combustibil.

Potrivit centralizatorului
OPCOM (operatorul bursei de
energie), „Complexul Energe-
tic Rovinari” a vândut 262.800
MWh pe Piaþa Contractelor Bi-
laterale. Licitaþiile au fost
câºtigate de „Grivco” (87.600
MWh), „TEN Transilvania
Energy” (87.600 Mwh), „Ener-
gy Financing Team” (43.800
MWh) ºi „ICPE Electrocond
Technologies” (43.800 MWh).

Directorul Complexului Ro-
vinari susþine cã, pe piaþa libe-
rã, societatea a obþinut un preþ
între 160 ºi 170 de lei/MWh,
pe care domnia sa îl considerã
corect, nu exagerat de mare
aºa cum apreciazã unii furni-
zori de energie.

Alina Toma
(continuare în pag.3)

PSD se mirã de sondajul CURS care ilustreazã

cã a coborât în preferinþele electoratului, în

ocazia scandalului din jurul bileþelului premie-

rului Tãriceanu în care îi cerea preºedintelui Bã-

sescu sã discute la Parchet cazul anchetei de la

Petromidia.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Doi se ceartã, al

treilea pierde”, semnat de Make.

EDITORIAL

SONDAJ FINANCIAL TIMES:

Numai 25% dintre cetãþenii marilor
state din UE ne acceptã
l Moneda unicã nu e pe placul europenilor

Majoritatea cetãþenilor adulþi
din cele mai mari state membre
ale Uniunii Europene (UE) sunt
nemulþumiþi de faptul cã migra-
þia a determinat reducerea sala-
riilor lor, motiv pentru care nu-
mai 25% dintre aceºtia aprobã
aderarea Bulgariei ºi României
la UE, conform unui sondaj rea-
lizat de Financial Times-Harris
(FT- Harris).

Analiza mai noteazã cã o majo-
ritate covârºitoare a cetãþenilor
din þãrile UE cred cã adoptarea
monedei unice (euro) le-a afectat
economiile naþionale, astfel cã
încã se resimte scepticismul po-
pulaþiei în statele care au ca mo-
nedã naþionalã aceastã valutã.
Mai bine de douã treimi dintre
francezi, italieni ºi spanioli, ºi
peste 50% dintre germani cred
cã moneda unicã a avut un “im-

pact negativ” asupra economiei
naþionale, potrivit sondajului
FT-Harris. În Franþa, numai 5%
dintre cei intervievaþi declarã cã
euro a avut un efect pozitiv asu-
pra economiei naþionale. Mai
mult, peste 50% dintre cetãþenii
þãrilor care au adoptat euro
spun cã preferã fosta monedã
naþionalã. Spre exemplu, douã
treimi dintre germani au afirmat
cã au preferat marca.

Sondajul a fost realizat în pe-
rioada 10-22 ianuarie, pe un
eºantion de 5.314 adulþi din
Germania, Franþa, Spania, Ita-
lia ºi Marea Britanie (care nu
este membru al zonei euro). Re-
giunea euro s-a extins la 13 sta-
te începând cu 1 ianuarie 2007,
când Slovenia a adoptat mone-
da unicã europeanã.

Alina Vasiescu

Analizã comparativã în cifre:
SNP - RRC - OLT

Atât eu, cât ºi majoritatea
analiºtilor, sau pseudoanaliºti-
lor, dar care se bagã în treabã,
ne dãm cu pãrerea, mai mult
sau mai puþin argumentat des-
pre o anumitã societate, iar
dacã facem comparaþii, acestea
se referã în marea parte a cazu-
rilor între prezent ºi trecut, pen-
tru a încerca sã vedem perspec-

tivele. De data aceasta nu voi
proceda aºa, ci voi face o com-
paraþie bazatã pe cifre între trei
societãþi listate la Bursã. Este
vorba despre SNP Petrom, Rom-
petrol Rafinare Constanþa ºi
Oltchim. Le-am ales pe acestea
deoarece au un profil apropiat
sau chiar identic (SNP - RRC).
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Citiþi, în pagina 12, “Salariile
minime din construcþii au crescut
cu circa o cincime”


