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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,37 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1361 RON

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5805 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,65 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,94 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,98 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,36 RON

• FVP (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9910 RON

• FCEx (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8516 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,58 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,34 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3618 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,4446 RON

• BT Clasic (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,28 RON

• BT Maxim (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,43 RON

• FON (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,1216 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,51 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8971 RON

• Omninvest (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,27 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,2634 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2548 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,04 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,18 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 11,019 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6155 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,90 RON

• BT Index (1.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,82 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1213 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (1.02.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3974 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6111 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (1.02.2007)
• BET: 8784,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,34%

• BET-C: 5488,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%

• BET-Fi: 64.534,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,06%

• ROTX: 19.691,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,54%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (1.02.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,62 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,375 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

OPCOM acuzã ANRE cã nu vrea
sã dezvolte piaþa de energie
l Conducerea ANRE susþine cã piaþa este liberã ºi OPCOM poate sã se

dezvolte cum vrea

Societatea care gestioneazã
platforma de tranzacþionare a
energiei electrice – OPCOM SA
– acuzã ANRE (reglementato-
rul pieþei) cã a amânat nemoti-
vat, cu aproape un an, proiecte-
le de dezvoltare a bursei.

Directorul general al OPCOM,
Victor Ionescu, a decla-
rat ieri, într-o conferinþã
de presã, cã douã pro-
iecte importante au fost
amânate de ANRE: pri-
ma - avizarea tranzacþii-
lor tip forward, iar a
doua - aprobarea consti-
tuirii casei de compen-
sare ºi asumarea de cã-
tre OPCOM a rolului de
contraparte în tranzac-
þiile cu energie. Aceste
instrumente au rolul sã
ofere o mai mare tran-
sparenþã a tranzacþiilor
ºi flexibilitate în negocie-
rea contractelor bilate-
rale.

Domnul Ionescu sus-
þine cã cele douã proiec-
te sunt depuse la ANRE
spre avizare încã din fe-
bruarie 2006 ºi cã regle-
mentatorul a amânat
aprobarea lor fãrã sã ju-
stifice aceastã decizie. De ase-
menea, conducerea OPCOM
susþine cã a solicitat ºi modifi-
carea regulamentului astfel
încât sã poatã fi publicate ºi
preþurile la care se încheie con-
tractele bilaterale cu energie

electricã. Noua lege a energiei
permite acest lucru (obiºnuit pe
toate bursele europene de ener-
gie), în condiþiile în care
OPCOM devine contraparte la
încheierea tranzacþiilor. ANRE
nu s-a pronunþat, nici pânã în
acest moment, asupra

propunerii operatorului pieþei.
„În aceste condiþii, este ciudat

sã asculþi cã cel care te regle-
menteazã zice cã eºti ineficient
ºi lipsit de transparenþã, când
OPCOM nu poate sã iasã în afa-
ra cadrului de funcþionare ºi re-

gulamentelor aprobate de Auto-
ritate”, a concluzionat Victor
Ionescu.

Nicolae Opriº, preºedintele
ANRE, a declarat pentru ziarul
BURSA, cã nu înþelege nemul-
þumirea OPCOM. Domnia sa
ne-a explicat: „Nu putem sã

dãm avizul pentru tran-
zacþiile tip forward pen-
tru cã nu este de compe-
tenþa noastrã ºi nu cade
sub incidenþa legii ener-
giei. Le-am ºi comunicat
acest lucru celor de la
OPCOM. Probabil
CNVM-ul trebuie sã se
pronunþe asupra proiec-
tului. OPCOM poate sã
se dezvolte cum vrea
pentru cã piaþa este libe-
rã. Participanþii nu sunt
obligaþi sã utilizeze o
anumitã platformã. ªi
alþi operatori pot propu-
ne instrumente de tran-
zacþionare. Noi dãm aviz
pe proceduri, pentru ca
participanþii sã stea
liniºtiþi. Operatorii tran-
zacþioneazã unde vor”.

Domnul Opriº susþine
cã atunci când tranzac-
þiile cu energie nu erau

suficient de transparente, a
avizat proiectul pentru Piaþa
Centralizatã a Contractelor Bi-
laterale (decembrie 2005).

Alina Toma

(continuare în pag.3)

“Alumil Rom Industry”
a colectat circa 8,4 milioane euro
prin piaþa de capital

“Alumil Rom Industry” a înca-
sat aproximativ 8,4 milioane de
euro, adicã suma corespunzã-
toare celor 6,25 milioane de tit-
luri nou emise ºi distribuite
prin ofertã publicã. Operaþiile

de decontare ale acestei oferte
au fost finalizate la 31 ianuarie.
Oferta a fost suprasubscrisã de
16 ori, ceea ce înseamnã cã so-
cietatea ar fi putut aduna peste
130 milioane de euro.

Bursa de Valori Bucureºti ºi
principalul intermediar al ofer-
tei “Alpha Finance România” au
reuºit sã soluþioneze toate
aspectele neclare legate de fina-
lizarea ofertei. Directorul gene-
ral al BVB, Stere Farmache,
ne-a declarat: “Potrivit compe-
tenþelor sale legale ºi contrac-
tuale, BVB a analizat ordinele
de subscriere înregistrate în
data de 19 decembrie ºi a decis
finalizarea în condiþii normale a
ofertei”. Practic nu a avut loc ni-
cio modificare a alocãrii acþiuni-
lor emise de “Alumil”, idee sus-
þinutã ºi de Marian Dinu, direc-
tor general al “Alpha Finance
România”, care ne-a precizat:
”Nu s-a desfãºurat nicio realo-
care înainte de decontare, toate
ordinele din piaþã fiind corect
introduse”.
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Primele locuinþe ANL din “Henri
Coandã” vor fi predate anul viitor

Cel târziu anul viitor vor fi
date în folosinþã primele unitãþi
locative construite de Agenþia
Naþionalã pentru Locuinþe
(ANL) în cartierul “Henri Coan-
dã”, a anunþat, ieri, Laszlo Bor-
bely, ministrul delegat pentru
lucrãri publice ºi amenajarea
teritoriului, în cadrul unei con-

ferinþe de presã. “Am reuºit sã
rezolvãm problema unui teren
revendicat, cu o lungime de 2,5
hectare, prin schimb de tere-
nuri, în timp ce problema tere-
nului revendicat în comuna Vo-
luntari s-a rezolvat în justiþie,
cererea fiind ilegalã”, a precizat
ministrul de resort.

Potrivit ministrului de resort,
alte locuinþe ce urmeazã sã fie
construite de ANL prin credit
ipotecar ºi pentru care, în pre-
zent, se depune documentaþia
necesarã, sunt cele 360 din car-
tierul “Constantin Brâncuºi”.

E.O.

Cu siguranþã, deplasarea atît de înaltului prim

ministru francez s-a dorit „un gest simbolic”:

sora noastrã mai mare, de ginte latinã, ne onore-

azã în noua calitate de membru al Uniunii Euro-

pene. A venit prima sã ne aducã înaltele sale

omagii, chiar la noi acasã! Din pãcate, însã, nu a

reuºit sã-ºi ascundã, nici mãcar în hainele de

protocol, superioritatea paternalistã cu care ne

trateazã.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Gesturi ratate”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

NYSE ºi TSE au semnat
scrisoarea de intenþie pentru
realizarea unei alianþe strategice

Reprezentanþii New York
Stock Exchange (NYSE) ºi Tokyo
Stock Exchange (TSE), cele mai
mari pieþe de acþiuni din lume,
au confirmat, în aceastã sãp-
tãmânã, cã au semnat scrisoa-
rea de intenþie în vederea reali-

zãrii unei alianþe strategice.

Alina Vasiescu

(continuare în pag.3)

(Citiþi, în pag. 11, articolul “Nasdaq
îºi va pãstra cota deþinutã la LSE”).

Ministrul Vlãdescu conside-
rã cã “o bunã parte din opera-
þiunile de pe piaþa de capital
au ca scop speculaþia” ºi cã
“Finanþarea marilor proiecte
astãzi nu existã, nu pentru cã
nu vrea Ministerul de Finanþe
ºi nici pentru cã impozitul este
foarte mare”.

În replicã, reprezentanþii
Bursei ºi-au apãrat onoarea:
“Piaþa de capital nu are efecte
pozitive numai asupra inve-
stitorilor ºi a emitenþilor; largi
probleme de naturã socialã
pot fi rezolvate ºi prin piaþa de
capital” dupã spusele lui Sep-
timiu Stoica. n

Septimiu Stoica ºi Dan Paul
ºi-au exprimat opinia cã Ordi-
nul Ministerului de Finanþe din
3 ianuarie, prin care se impune
plata impozitelor pe câºtigul
brut, este ilegal.

Ministrul de finanþe a repli-
cat: “În cazul în care conside-
raþi cã Ordinul (din 3 ianuarie)
încalcã Codul Fiscal, aveþi cãi-
le legale de a-l contesta. Cea
mai bunã cale nu este instiga-
rea la evaziune fiscalã”. n

Preºedintele Asociaþiei Bro-
kerilor Dan Paul a dat exem-
plul unui investitor care are
un câºtig de 1.000.000 ºi o
pierdere de 950.000, ºi deci un
câºtig net de 50.000.

Modul de impozitare spune
cã investitorul trebuie sã
plãteascã 160.000, dar el are
numai 50.000... “Nu are de
unde sã vã dea! Îl puneþi sã
plãteascã din ceva fictiv”,
ºi-a exprimat revolta Dan
Paul. n

Preºedintele BVB Septimiu
Stoica a susþinut cã Ministe-
rul a acordat o facilitate (impo-
zitele aferente câºtigurilor din
piaþa de capital în 2006 sã fie
plãtite la începutul lui 2007 ),
dar cã, acum, vrea sã o com-
penseze prin faptul cã cere
plata unor sume nedatorate,
care vor fi recuperate ulterior.
“Plãþile anticipate se fac de
obicei pentru exerciþiile cu re-
zultat necunoscut. Dar în ca-
zul de faþã, rezultatul este cu-
noscut!” a semnalat domnul
Stoica. n

De-a lungul negocierilor,
ºefii pieþei de capital au pro-
pus ca impozitarea sã fie fãcu-
tã lunar, la o cotã de 16%, dar
pierderile sã poatã fi deduse
timp de 5 ani.

În opinia ministrului “acest
lucru nu se face nicãieri în
lume, dacã este vorba despre o
persoanã fizicã. Acest lucru
este posibil numai pentru
companii”. n

C
ând nimeni nu
se mai aºtepta
la vreo rezolva-
re în problema
impozitelor
asupra pieþei

de capital, când cele douã ta-
bere aflate în controversã (ac-
torii pieþei de capital ºi finan-
þiºtii Ministerului) tocmai îºi
ascuþeau sãbiile sã se taie în ei
pentru cã nu mai era nimic de
fãcut, ziarul “BURSA” a luat
iniþiativa sã medieze conflictul
ºi în mod miraculos, pãrþile au
gãsit resurse morale pentru o
soluþie satisfãcãtoare pentru
toþi.

Ieri, la sediul ziarului
“BURSA” s-au întâlnit douã
echipe de negociatori: din par-
tea Ministerului Finanþelor –
ministrul Sebastian Vlãdescu,
secretarul de stat Cãtãlin Doi-
cã, ºeful serviciului Legislaþie
impozit Gabriela Tudose, ºi
consilierul în probleme de co-
municare Stelian Negrea; din
partea pieþei de capital –
preºedintele Bursei de Valori
Bucureºti (BVB) Septimiu Stoi-
ca, preºedintele Asociaþiei
Brokerilor Dan Paul ºi
directorul general al BVB Stere

Farmache.
Rolul de mediator l-au jucat

ziariºtii de la “BURSA”, speciali-
zaþi în piaþa de capital.

Cu o sãptãmânã în urmã,
Bursa de Valori Bucureºti a
protestat împotriva interpretã-
rii promovate de Ministerul Fi-

nanþelor în modalitatea plãþii
impozitului la câºtigurile din
piaþa de capital. Finanþele im-
puneau plata, în avans, la 25 ia-
nuarie, a impozitului calculat
pe profitul brut, ignorând even-
tualele pierderi din investiþii în
acþiuni ale cãror preþuri

coborâserã în timpul scurs de la
momentul achiziþionãrii.

Ministrul Finanþelor a susþi-
nut cã interpretarea aceasta nu
numai cã se aflã în concordanþã
cu Codul Fiscal, dar nici mãcar
nu ar fi nedreaptã, în condiþiile
în care investitorii pieþei de ca-

pital au beneficiat, dupã cum a
afirmat, de avantajul sã nu plã-
teascã impozit trimestrial, spre
deosebire de restul plãtitorilor.

MAKE

(continuare în pag.3)

Soluþia: Pierderile
din piaþa de capital
vor fi declarate
în aceastã lunã
Reprezentanþii Bursei

de Valori ºi cei ai Minis-

terului de Finanþe s-au

pus de acord ca declara-

þiile pierderilor înregi-

strate de investitori anul

trecut din piaþa de ca-

pial sã fie depuse în ju-

rul datei de 15 februa-

rie, cu trei luni mai de-

vreme decât era prevã-

zut iniþial (n.r. 15 mai).

MEDIERE LA SEDIUL ZIARULUI “BURSA”

Bursa de Valori ºi Ministerul
Finanþelor au soluþionat
controversa asupra impozitului
din piaþa de capital


