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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2006 - dec. 2005 4,78%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5161 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,68 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,43 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1501 RON

• FVP (13.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0298 RON

• BT Maxim (13.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,91 RON

• BT Index (13.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,01 RON

• FON (13.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,1584 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,60 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9140 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,80 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,0814 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5842 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,93 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,04 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9551 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,67 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,40 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,07 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3901 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,7864 RON

• BT Clasic (13.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,40 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,35 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,1694 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3930

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,42 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6333 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%
• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%
• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%
• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%
• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%
• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.02.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3945 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,6105 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.02.2007)
• BET: 8811,25. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,27%

• BET-C: 5493,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,98%

• BET-Fi: 62.751,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,07%

• ROTX: 19.422,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,21%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.02.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• V – Romania Echange. . . . . . . . . . . . . . . . 2,61 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Romania Echange. . . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

DEªI ACUM “ARATÃ FOARTE BINE”,

Persistã riscurile supraîncãlzirii
economiei noastre
l Analize preliminarii ale Fondului Monetar Internaþional indicã o creºtere
economicã de 6,5% în acest an ºi inflaþie peste þintã l Deficitul de cont
curent se va adânci pânã la 12% din PIB, în acest an

Creºterea economicã va înce-
tini în acest an la 6,5%, faþã de
circa 8% cât este estimatã pen-
tru anul 2006, indicã analizele
preliminarii ale Fondului Mone-
tar Internaþional. Reducerea
ritmului de creºtere econo-
micã va fi determinatã de
“efectul de bazã”, adicã de
faptul cã pe mãsurã ce
creºte valoarea absolutã a
Produsului Intern Brut
scade creºterea sa procen-
tualã.

Cu toate cã în momentul
de faþã economia româneas-
cã “aratã foarte bine”, Juan
José Fernández-Ansola,
reprezentantul Fondului
Monetar în România ºi
Bulgaria, ne atrage atenþia
cã trebuie sã avem în vede-
re riscurile care pot afecta
evoluþia viitoare a econo-
miei.

Astfel, deºi inflaþia este
sub control în prezent, FMI
se declarã îngrijorat de de-
ficitul mare de cont curent
ºi de creºterea peste capacitate
a economiei. Supraîncãlzirea
economiei poate rãbufni în defi-
citul de cont ºi/sau în inflaþie.
Supraîncãlzirea economiei se
produce atunci când capacita-
tea de producþie a economiei nu
face faþã cererii interne din eco-
nomie. Acest exces de cerere se

poate materializa fie într-o
creºtere a deficitului de cont cu-
rent (prin creºterea importuri-
lor care sã satisfacã cererea in-
ternã) sau prin creºterea infla-
þiei (adicã preþuri mai mari re-

zultate din existenþa unei cereri
mai mari decât oferta).

Domnul Fernández-Ansola
susþine cã o parte din supraîn-
cãlzirea economiei se va resimþi
în deficitul de cont curent, iar o
altã parte în inflaþie, astfel cã
rolul Bãncii Naþionale în lupta
cu inflaþia se va complica. BNR

va trebui susþinutã cu o politi-
cã fiscalã adecvatã, susþine re-
prezentantul Fondului Mone-
tar Internaþional în România.
În acest context este necesar ca
politica fiscalã cel puþin sã nu

contribuie la supraîncãlzi-
rea economiei.

Fondul anticipeazã o in-
flaþie de peste 5% la finele
acestui an, adicã în afara
culoarului de variaþiei a
þintei de inflaþie de 3% -
5%.

Reprezentantul FMI este
de pãrere cã elementele
aleatoare care anul trecut
au contribuit la scãderea
inflaþiei, precum reducerea
preþurilor la produsele ali-
mentare, nu vor mai acþio-
na în acelaºi sens ºi în
acest an.

Preþurile la alimente ºi
produsele alimentare,
ajustarea preþurilor admi-
nistrate pogramatã în
acest an ºi anul viitor,
precum ºi faptul cã econo-

mia creºte peste capacitãþile ei
sunt de naturã sã punã pre-
siune pe inflaþie. La acestea se
adaugã ºi creºterile salariale
necorelate cu creºterile de pro-
ductivitate.

Magda Stoica
(continuare în pag.8)

Veºti foarte bune
pentru euro

Moneda unicã europeanã
(euro) s-a apreciat ieri, pe pieþe-
le externe, în raport cu dolarul,
evoluþia sa fiind influenþatã po-
zitiv de cifrele publicate în pri-
vinþa expansiunii economiei din
regiune. În prima parte a zilei,
euro a fost cotat la 1,3014 dolari
la New York, de la 1,2966 dolari
în închiderea zilei anterioare.
Analiºtii cred cã moneda unicã
va creºte pânã la 1,32 de dolari
în decurs de trei luni.

Potrivit cifrelor anunþate ieri
de Biroul Federal de Statisticã,
economia germanã, cea mai
mare din Europa, a crescut cu
2,7% în 2006, peste aºteptãrile
lansate luna trecutã în acest
sens (2,5%). Creºterea econo-
miei germane a accelerat în
mod neaºteptat ºi în ultimul tri-
mestru din 2006, în baza expor-

turilor ºi a sporirii cheltuielilor
de consum, înainte ca majora-
rea TVA sã intre în vigoare (1 ia-
nuarie anul acesta). Economia
germanã a avut o expansiune
de 0,9% în ultimul trimestru
din 2006, faþã de trimestrul
precedent, când creºterea a fost
de 0,8%, conform datelor
oficiale.

Tot ieri, autoritãþile au anun-
þat cã economia Italiei a înregis-
trat, în trimestrul al patrulea al
lui 2006, cel mai rapid ritm de
expansiune din ultimii ºapte
ani. Creºterea PIB-ului italian a
fost de 1,1% în perioada de ra-
portare, faþã de trimestrul ante-
rior, când expansiunea a atins
0,4%.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

PENTRU CÃ REPREZENTANÞII MUNCII AU REFUZAT SÃ CONCILIEZE CONFLICTUL

Sindicaliºtii de la Metrou
au acþionat în judecatã
Ministerul Muncii
lAngajaþii “Metrorex” vor picheta, astãzi, sediul Ministerului Transporturilor

Membrii Uniunii Sindicale Li-
bere Metrou (USLM) i-au acþio-
nat în judecatã pe reprezentan-
þii Ministerului Muncii, Solida-
ritãþii Sociale ºi Familiei
(MMSSF), din cauzã cã aceºtia
au refuzat sã concilieze conflic-
tul de interese izbucnit în ca-
drul societãþii “Metrorex”, deºi
au înregistrat sesizarea de-
clanºãrii acestuia.

Ion Rãdoi, preºedintele
USLM, a precizat, ieri, în ca-
drul unei conferinþe de presã,
cã este pentru prima datã în
ultimii 17 ani când se
întâmplã acest lucru. Domnia
sa a amintit cã anul trecut
“acelaºi tip de conflict a fost
înregistrat de aceiaºi oameni,
în aceleaºi condiþii”, iar repre-
zentanþii MMSSF s-au prezen-

tat la conciliere.
Potrivit domnului Rãdoi, în

acest an, “în loc sã vinã la conci-
liere”, Ministerul Muncii a tri-
mis o adresã în care specifica
faptul cã “este prematur sã fie
declanºat conflictul colectiv de
muncã”.

Emilia Olescu
(continuare în pag.3)

T
oate preþurile la
care se încheie
tranzacþiile cu
energie de pe
Piaþa Centrali-
zatã a Contrac-

telor Bilaterale vor fi fãcute pu-
blice începând din data de 22
februarie, odatã cu intrarea în
vigoare a noii legi a energiei.
Varujan Vosganian, ministrul
Economiei, a declarat ieri,

într-o conferinþã de presã, cã
va fi elaborat un text special de
lege în acest sens. În ceea ce
priveºte contractele încheiate
pânã în prezent, fie direct, fie
pe bursa de energie, acestea
vor putea fi cunoscute de cãtre
instituþiile abilitate doar la ce-
rere, întrucât conþin clauze de
confidenþialitate.

Ministrul Vosganian a dat asi-
gurãri cã este pe deplin respec-

tat ordinul prin care producãto-
rii sunt obligaþi sã-ºi vândã
energia pe Piaþa Contractelor
Bilaterale. Domnia sa a subli-
niat: „De când sunt ministru nu
au mai fost încheiate contracte
directe între producãtori ºi di-
verse firme private. Managerii
ºtiu ce riscã dacã încalcã ordi-
nul ºi sunt destule instituþii ale
statului care investigheazã ca-
zurile de criminalitate economi-

cã, acolo unde se dovedeºte aºa
ceva”.

Ministerul Economiei are des-
tule instrumente prin care sã
acþioneze dacã preþurile practi-
cate de producãtori sunt, în
mod nejustificat, prea mici sau
prea mari. În ceea ce priveºte
contractele moºtenite din anii
trecuþi ºi care au fost încheiate
pe termen lung, acestea sunt în
analiza ministerului. Unele se
încheie în curând, iar altele
mai au o perioadã bunã de de-
rulare.

Varujan Vosganian a mai
spus cã trebuie fãcutã o distin-
cþie clarã între preþul pieþei ºi
cel reglementat, iar Ministerul
Economiei nu poate interveni
pe piaþa liberã.

În prezent, circa 40% din
energia producãtorilor este li-
vratã pe piaþa reglementatã, cir-
ca 30% este contractatã pe ter-
men lung din anii trecuþi, iar
7-8% se tranzacþioneazã pe Pia-
þa Contractelor Bilaterale. Res-
tul energiei face obiectul tran-
zacþiilor pe Piaþa pentru Ziua
Urmãtoare ºi pe Piaþa de Echili-
brare. În câþiva ani, pe mãsurã
ce expirã contractele pe termen
lung, Piaþa Contractelor Bilate-
rale va ajunge la circa 40% din
totalul producþiei.

Alina Toma

ÎN CURÂND,

Vor fi fãcute publice
contractele încheiate pe
bursa de energie electricã
l Ministrul Economiei susþine cã producãtorii nu mai vând energia în afara bursei

În sine, „autonomia” nu este o soluþie mai
bunã sau mai rea ca oricare alta, atîta vreme cît
se defineºte ºi se realizeazã în condiþii democra-
tice, ale statului de drept. Adicã atîta vreme cît
forþa, dictatura „faptului împlinit”, terorismul ºi
alte metode, din pãcate atît de des folosite în
politicã, nu iau locul dezbaterii ºi al confruntãrii
politice în spaþiul instituþiilor democratice, ori
chiar mai rãu, nu iau locul respectului faþã de

lege ºi de drepturile celorlalþi.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Dialectica autonomiei”, semnat de Cor-
nel Codiþã.

EDITORIAL

Fraudarea fondurilor
europene este trecutã
cu vederea de DNA
l Cristian David, ministrul delegat pentru controlul fi-
nanþãrilor internaþionale, a reproºat DNA cã “a soluþio-
nat cu greutate un numãr relativ scãzut de dosare”

Fondurile comunitare au re-
prezentat ºi vor fi ºi pe viitor bu-
toiul cu miere al celor care vor
intenþiona sã facã bani uºor. În
perioada 2007-2013 þara noas-
trã va beneficia de fonduri euro-
pene nerambursabile de cinci
ori mai mari decât în perioada
de preaderare, adicã peste 31
miliarde euro, ceea ce va însem-
na ºi o înmulþire proporþionalã a
numãrului celor care vor dori sã
fraudeze aceste fonduri. Astfel,
pe lângã fondurile ISPA,
SAPARD ºi PHARE, Departa-
mentul de Luptã Antifraudã
(DLAF) va trebui sã fie cu ochii ºi
pe celelalte finanþãri, cu tot cu
cofinanþarea aferentã asiguratã
de þara noastrã.

Autoritãþile care vor gestiona
fondurile comunitare vor trebui
sã raporteze trimestrial posibi-
lele nereguli sesizate ºi sã con-
state creanþele bugetare rezul-
tate din neregulile care afectea-
zã fondurile.

Cu toate acestea, Cristian Da-
vid a recunoscut cã recuperarea
fraudelor este soluþionatã la fi-
nalul unui traseu “încã lung”
care se bazeazã pe trei instituþii:
DLAF, Departamentul Naþional
Anticorupþie (DNA) ºi instanþa.

“Pânã în 2004 ziarele erau pli-
ne de anchete de presã privind
fondurile europene, dar noi am
avut doar 14 investigaþii ºi opt
cazuri confirmate”, a declarat
Tudor Chiuariu, preºedintele
DLAF. Domnia sa afirmã cã, la
nivelul valorii fondurilor eu-
ropene bãnuite de fraudã, þara
noastrã este pe penultimul loc
din ultimele 12 þãri intrate în

UE, cu 1,54% din valoarea tota-
lã a banilor acordaþi în 2005.

Din cele 49 de dosare trimise
DNA spre soluþionare au fost so-
luþionate pânã acum doar 17,
din care în 14 cazuri s-a dispus
începerea urmãririi penale.
“Aceste date ne aratã cã dosare-
le trimise DNA de DLAF sunt so-
luþionate cu greutate de DNA,
iar acest argument se susþine
dacã privim ºi cifrele din 2005,
când din 21 de dosare trimise
DNA, au fost soluþionate doar
10, iar 11 se aflã încã în lucru”,
a atenþionat Cristian David, mi-
nistru delegat pentru control.

Astfel, deºi DNA a primit 90 de
dosare în ultimii doi ani, doar 27
au fost soluþionate, iar Tudor
Chiuariu recunoaºte cã, în
acest moment nimeni nu este la
închisoare din pricina fraudãrii
fondurilor europene.

Deºi actele de control cresc
precum Fãt Frumos în statistici,
durata cercetãrii penale rãmâne
o problemã esenþialã.

Cãtãlin Bãlan

Industria de apãrare bate
în retragere
l Restructurãrile promise industriei de apãrare sunt aºteptate cu teamã de
lucrãtorii din acest sector, din moment ce încã nu se ºtie câþi disponibilizaþi
vor fi ºi câte fabrici vor rãmâne în picioare

Întregul proces de restructurare din industria
armamentului a fost bulversat prin trecerea “Ro-
marm” de la Ministerul Economiei ºi Comerþului
la AVAS, odatã cu Oficiul Participaþiilor Statului
ºi Privatizãrii în Industrie (OPSPI).

Legea 95/2002 prevede alocarea anualã a unor
sume de bani de la buget pentru restructurarea
industriei de armament. Totuºi, pentru acest an
sumele nu au fost alocate, deºi sunt prevãzute în
proiectul bugetului pe 2007.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.3)

José Fernández-Ansola,
reprezentantul Fondului Monetar

în România ºi Bulgaria

Nasdaq ºi-a triplat
profitul

“Nasdaq Stock Market” Inc., operatorul celei de-a doua pieþe a ac-
þiunilor din SUA, ºi-a majorat de peste trei ori profiturile în ultimul
trimestru din 2006, comparativ cu perioada similarã din 2005, da-
toritã creºterii comisioanelor pe care le percepe pentru tranzacþii.

Profitul net al Nasdaq a fost de 63 milioane de dolari în perioada
octombrie-decembrie 2006, faþã de numai 17,1 milioane de dolari
în ultimele trei luni din 2005. Câºtigul pe acþiune a urcat la 43 de
cenþi, de la 15 cenþi.

Prin rezultatele publicate, conducerea Nasdaq poate sã-i asigure
pe investitori cã aceastã piaþã va fi, în continuare, competitivã,
chiar dacã, sãptãmâna trecutã, a eºuat în încercarea de a prelua
London Stock Exchange Plc (Bursa de Valori din Londra).

Pe întregul an 2006, profitul pieþei electronice Nasdaq a însumat
127,9 milioane de dolari, cel mai mare nivel atins dupã 1997. Re-
cordul anterior a fost stabilit în 1999: 86,2 milioane de dolari.

Vânzãrile Nasdaq au crescut cu 72% în ultimele trei luni din
2006, la 447,3 milioane de dolari, iar pe întregul an - cu 88%, la
1,66 miliarde. (A.V.)

Varujan Vosganian

Cristian David


