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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2007 0,2%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5379 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,67 RON

• Fortuna Gold (20.02.) . . . . . . . . . . . . . . . 13,97 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,46 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1679 RON

• FVP (19.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0438 RON

• BT Maxim (20.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,68 RON

• BT Index (20.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,01 RON

• FON (19.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,9619 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,44 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9023 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,73 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,34 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,3565 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,00 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,00 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9543 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,54 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

• Fortuna Classic (20.02.) . . . . . . . . . . . . . . 8,01 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3409 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,6215 RON

• BT Clasic (20.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,36 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,86 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0507 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3686

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,44 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,645 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.02.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3814 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5713 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.02.2007)
• BET: 8762,95. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,91%

• BET-C: 5651,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,08%

• BET-Fi: 62.067,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%

• ROTX: 19.949,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,03%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (20.02.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,57 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Creºterea economicã
poate intra într-un picaj
periculos
l Procesul dezinflaþionist este pus în pericol de deficitul de cont curent

F
actorii de risc din acest an
sunt mult mai mulþi ºi mai
periculoºi decât cei din

2006, crede Mugur Isãrescu,
guvernator BNR, care comparã
economia noastrã cu o maºinã
care merge prea repede ºi riscã
sã se rãstoarne.

Durabilitatea creºterii economi-
ce ºi procesul dezinflaþionist sunt
puse la îndoialã de deficitul de
cont curent, spuneMugur Isãres-
cu. Domnia sa considerã cã preo-
cuparea acestui an ºi a anului vii-
tor este menþinerea celor doi indi-
catori în apropierea realizãrilor
din 2006.

Cei mai periculoºi factori de
risc, în opinia guvernatorului,
sunt: creºterea veniturilor, evolu-
þia creditului, cheltuielile publice
ºi dezechilibrul mare al contului
curent. “Creºtereaveniturilor este
un proces inevitabil fiind o mare
nerãbdare a populaþiei legat de
acest lucru, iar în privinþa evolu-
þiei creditului, capacitatea politicii
monetare de a controla evoluþia
lui a fost mult diminuatã”, afirmã
Mugur Isãrescu. Potrivit domniei
sale, majorarea salariilor va de-
termina ca un procent tot mai
mare din populaþie sã ia credite
tot mai mari. În acelaºi timp,

cheltuielile publice sunt mari de-
oarece “nevoile sunt enorme”, iar
dezechilibrul mare al contului cu-
rent se accentueazã în timp ce,
paradoxal, leul s-a apreciat.

Periculoase pentru economie
sunt ºi intrãrile de capital de la
românii din strãinãtate sau capi-
talurile speculative care
“depãºesc dezechilibrul dintre
importuri ºi exporturi ºi creeazã
un surplus aproape permanent
pe piaþa valutarã”, considerã Mu-
gur Isãrescu.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

Noul program de autostrãzi a fost
aprobat în Guvern
l Premierul doreºte rediscutarea contractului cu “Bechtel”

Executivul a aprobat, ieri, noul
program întocmit de Ministerul
Transporturilor, Construcþiilor ºi
Turismului (MTCT), a anunþat
Radu Berceanu, ministrul de re-
sort. Potrivit noii abordãri, o mare
parte din autostrãzi vor fi conce-
sionate, în vederea construirii ºi
administrãrii lor pe o perioadã
care va fi stabilitã contractual.
Ministrul Berceanu a menþionat,
de asemenea, cã, în prezent,
MTCT lucreazã la un nou pro-
gram pentru refacerea reþelei de
drumuri naþionale, care are o
lungime de 15.400 de km.

Domnia sa a adãugat cã astãzi
vor fi deschise ofertele pentru se-

lectarea unui antreprenor care sã
realizeze lucrãrile pe autostrada
Bucureºti-Ploieºti - tronsonul de
la km 19+500 la Bucureºti. Câºti-
gãtorul va fi ales în circa 10 zile.

De asemenea, va fi înmânat ºi
ordinul de începere a lucrãrilor,
firmei care a fost desemnatã
câºtigãtoare în toamna anului
trecut, finanþarea fiind asiguratã
pentru circa douã-trei luni, a pre-
cizat Radu Berceanu.

Referitor la contractul încheiat
cu firma “Bechtel” pentru con-
struirea autostrãzii Braºov-Borº,
premierul Cãlin Popescu Tãricea-
nu a anunþat cã Executivul va
propune companiei sus menþio-

nate rediscutarea contractului, în
vederea “stabilirii unor clauze
prin care firma se va angaja sã
respecte termenele prevãzute.

Cãlin Popescu Tãriceanu a de-
clarat: “Dacã «Bechtel» vrea sã lu-
creze cu noi, trebuie sã adãugãm
la contract o anexã prin care vor fi
stabilite angajamente de realizare
a termenelor. Statul român nu
face cadouri la firme”.

Nemulþumirile legate de sta-
diul lucrãrilor la autostrada
Braºov-Borº vor fi prezentate
ambasadorului Statelor Unite la
Bucureºti, de cãtre premierul þã-
rii, sãptãmâna viitoare. (Emilia

Olescu)

De cînd se ºtie ea, România modernã, politi-
cienii au cãlãrit, pînã la deºãlare, pe cei doi cai
albi: Interesul Naþional ºi Interesul României.
„Agenda cetãþeanului” e un fel de ºaretã mai
nouã, pe care o leagã generaþia actualã la fun-
dul aceloraºi bidivii, nu de alta, dar suntem în
democraþie ºi se cade sã încapã mai multã
lume! Traºi de frîie alandala, de oameni pentru
care parvenirea ºi orgoliile personale au fost sin-

gurele icoane ale religiei lor politice, au mers bieþii cai ºi prin cîmpurile
de rãzboi ºi prin pustiile deznãdejdii, au mers ºi la abator, din cînd în
cînd prin luminiºuri de speranþã. Rareori adãpaþi, þesãlaþi sau lãsaþi,
cum se cuvine, la odihnã.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Interesul României”, semnat de Cornel
Codiþã.

EDITORIAL

GUVERNATORUL BNR RECOMANDÃ:

Despãgubirea prin
Fondul Proprietatea
trebuie datã sub formã
de titluri de stat

În timp ce Ministerul Finanþe-
lor aºteaptã sã treacã perioada
dedicatã dezbaterii publice pe
Ordonanþa de modificare a Legii
Fondului Proprietatea, Banca
Naþionalã se teme cã aceasta ar
putea aduce o puternicã pre-
siune pe inflaþie.

“Partea care se poate mone-
tiza prin restituire, trebuie sã
fie tolerabilã, iar despãgubi-
rea trebuie sã fie datã sub for-
mã de titluri de stat pe trei sau
ºase luni, sau chiar un an“, a
susþinut ieri Mugur Isãrescu,
guvernatorul BNR, amintind
cã altfel va exista o presiune
pe inflaþie.

De aceeaºi pãrere este ºi Mi-
hai Tãnãsescu, preºedintele
Comisiei Buget Finanþe din
Camera Deputaþilor, care
considerã cã “efectele Fondu-
lui Proprietatea nu vor fi doar
de buget, din cauza banilor
daþi pentru despãgubiri, ci ºi

pe creºterea inflaþiei”. Presiu-
nea inflaþionistã va proveni
din faptul cã, potrivit actului
normativ, se pot acorda de-
spãgubiri în numerar, pentru
proprietãþi evaluate la un pla-
fon maxim de 200.000 de
euro. Pentru proprietãþi cu
valori mai mari, vor fi acordate
acþiuni la fond.

Mai optimist este, însã, mini-
strul Finanþelor, Sebastian Vlã-
descu, care vede un proces de
listare a fondului fãrã prea mul-
te obstacole. Domnia sa crede
cã, dupã ce actul va ieºi din dez-
batere publicã, instituþia fon-
dului va fi avizatã de CNVM,
odatã cu angajarea administra-
torului de fond. Cât priveºte de-
spãgubirile, Sebastian Vlãde-
scu, se pare cã îmbrãþiºeazã su-
gestia BNR.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pagina 3)

ANUL TRECUT

BRD a fãcut un profit net de
656 milioane de lei
l Profitul BRD a crescut cu 19% în 2006 comparativ cu anul precedent

Profitul celei de-a doua bãnci
de pe piaþã, “BRD Groupe Soci-
été Générale” ºi-a încetinit rit-
mul de creºtere în 2006 compa-
rativ cu anii precedenþi. Anul
trecut BRD a acumulat un pro-
fit net de 656 milioane de lei
(circa 185 milioane de euro), în
creºtere cu 19% comparativ cu
anul precedent. Rata de
creºtere a profitului s-a înjumã-
tãþit în 2006 faþã de 2005 când a
fost de 43%, dar trebuie sã þi-
nem cont ºi de faptul cã a cre-
scut baza la care se face rapor-
tarea.

Patrick Gelin, director general
ºi preºedinte al BRD, a declarat

ieri cã 2006 a fost un an bun, în
care venitul net al bãncii a cres-
cut cu 26% pânã la nivelul de
1,772 miliarde de lei. Structura
venitului net s-a schimbat în
2006 comparativ cu anul 2005,

în sensul creºterii veniturilor din
comisioane (pânã la 36%, de la
25%) ºi a veniturilor din opera-
þiuni de piaþã (pânã la 12%) în
detrimentul veniturilor din
dobânzi care ºi-au scãzut ponde-
rea pânã la 52%. Veniturile din
comisioane au fost anul trecut de
645 milioane de lei, în creºtere cu
33% comparativ cu 2005. Pa-
trick Gelin a declarat cã venituri-
le din comisioane au finanþat
75% din cheltuielile generale ale
bãncii. Veniturile din operaþiuni
de piaþã au crescut cu 42% pânã
la 208 milioane de lei, iar cele din
dobânzi cu 19% pânã la 919 mi-
lioane de lei. (pagina 8)

F
otbalul renaºte ºi
la noi timid, dupã
un deceniu în
care ºi-a tras seva
din performanþele
a 20, 22 de jucã-

tori de mare valoare, numiþi ºi
„generaþia de aur”. Cumva,
aceastã generaþie a germinat
în chiar „epoca de aur”, dar nu
ºtiu dacã de aici îºi trage “po-
recla”. Atunci TVR putea sã
transmitã în “voie”, dar numai
ce vroia partidul unic.

„Generaþia de aur” s-a trecut,
dar televiziunea publicã nu s-a
dezbãrat total de proastele
obiceiuri.

Privind în urmã la preþurile de
transfer de acum 15 ani, vedem
cum a explodat fotbalul ca afa-
cere, devenind pe lângã un fe-
nomen de masã ºi o megaface-
re. Explozia profiturilor din fot-
bal nu ar fi fost posibilã fãrã me-
dia. Presa a transformat radical
aceastã industrie, ducând fot-
balul peste tot pe glob, de la Titu
la Khartoon. Dar ºi televiziunile
au profitat. Graficul audienþelor
de la noi ne aratã cã puþine eve-
nimente pot strânge atâta lume
în faþa televizorului ca un derby
Steaua-Dinamo, Rapid-Craiova
sau orice altã combinaþie între
cele mai iubite echipe.

Audienþele mari atrag venituri
pe mãsurã din publicitate.

De aceea când ai în mânã o
minã de aur ca dreptul de a tele-
viza un astfel de meci ºi o pierzi
într-un mod atât de stupid cum
a fãcut televiziunea publicã,
n-ai altã variantã decât sã te
duci la plimbare, eventual sã
bântui stadioanele.

ªi totuºi TVR are o ºansã, sã
nu piardã decât un retur drep-
turile de televizare. ªansa TVR
nu vine însã din þarã, ci din Eu-
ropa, în care tocmai am intrat
cu drepturi depline. Fotbalul a
nãscut conflicte ºi în þãrile dez-
voltate, nu numai la noi, astfel
cã pe masa Comisiei Europene
au ajuns mai multe cazuri cu
modul în care trebuie reglemen-
tatã aceastã piaþã ca sã nu fie
restricþionatã competiþia, ca ni-
meni sã nu abuzeze de o poziþie
dominantã pe piaþa transmisiu-
nilor sportive. Ultima decizie a
Comisiei Europene dateazã din
ianuarie 2005 ºi a survenit
unor probleme din Bundesliga,
campionatul german de fotbal.
Fãrã sã fie asprã, Comisia a de-
cis atunci ca astfel de contracte
între ligã ºi cei care cumpãrã
drepturile de televizare sã fie
nediscriminatorii, sã fie alocate
în mod transparent (adicã prin

licitaþie) ºi, mai important, sã
nu depãºeascã trei sezoane. Ra-
þionamentul poate fi unul sim-
plu, dacã un contract s-ar întin-
de pe mai multe sezoane s-ar
putea bloca piaþa.

Ce se întâmplã la noi?

O firmã privatã a obþinut
drepturile exclusive de televi-
zare a meciurilor de la Liga
Profesionistã de Fotbal - LPF
(legea sportului nu este foarte
clarã în a arãta cine le deþine
cu adevãrat - Liga ca organiza-
toare sau cluburile ca actori ai

competiþiei? Dar, mai degra-
bã, ultimii par sã fie proprieta-
rii; cluburile pot mandata Liga
sã vândã colectiv aceste drep-
turi, ceea ce pare cã s-a
întâmplat ºi la noi).

Contractul dintre LPF ºi fir-
ma Telesport se întinde însã pe
patru sezoane, din 2004 - pânã
în vara anului 2008, adicã pânã
la finalizarea returului viitoarei
ediþii de campionat. Aici este
“buba” care poate fi speculatã
de TVR.

Daniel Bojin
(continuare în pagina 4)

Bugetul “Metrorex” a fost aprobat
Bugetul pentru acest an, afe-

rent societãþii de metrou, a fost
aprobat în ºedinþa de Guvern de
ieri, a anunþat Radu Berceanu,
ministrul Transporturilor, în ca-
drul unei conferinþe de presã.
Domnia sa a subliniat cã ºi buge-

tele celorlalte 12 companii moni-
torizate, din subordinea Ministe-
rului Transporturilor, Construc-
þiilor ºi Turismului (MTCT),
precum ºi bugetele celor trei so-
cietãþi de cãi ferate au fost apro-
bate, ieri, în Guvern. (pagina 4)

REGULI ÎN FOTBALUL CU BANI

ªansa TVR
se joacã
în Europa
l Ce ne ascunde televiziunea publicã când vorbim
de bani?

Conducerea Fondului
Proprietatea ar putea fi
schimbatã în curînd

Membrii conducerii Fondului
Proprietatea ar putea fi schim-
baþi în curînd. Sãptãmîna tre-
cutã, ministrul Finanþelor ºi gu-
vernatorul BNR Mugur Isãrescu
au avut o întrevedere în care au
discutat despre aceste schim-
bãri.

Sebastian Vlãdescu, minis-
trul Finanþelor, ne-a declarat

ieri cã doreºte o conducere mai
profesionistã, cu personalitãþi
care dau încredere investitorilor
ºi pieþei.

Actualul preºedintele al Fon-
dului Proprietatea, Alexandru
Pãunescu, l-a înlocuit anul tre-
cut pe Nicolae Ivan.

A.S.

“Sabile Limited” deþine 14,61%
din acþiunile “Ardaf” Cluj-Napoca

“Sabile Limited” a raportat o
deþinere de 14,61% din acþiuni-
le companiei clujene “Ardaf –
Societate de Asigurare-Reasi-
gurare” (simbol Rasdaq –
ARDF). Existã posibilitatea ca
acest fond sã fi achiziþionat tit-
luri de la acþionarul Daniel Voi-
cu, care a vândut în ºedinþa de
miercuri, 14 februarie,
258.225.800 acþiuni ARDF
(15,88% din capitalul social al
“Ardaf”) la preþul de 0,1042
lei/titlu. Vânzarea a fost reali-
zatã prin intermediul SSIF “Ra-
iffeisen Capital & Investment”,
valoarea acesteia ridicându-se
la 26.907.128, 36 lei.

Capitalul social al companiei
clujene se cifreazã la 162,58 mi-
lioane lei, divizat în acþiuni cu
valoarea nominalã de 0,1 lei. În
prezent, printre acþionarii

“Ardaf” figureazã ºi societatea
“Tender”, cu o participaþie de
56,19% din capitalul emitentu-
lui, ºi “Raiffeisen Zentralbank
AG” din Austria, cu 7,67% din
titluri.

“Ardaf” a revenit la tranzac-
þionare pe piaþa Rasdaq în
data de 13 februarie, dupã o
perioadã de peste douã luni în
care s-a desfãºurat procesul
de redresare financiarã prin
administrare specialã. În
ºedinþa din data de 31 ianua-
rie 2007, Consiliul Comisiei de
Supraveghere a Asigurãrilor a
dispus închiderea procedurii
de redresare ºi revocarea deci-
ziei nr.113.299/ 18.07.2006
prin care s-a instituit deschi-
derea procedurii.

Diana Dorobanþu

Septimiu Stoica: Contractele
la termen pe indicele BET ar
putea fi tranzacþionate în aprilie

Contractele la termen (futu-
res), construite pe activul su-
port al indicelui BET vor putea fi
tranzacþionate la Bursa de Va-
lori Bucureºti începând din

luna aprilie, urmând ca în de-
cursul anului numãrul de pro-
duse sã fie diversificat, a decla-
rat, ieri, Septimiu Stoica,
preºedintele BVB. (pagina 3)

Mugur Isãrescu


