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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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#Avicola” lasi intentioneaza
si contracteze credite de
sase milioane de eure

O pau.9

Estul Europei va atrage,
pana in 2013, investitii de
4.5 miliarde euro

O pan. 1

SUPLIMENT

Septimiu Stoica: Contractele
la termen pe indicele BET ar
putea fi tranzactionate in aprilie

Contractele la termen (futu-
res), construite pe activul su-
port al indicelui BET vor putea fi
tranzactionate la Bursa de Va-
lori Bucuresti incepand din

luna aprilie, urmand ca in de-
cursul anului numérul de pro-
duse sa fie diversificat, a decla-
rat, ieri, Septimiu Stoica,
presedintele BVB. (pagina 3)

Bugetul “Metrorex” a fost aprobat

Bugetul pentru acest an, afe-
rent societatii de metrou, a fost
aprobat in sedinta de Guvern de
ieri, a anuntat Radu Berceanu,
ministrul Transporturilor, in ca-
drul unei conferinte de presa.
Domnia sa a subliniat ¢ si buge-

tele celorlalte 12 companii moni-
torizate, din subordinea Ministe-
rului Transporturilor, Construc-
tilor si Turismului (MTCT),
precum si bugetele celor trei so-
cietati de cai ferate au fost apro-
bate, ieri, in Guvern. (pagina 4)

“Sabile Limited” detine 14,61%
din actiunile “Ardaf” Cluj-Napoca

“Sabile Limited” a raportat o
detinere de 14,61% din actiuni-
le companiei clujene “Ardaf —
Societate de Asigurare-Reasi-
gurare” (simbol Rasdaq
ARDF). Exista posibilitatea ca
acest fond sa fi achizitionat tit-
luri de la actionarul Daniel Voi-
cu, care a vandut in sedinta de
miercuri, 14 februarie,
258.225.800 actiuni ARDF
(15,88% din capitalul social al
“Ardaf’) la pretul de 0,1042
lei/titlu. Vanzarea a fost reali-
zata prin intermediul SSIF “Ra-
iffeisen Capital & Investment”,
valoarea acesteia ridicandu-se
1a 26.907.128, 36 lei.

Capitalul social al companiei
clujene se cifreaza la 162,58 mi-
lioane lei, divizat in actiuni cu
valoarea nominala de 0,1 lei. In
printre  actionarii

prezent,
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cienii au calarit,
Interesul National si Interesul Romaniei.
.Agenda cetateanului” e un fel de saretd mai
nous, pe care o leagé generatia actuala la fun-

“Ardaf” figureaza si societatea
“Tender”, cu o participatie de
56,19% din capitalul emitentu-
lui, si “Raiffeisen Zentralbank
AG” din Austria, cu 7,67% din
tithuri.

“Ardaf” a revenit la tranzac-
tionare pe piata Rasdaq in
data de 13 februarie, dupa o
perioada de peste dou luni in
care s-a desfasurat procesul
de redresare financiara prin
administrare  speciald. In
sedinta din data de 31 ianua-
rie 2007, Consiliul Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor a
dispus inchiderea procedurii
de redresare si revocarea deci-
ziei nr.113.299/ 18.07.2006
prin care s-a instituit deschi-
derea procedurii.

Diana Dorobantu

EDITORIAL
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EVOLU NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (21.02.2007)

* FDI Europa Obligatiuni 345379 RON * BCRExpert 108,00 RON
* BOR Clasic 1667RON | * FDI SarNent 600 RON
* Fortuna Gold (20.02) 1397 RON * FCEx 6,9543 RON
* Oraont 1399RON | + BCRDinamic 254RON
* Tezaur 5046 RON * Capital Plus 1028RON
* Stabilo 7.1679 RON * Fortuna Classic (20.02)) 8,01RON
* FP(1a02) 2304E8RON | * Integro 43409 RON
* BT Maxim (20.02.) 15,68 RON * FNT 46,6215 RON
* BT Incex 2002) TLOIRON | * BT Casi (20.02) 12,3 RON
* FON(19.02) 53,9619 RON . 109,88 RON
* Intercaptl ! * DI Bancpost Actve Balanced ... 11,0507 RON
* FINapoca 10,9023 RON * FDI Star Focus 564 RON
* Omninvest 1278RON |+ KD Opiimus 10366
*® Active Dinamic 20,34 RON * Simfonia 1 2144 RON
* KD Maxinus 16365RON | * FDI Bancpost Pl 10645 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (%pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (20.02.2007)
*La vedere Piracus Bark. 3+ BET. 8620 A 0g1%
* 1uné Liba Bank,Finansbark B00% BETC 565,11 b ARICA
* 3l Lira Bank 810%  * BETFI6206730 1A
* 6 i Finansbank, Piaeus Bank 810%  * ROTX 1994914 X oo
- 9lni:Romextera, RIB 810%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* 12lunk Fnansbank, Liora Bark 850 SCHINB DIN BUCURESTI (2002007

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconommie (dec.): . ... 1481 RON * Dolar

* Dobénda de referinta BNR 875an  * C-Edmond 257RON
* Dobénda de polca monetar L 280RON
BNR: CURSUL OFICIAL (20.02.2007) * G- Edmong 337RON
* Eurn. 33814 RON * V-Picus 339 RON
* Dolr A 25713RON

RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2007 0,2%
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REGULI iN FOTBALUL CU BANI

Sansa

TVR

se joaca
In Europa

® Ce ne ascunde televiziunea publica cand vorbim

de bani?

otbalul renaste si
la noi timid, dupa
un deceniu in
care si-a tras seva
din performantele
a 20, 22 de juca-
tori de mare valoare, numiti si
.generatia de aur”. Cumva,
aceasta generatie a germinat
in chiar ,epoca de aur”, dar nu
stiu daca de aici isi trage “po-
recla”. Atunci TVR putea sa
transmita in “voie”, dar numai
ce vroia partidul unic.
~Generatia de aur” s-a trecut,
dar televiziunea publica nu s-a
dezbarat total de proastele
obiceiuri.

Privind in urma la preturile de
transfer de acum 15 ani, vedem
cum a explodat fotbalul ca afa-
cere, devenind pe langa un fe-
nomen de masa si o megaface-
re. Explozia profiturilor din fot-
bal nu ar fi fost posibila fara me-
dia. Presa a transformat radical
aceasta industrie, ducand fot-
balul peste tot pe glob, de la Titu
la Khartoon. Dar si televiziunile
au profitat. Graficul audientelor
de la noi ne arata ca putine eve-
nimente pot strange atata lume
in fata televizorului ca un derby
Steaua-Dinamo, Rapid-Craiova
sau orice alta combinatie intre
cele mai iubite echipe.

Audientele mari atrag venituri
pe masura din publicitate.

De aceea cand ai in mana o
mina de aur ca dreptul de a tele-
viza un astfel de meci si o pierzi
intr-un mod atat de stupid cum
a facut televiziunea publica,
n-ai alta varianta decat sa te
duci la plimbare, eventual sa
bantui stadioanele.

Si totusi TVR are o sansa, sa
nu piarda decat un retur drep-
turile de televizare. Sansa TVR
nu vine insa din tara, ci din Eu-
ropa, in care tocmai am intrat
cu drepturi depline. Fotbalul a
nascut conflicte si in tarile dez-
voltate, nu numai la noi, astfel
ca pe masa Comisiei Europene
au ajuns mai multe cazuri cu
modul in care trebuie reglemen-
tata aceasta piata ca sa nu fie
restrictionata competitia, ca ni-
meni sa nu abuzeze de o pozitie
dominanta pe piata transmisiu-
nilor sportive. Ultima decizie a
Comisiei Europene dateaza din
ianuarie 2005 si a survenit
unor probleme din Bundesliga,
campionatul german de fotbal.
Fara sa fie aspra, Comisia a de-
cis atunci ca astfel de contracte
intre liga si cei care cumpara
drepturile de televizare sa fie
nediscriminatorii, sa fie alocate
in mod transparent (adica prin

licitatie) si, mai important, sa
nu depaseasca trei sezoane. Ra-
tionamentul poate fi unul sim-
plu, daca un contract s-ar intin-
de pe mai multe sezoane s-ar
putea bloca piata.

Ce se intampla la noi?

O firma privata a obtinut
drepturile exclusive de televi-
zare a meciurilor de la Liga
Profesionista de Fotbal - LPF
(legea sportului nu este foarte
clara in a aréata cine le detine
cuadevirat - Liga ca organiza-
toare sau cluburile ca actori ai

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

in afaceri, daca
alergi,
concurenta te va
musca, iar daca
te opresti, ea te

va inghiti.

Semon Knudsen

Integrarea a ,saltat”
preturile terenurilor din Cluj
€u circa 25%

O pag.12

Proprietati
imobiliare pe firma

Credit fara avans
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competitiei? Dar, mai degra-
ba, ultimii par sa fie proprieta-
rii; cluburile pot mandata Liga
sa vanda colectiv aceste drep-
turi, ceea ce pare ci s-a
intamplat si la noi).

Contractul dintre LPF si fir-
ma Telesport se intinde insa pe
patru sezoane, din 2004 - pana
in vara anului 2008, adica pana
la finalizarea returului viitoarei
editii de campionat. Aici este
“buba” care poate fi speculata
de TVR.

Daniel Bojin
(continuare in pagina 4)

Conducerea Fondului
Proprietatea ar putea fi
schimbata in curind

Membrii conducerii Fondului
Proprietatea ar putea fi schim-
bati in curind. Saptamina tre-
cuta, ministrul Finantelor si gu-
vernatorul BNR Mugur Isarescu
au avut o intrevedere in care au
discutat despre aceste schim-
bari.

Sebastian Vladescu, minis-
trul Finantelor, ne-a declarat

ieri ca doreste o conducere mai
profesionistd, cu personalitati
care dau incredere investitorilor
si pietei.

Actualul presedintele al Fon-
dului Proprietatea, Alexandru
Paunescu, l-a inlocuit anul tre-
cut pe Nicolae Ivan.

A.s.

GUVERNATORUL BNR RECOMANDA:

Despagubirea prin
Fondul Proprietatea
trebuie data sub forma
de titluri de stat

In timp ce Ministerul Finante-
lor asteapta sa treaca perioada
dedicata dezbaterii publice pe
Ordonanta de modificare a Legii
Fondului Proprietatea, Banca
Nationala se teme ca aceasta ar
putea aduce o puternica pre-
siune pe inflatie.

“Partea care se poate mone-
tiza prin restituire, trebuie sa
fie tolerabild, iar despagubi-
rea trebuie sa fie data sub for-
ma de titluri de stat pe trei sau
sase luni, sau chiar un an®, a
sustinut ieri Mugur Isarescu,
guvernatorul BNR, amintind
ca altfel va exista o presiune
pe inflatie.

De aceeasi parere este si Mi-
hai Tanasescu, presedintele
Comisiei Buget Finante din
Camera Deputatilor, care
considera ca “efectele Fondu-
lui Proprietatea nu vor fi doar
de buget, din cauza banilor
dati pentru despagubiri, ci si

pe cresterea inflatiei”. Presiu-
nea inflationista va proveni
din faptul ca, potrivit actului
normativ, se pot acorda de-
spagubiri in numerar, pentru
proprietiti evaluate la un pla-
fon maxim de 200.000 de
euro. Pentru proprietiti cu
valori mai mari, vor fi acordate
actiuni la fond.

Mai optimist este, insa, mini:
strul Finantelor, Sebastian Vla-
descu, care vede un proces de
listare a fondului fara prea mul-
te obstacole. Domnia sa crede
ca, dupé ce actul va iesi din dez-
batere publica, institutia fon-
dului va fi avizata de CNVM,
odata cu angajarea administra-
torului de fond. Cat priveste de-
spagubirile, Sebastian Vlade-
scu, se pare ca imbratiseaza su-
gestia BNR.

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)

ANUL TRECUT

BRD a facut un profit net de

656 milioane

de lei

® Profitul BRD a crescut cu 19% in 2006 comparativ cu anul precedent

Profitul celei de-a doua banci
de pe piata, “BRD Groupe Soci-
été Générale” si-a incetinit rit-
mul de crestere in 2006 compa-
rativ cu anii precedenti. Anul
trecut BRD a acumulat un pro-
fit net de 656 milioane de lei
(circa 185 milioane de euro), in
crestere cu 19% comparativ cu
anul precedent. Rata de
crestere a profitului s-a injuma-
tatit in 2006 fata de 2005 cand a
fost de 43%, dar trebuie sa ti-
nem cont si de faptul ca a cre-
scut baza la care se face rapor-
tarea.

Patrick Gelin, director general
si presedinte al BRD, a declarat

ieri ca 2006 a fost un an bun, in
care venitul net al bancii a cres-
cut cu 26% pana la nivelul de
1,772 miliarde de lei. Structura
venitului net s-a schimbat in
2006 comparativ cu anul 2005,

in sensul cresterii veniturilor din
comisioane (pana la 36%, de la
25%) si a veniturilor din opera-
tiuni de piata (pana la 12%) in
detrimentul  veniturilor ~ din
dobanzi care si-au scazut ponde-
rea pana la 52%. Veniturile din
comisioane au fost anul trecut de
645 milioane de lei, in crestere cu
33% comparativ cu 2005. Pa-
trick Gelin a declarat ca venituri-
le din comisioane au finantat
75% din cheltuielile generale ale
bancii. Veniturile din operatiuni
de piata au crescut cu 42% pana
1a 208 milioane de lei, iar cele din
dobanzi cu 19% pana la 919 mi-
lioane de lei. (pagina 8)

Noul program de autostrazi a fost
aprobat in Guvern

® Premierul doreste rediscutarea contractului cu “Bechtel”

Executivul a aprobat, ieri, noul
program intocmit de Ministerul
Transporturilor, Constructiilor si
Turismului (MTCT), a anuntat
Radu Berceanu, ministrul de re-
sort. Potrivit noii abordari, o mare
parte din autostrézi vor fi conce-
sionate, in vederea construirii si
administrérii lor pe o perioada
care va fi stabilita contractual.
Ministrul Berceanu a mentionat,
de asemenea, i, in prezent,
MTCT lucreaza la un nou pro-
gram pentru refacerea retelei de
drumuri nationale, care are o
lungime de 15.400 de km.

Domnia sa a adaugat ca astaz
vor fi deschise ofertele pentru se-

lectarea unui care sd

nate contractului, in

realizeze lucrarile pe autostrada
Bucuresti-Ploiesti - tronsonul de
lakm 19+500 la Bucuresti. Casti-
gitorul va i ales in circa 10 zle.

De asemenea, va fi inmanat si
ordinul de incepere a lucrarilor,
firmei care a fost desemnata
castigatoare in toamna anului
trecut, finantarea fiind asigurata
pentru circa doua-trei luni, a pre-
cizat Radu Berceanu.

Referitor la contractul incheiat
cu firma “Bechtel” pentru con-
struirea autostrézii Brasov-Bors,
premierul Célin Popescu Taricea-
nu a anuntat ci Executivul va
propune companiei sus mentio-

vederea “stabilirii unor clauze
prin care firma se va angaja sa
respecte termenele prevazute.

Calin Popescu Tariceanu a de-
clarat: “Daca «Bechtel» vrea sa u-
creze cu noi, trebuie s addugam
la contract o anexa prin care vor fi
stabilite angajamente de realizare
a termenelor. Statul roman nu
face cadouri la firme”.

Nemultumirile legate de sta-
diul lucrarilor la autostrada
Brasov-Bors vor fi prezentate
ambasadorului Statelor Unite la
Bucuresti, de catre premierul {a-
rii, sdptamana viitoare. (Emilia
Olescu)
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Cresterea economica
poate intra intr-un picaj
periculos

® Procesul dezinflationist este pus in pericol de deficitul de cont curent

actorii de risc din acest an
Fsunl ‘mult mai multi si mai
periculosi decat cei din
2006, crede Mugur Isarescu,
guvernator BNR, care compara
economia noastra cu o masina
care merge prea repede si risci
sa se rastoarne.
Durabilitatea cresterii economi-
ce si procesul ¢ sunt

Cei mai periculosi factori de
risc, in opinia guvernatorului,
sunt: cresterea veniturilor, evolu-
tia creditului, cheltuielile publice
si dezechilibrul mare al contului
curent. “Cresterea veniturilor este
un proces inevitabil fiind o mare
nerabdare a populatiei legat de
acest lucru, iar in privinta evolu-
tiei credi politicii

cheltuielile publice sunt mari de-
oarece “nevoile sunt enorme”, iar
dezechilibrul mare al contului cu-
rent se accentueaz in timp ce,
paradoxal, leul s-a apreciat.
Periculoase pentru economie
sunt si intrarile de capital de la
romanii din strainatate sau capi-
talurile  speculative  care
“depa ul  dintre

puse la indoiala de deficitul de
cont curent, spune Mugur Isdres-
cu. Domnia sa considera ca preo-
cuparea acestui an sia anului vii-
tor este mentinerea celor doi indi-
catori in apropierea realizarilor
din .

monetare de a controla evolutia
1ui a fost mult diminuata”, afirma
Mugur Isarescu. Potrivit domniei
sale, majorarea salariilor va de-
termina ca un procent tot mai
mare din populatie s ia credite
tot mai mari. In acelasi timp,

M pagl jos ziar_bursa

P
importuri si exporturi si creeaza
un surplus aproape permanent
pe piata valutara”, considera Mu-
gur Isdrescu.

Catalin Balan
(continuare in pagina 3)
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