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"Alro" si populatia — mere si pere

nainte sa urce pe sca-
ra avionului spre Ja-
ponia, ieri, premierul
Cilin Popescu Tiri-
ceanu s-a mai intors o
data, si-a dres vocea si
ne-a zis cum ca inter-
ventia presedinteluiin
cazul Alro “ustura la buzunar”
22 milioane de romani, care
ajung sa plateasca mai scump
curentul electric, dar creste
profiturile firmei in favoarea
cdreia a intervenit: “Stau si ma
intreb daca presedintele apara
interesul national. Care e inte-
resul national? E de partea ce-
tatenilor sau de alta parte?
Pentru mine, intrebarea este
doar retoricad pentru ca e evi-
dent ca, in acest fel, nu poate fi
vorba de o interventie a
presedintelui in interesul na-
tional, cum clameaza de atat
de multe ori ca o face. Cred ca,
intr-o tara normala, o astfel de
interventie brutala in econo-
mie ar genera automat o an-
cheta a autoritatilor compe-
tente, a justitiei, si cred ca,
daca vrem sa fim o tara euro-
peana, acest lucru ar trebui sa
se intample”, a spus primul
ministru.

Dupa care s-a urcat in avion
cu Radu Berceanu. Premierul
Tariceanu si presedintele Ba-
sescu se facusera mincinosi
unul pe altul, la televiziunea
publica, in seara de dinainte,
cand, apropo de subiectul “gru-
purilor de interese”, primul mi-
nistru a adus vorba de rezolutia
pe care seful statului a aster-
nut-o pe un memoriu prin care
fabrica de aluminiu Alro din
Slatina ii prezenta situatia din
piata energiei si neregulile de
acolo.

Presedintele a intervenit tele-
fonic in  emisiunea TV,

incercand sa arate ca rezolutia
sa nu este deloc echivalenta “bi-
letelului” lui Tariceanu care ii
solicita sa vorbeasca la Parchet
despre ancheta asupra lui Dinu
Patriciu in cazul Rompetrol. Si
i-a cerut premierului si nu mai
minta.

lar premierul i-a raspuns ca
“ba tu, nu eu”. Ma rog, nu chiar
sa, dar cam asa.

Cine minte?

Nu mai conteaza.

Cand premierul si presedinte-
le se fac mincinosi unul pe altul,
important in subiect este chiar
asta, iar nu cine minte. Si cred
c-ar trebui sanctionati
amandoi, pentru promovarea
atitudinii de mahala—ar trebui
sa existe o lege pentru asta, eu
i-as da la scoala de corectie, si
prinda o noapte cu aurolacii.

Asa, ca sa ne aflam in treaba,
pe fondul absolut secundar al
problemei, observam, insa, ca
premierul Tiriceanu nu are
dreptate in cazul Alro, iar dis-
cursul lui la scara avionului
spre Japonia foloseste ignoran-
ta fireasca a nespecialistilor in
piata energiei, manipulandu-i
contra presedintelui.

In realitate, Alro are dreptul la
energie mai ieftina, iar dreptul
sau nu are nicio legitura cu
pretul pe care-1 plateste popula-
tia pentru energie. Sunt doua
categorii de consumatori pen-
tru doua categorii de energie.
A-i compara este similar cu a
confunda mere cu pere,
spunand ca-s fructe.

...Dar, cum spuneam, asta nu
mai are nicio importanta.

Prezentam, in continuare, si-
tuatia pietei energiei, pentru
cititorii nostri care, totusi, nu
gusti spectacolul de mahala.
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Citit
cu

Hidroelectrica in

in pagina 2, “Alro a achizitionat contractul

tranzactie cu Energy Holding”

septembrie, printr-o

Obsesie demn de psihanalizat, furia revoc
presedintelui i
romani. Cu sigurants, au fost atinse unele resor-
turi care pun in primejdie fundamentele sistemu-
lui. Traian Bésescu a devenit indezirabil pentru
majoritatea clasei politice, iar dinamica legislativa
in acest domeniu releva tocmai aceasta situatie.
n aceasta cacofonie asurzitoare, o coincidentd

EDITORIAL

dica starea de spirit a politicienilor

ne obligé la un moment de reflectie: problema protectiei penale a sefului
statului a facut in aceasta séptdmana obiectul unei modificéri constitutio-
nale in Franta. Convocat in Congres la Versailles, Parlamentul francez a

produs cea de-a 19 modificare a Constit
Cititi, in pagina 3, articolul “Obsesia revocarii”, semnat de Cristian

Pirvulescu.

tiei dupa 1958.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.02.2007)

* FDI Europa Obligatiuni 345202 RON * BCRExpert 1075RON
* BORCesc T665RON | '+ FDIStarNext 595 RON
* Fortuna Gold 13,06 RON * FCEx 16,8895 RON
* Orizont (21.02) 13,99 RON * BCR Dinamic 2243RON
* Tezan (2102 045RON | * Capial Pl (2102 1028R0N
* Stablo TAGBTRON | * Fortuna lassic 77 RON
« FYP(2102) Z30RTRON | * Itegro 43209 RON
* BT Maxim (21.02) 15,66 RON * FNT 46,2205 RON
* BT ndex 21.02) 1101 RON BT Clasc (21.02) 1236 RON
* FON(21.02) 54,4955 RON Concerto 109,38 RON
* Intercaptal (2102 ! DI Bancpost Actve Balanced ...... 109545 RON
* Fiapoca 08983 RON DI Star Focus 560RON
* Omninvest 1261 RON KO Optimis 03473
*® Active Dinamic 20,0737 RON Simfonia 1 2145RON
* KD Maxinus 16237RON | * FDI BancpostPlos 106465 RON
CELE MAI MARI DOBINZI (pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (21.02.2007
*"La vedero:Pracus Bank % - 6ET 82 068%
* 1uné Liba Bank,Finansbark B00%  * BETC:567258 X oz
* 3uni Lba Bk 810%  * BETF 6309849 X 16
* 6 i Finansbank, Piaeus Bank 810%  * ROTX 2011263 X 0w
- 9lni:Romextera, RIB 810%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* 12lunk Fnansbank, Liora Bark 850 SCHINB DIN BUCURESTI (21022007

* (la depozite in lei ale persoanelor fizice)

* Salariul mediu brutieconormie (dec.): 1481 RON * Doar

* Dobanda de referinta BNR: 8,75%/an * C-Edmond 257RON
* Dobénda de polca monetar Buon ] Voo 280RON
BNR: CURSUL OFICIAL (21.02.2007 « G- Edmond 3a7RON
* Eurn. 13,3826 RON * V-Edmond. 3,395 RON
* Ddar A 25731 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2007 0,2%

Ce-i spune lui Tériceanu numele companiei “Energy Holding” cititi in pagina 2

Doua tipuri de energie, preturi diferite

Consumatorii eligibili de energie (asa cum
este Alro) contracteaza la un pret mai scizut
cu producatorul de energie, pentru -

rele motive:

1. consumi o cantitate de energie foarte mare;

(nu are i) i nu este

zul

supus unor varfuri de consum, precum in ca-

casnici de

Piata energiei

rocesul de
structurare a
sectorului ener-
getic a inceput in
anul 1998, cand

re-

sunt privatizate, iar grosul pro-
ductiei de energie se afla, inca,
in mainile statului. Complexu-
rile energetice Turceni, Rovinari
si Craiova se afla abia in stadiul

tele specifice, sub atenta indru-
mare a ANRE, care, in toti acesti
ani, a perfectionat permanent
cadrul legislativ astfel incat
piata liberalizata de energie sa

> gigant
RENEL, detinuta de stat, s-a
separat in mai multe societati
si asa a aparut CONEL, care
ingloba productia, transpor-
tul, distributia si furnizarea
energiei electrice. Profesorul
Aurel Leca, pe atunci
presedintele RENEL, ne-a ex-
plicat ca liberalizarea pietei de
energie a inceput in anul
2000, iar RENEL a fost impar-
tit in mai multe societati inde-
pendente.

La randul sau, CONEL a fost
restructurat, lucru ce a condus
la aparitia producatorilor de
energie Hidroelectrica”, ,Nu-
clearelectrica”, ,Termoelectri-
ca”, ,Electrocentrale Bucuresti”
si Complexurile energetice Tur-
ceni, Rovinari si Craiova, pre-
cum si ,Electrica” SA (societate
de distributie si furnizare a
energiei electrice). ,Electrica” a
fost organizata in opt filiale (Do-
brogea, Banat, Muntenia Sud,
Muntenia Nord, Moldova, Tran-
silvania Sud si Transilvania
Nord si Oltenia), care au fiecare

energie creste brusc seara-aceea este energia

de

2. aceeasi
energie, zilnic, intr-un orar prestabilit, ceea
ce il favorizeazi pe producitor care isi poate

pentru

cea mai scumpi);
3. plitesc in avans (ceea ce reprezinti credit

astfel ca

nu

mai este supus riscului de neplata.

per - juridica.

Aurel Leca ne-a reamintit ca
procesul de privatizare a secto-
rului energetic a inceput in anul
2002, cu filialele ,Electrica”. In
prezent, patru filiale ,Electrica”

de selectare a rtului in

fie fur

vederea privatizarii.

Dupa ce a fost aprobat cadrul
legislativ aferent liberalizarii
pietei de energie (1998-1999), a
fost creatd si ANRE (reglemen-
tatorul pietei de electricitate).
ANRE supravegheazd si moni-
torizeaza piata de energie si sta-
bileste pretul electricitatii pen-
tru piata reglementata (popula-
tie si micii agenti economici, in
momentul de fatd). Autoritatea
se mai ocupa de licentierea tu-
turor operatorilor din piata de
energie, de realizarea cadrului
legislativ aferent, de stabilirea
preturilor pentru producatori,
distribuitori si furnizori in ceea
ce priveste energia livratd
consumatorilor captivi.

Un alt ,pui” al CONEL este
»Transelectrica”, societatea
care se ocupa exclusiv cu tran-
sportul energiei electrice, este
monopol de stat natural si asi-
gura siguranta sistemului ener-
getic national. In august 2000,
a fost infiintat OPCOM, ca filiala
a ,Transelectrica”. OPCOM este
o societate pe actiuni care se
ocupa de piata en-gros de ener-
gie electrica si de serviciile de si-
stem. OPCOM a infiintat si dez-
voltat platforma de tranzactio-
nare a energiei, cu instrumen-

Intre timp, odata cu cresterea
gradului de liberalizare a pietei,
au aparut consumatorii eligibili
(agentii comerciali cu un consum
mare de energie), furnizorii si dis-
tribuitorii privati, dar si micii
producitori independenti.
OPCOM  administreazd acum
bursa de energie cu cele trei piete
— Piata Centralizata a Contrac-
telor Bilaterale (PCCB), Piata
pentru Ziua Urmatoare (PZU) si
Piata de Echilibrare (PE), fiecare
cu platformele specifice. Primele
mecanisme de tranzactionare au
devenit functionale la jumatatea
anului 2005. Inainte ca tranzac-
tiile cu energie sa ajunga pe bur-
s, energia aferenta pietei libere
era contractata prin negocieri di-
recte intre producatori pe de o
parte si furnizori, distribuitori si
consumatori eligibili pe de alta
parte. ANRE stabilea in fiecare
an pretul si cantitatea de ener-
gie pe care producatorii (toti
inca de stat) trebuie sa o livreze
consumatorilor captivi, iar res-
tul energiei se vindea prin inter-
mediul negocierilor directe, la
un pret care nu este controlat
de ANRE.

P

Alina Toma
(continuare in pagina 2)

Dolarul creste dupa publicarea rezultatelor
despre inflatia in SUA pe luna ianuarie

Dolarul s-a apreciat, ieri,
dupa ce statisticile americane
au aratat ci inflatia in Statele
Unite a crescut mai accelerat
decat se estima, alimentand pa-
rerile ca ratele dobanzilor in
SUA nu vor scadea prea

curand.

Euro s-a depreciat fata de do-
lar, tranzactionandu-se la nive-
lul de 1,3134 dolari, imediat
dupa publicarea raportului re-
feritor la inflatia in luna ianua-
rie in SUA, de la aproximativ

1,3150 cu putin inainte.

Dolarul s-a intarit in raport cu
yenul, pand la aproximativ
120,93 yeni, de la 120,80 yeni,
cu putin timp inainte.

C.P.

Bancile straine se “bat” sa lanseze
emisiuni de obligatiuni in lei pe
termene lungi

ni in lei pentru investitorii stréini ar putea constrange

BNR s& scada mai rapid dobanda de politica monetara sau chiar sa intervina
direct pe piata valutara pentru stoparea aprecierii leului

Moneda nationala este din ce
in ce mai atractiva, iar bancile
straine se “bat” sa lanseze emi-
siuni de obligatiuni in lei pe ter-
mene lungi, pe pietele interna-
tionale de capital. Bancile strai-
ne care emit obligatiuni in lei cu
termen de pana la zece ani fac
treaba Ministerului Finantelor
Publice creand o curba a
randamentelor in lei pe termen
lung.

Astazi este prima zi de tran-
zactionare pe piata secundara
pentru obligatiunile in lei emise
de “Rabobank” si “NBG Finan-
" in valoare de 200 milioane
de lei si respectiv 355 milioane
de lei. Ambele emisiuni au o
scadenta de cinci ani. “Rabo-
bank” care beneficiaza de unra-
ting “AAA” din partea agentiei
de rating “Standard&Poor's”
ofera o dobanda de 6,75% pen-
tru obligatiunile in lei. “NBG Fi-

nance PLC” care nu beneficiaza
de un rating pentru tipul de
emisiune pe care l-a facut, ofera
pentru acelasi tip de obligatiuni
un cupon de 7,35%.

Probabil ca aceste obligatiuni
au fost achizitionate de investi-
tori locali, avand in vedere ca

cele doua emisiuni in lei care au
insumat 555 milioane de euro
nu au avut un impact semnifi-
cativ asupra pietei valutare
autohtone.

Pana pe 6 martie mai sunt
programate alte doua emisiuni.
“Bank Austria Creditanstalt”
are programata chiar pe 6 mar-
tie 0 emisiune de obligatiuni in
suma de 100 milioane de lei.
Scadenta obligatiunilor BA-CA
este pe o perioada de 10 ani.
Cuponul oferit de “Bank Aus-
tria Creditanstalt” este de
6,43%.

KIW va face o emisiune in lei
cu scadenti peste sapte ani in
valoare de 54 milioane de lei.
KfW este notata cu “AAA” de ca-
tre “Standard&Poor’s” si ofera
un cupon de 6%.

Magda Stoica
(continuare in pagina 3)
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BCR si-a bugetat un profit
de 1,1 miliarde de lei

® Cea mai mare banca din Romania isi propune o crestere a profitului cu 30%

in acest an

Actionarii Bancii Co-
merciale Romane au
aprobat in AGA de ieri
tinta de profit pentru
acest an — 1,1 miliarde
de lei, ne-au declarat
surse din actionariat
care au dorit sa isi pas-
treze anonimatul. Ace-
leasi surse ne-au spus
ca BCR are in vedere
cresterea profitului cu
30% in acest an. Aceas-
tainseamna ca anul tre-
cut BCR a realizat un
profit de circa 846 mi-
lioane de lei (aproxima-
tiv 240 milioane de
euro).

In plus, actionarii
BCR au aprobat si efec-
tuarea de emisiuni de
obligatiuni pe pietele in-
ternationale pe parcursul ace-
stui an. Sursele noastre ne-au
spus ca valoarea emisiunilor a
fost stabilita la peste un miliard
de lei, fara insa “sa se bata in
cuie o cifra”.

Consiliul de Supraveghere va
avea decizia finala in cazul aces-
tor emisiuni si exista chiar posi-
bilitatea ca BCR sa emita si obli-
gatiuni in euro, daca va fi cazul,
nu doar in moneda nationala,
ne-au mai declarat sursele cita-
te. Mai mult, emisiunile ar putea
sa se extinda pana in 2008 si
2009. Datele concrete legate de
termenul pe care se vor face

emisiunile si transele emisiunii
vor fi stabilite de catre Consiliul
de Supraveghere care are o mare
libertate in acest sens.

Actul constitutiv a fost si el
supus aprobarii actionarilor.
Actionarii nu au transferat alte
competente citre Adundrea Ge-
nerala a Actionarilor decat cele
prevazute de lege.

SIF-urile sunt in continuare
protejate, prin “majoritatea de
75%" necesara aprobarii deci-
ziilor in AGA, structura Consi-
liului de Supraveghere (din care
fac si vor face parte si doi repre-
zentanti ai SIF-urilor) si distri-
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buirea profitului (40%
din profitul anual net al
bancii, stabilit in con-
formitate cu Standarde-
le Internationale de Ra-
portare Financiard, sa
fie distribuit actionari-
lor cu titlu de dividende)
atat timp cat este
indeplinita una din ur-
mitoarele doua conditii:
SIF - urile sa detina
impreund cel putin 20%
din BCR si banca sa nu
fie listatd la Bursa de
Valori.

Se pare ca “Erste
Bank” a achizitionat
90% din pachetul de 8%
detinut de salariati, adi-
€a7,2% , ne-au declarat
surse din actionariatul
BCR. Aceasta ar insem-

a ca “Erste Bank” si-a majorat
participatia la 69,2% din BCR.

Listarea BCR la Bursa nu a
fost pe ordinea de zi de ieri, a-
ceasta posibilitate urmind sa fie
discutata cel mai probabil in a
doua parte a anului, avand in
vedere ca listarea ar trebui sa se
faca in 2008.

SIF-urile ar avea motive sa fie
interesate ca BCR sa fie listata
pentru ci pretul pe piati ar pu-
tea fi mai ridicat decat cel oferit
de “Erste Bank” statului si BERD
si IFC, de 7,65 euro/ actiune.

Magda Stoica
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