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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.02.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2007 0,2%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,5784 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,67 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,98 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,47 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1564 RON

• FVP (23.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0703 RON

• BT Maxim (23.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,53 RON

• BT Index (23.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,07 RON

• FON (23.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,0147 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,41 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9024 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,55 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,4573 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,3820 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,45 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8910 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,57 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,06 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3655 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,4806 RON

• BT Clasic (23.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,33 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,93 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 11,062 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3536

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,45 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,65 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Libra Bank, Finansbank . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 6 luni:Finansbank, Piraeus Bank . . . . . . . . . . . 8,10%

• 9 luni: Romexterra, RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• 12 luni: Finansbank, Libra Bank . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.02.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3771 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5750 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.02.2007)
• BET: 8945,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,1%

• BET-C: 5715,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,80%

• BET-Fi: 63.849,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,18%

• ROTX: 20.266,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,81%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE
DE SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.02.2007)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,565 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

Încãlcarea normelor
bancare nu mai este pedepsitã
cu închisoarea

F
uncþionarii bancari nu
vor mai fi pasibili de
închisoare dacã la
acordarea unui credit

au încãlcat legea sau normele
bancare. Aceasta dacã modifi-
carea legii 78/2000, avizatã
favorabil sãptãmâna trecutã
de Comisia Juridicã din cadrul
Camerei Deputaþilor, va fi pro-
mulgatã de Preºedinte.

Sergiu Andon, preºedintele
Comisiei Juridice, ne-a declarat
cã modificarea a fost avizatã de
Comisie dar cã va fi discutatã ºi
în plenul Parlamentului. Dom-
nia sa a adãugat cã Plenul ar
putea sã aibã o altã poziþia
decât a Comisiei Juridice cu

atât mai mult cu cât, existã ºi o
poziþie contrarã ca urmare a
“jocului politic opoziþie - pute-
re”.

Radu Gheþea, preºedintele
ARB, ne-a declarat cã este nor-
mal ca funcþionarul bancar sã
poatã fi controlat ºi tras la rãs-
pundere de ºefii sãi ierarhici
sau de Banca Naþionalã a Româ-
niei care au putere sã verifice
încãlcarea normelor. Domnia
sa a adãugat cã în afarã de Ban-
ca Naþionalã ºi banca comercia-
lã al cãrei funcþionar “a greºit”
nu trebuie sã fie altcineva care
sã îl poatã pedepsi.

Asociaþia Românã a Bãncilor
a început demersul de modifi-

care acestei legi încã din anul
2004. Forma propusã anterior
celei avizate sãptãmâna trecutã
nu a fost promulgatã de preºe-
dintele Bãsescu.

În prezent legea prevede pe-
depse de 3 pânã la 15 ani de
închisoare pentru un func-
þionar care a încãlcat legea
sau normele bancare la acor-
darea unui credit. În forma
actualã, legea mai prevede cã
orice organ care a fãcut o ve-
rificare la sediul unei bãnci
trebuie sã raporteze cazul cã-
tre Departamentul Naþional
Anticorupþie.

Magda Stoica

Odiseea privatizãrii SIDEX
În anul 1965 a început

construcþia Combinatului
Siderurgic Galaþi, cel care,
în baza legii nr.15/1990 ºi
a H.G. nr.29/1991, a deve-
nit SIDEX SA. SIDEX este
un combinat complet inte-
grat, având o capacitate
proiectatã de 10 milioane
tone de oþel pe an, repre-
zentând 70% din produc-

þia naþionalã de oþel ºi 95% din cea de laminate
plate. Obiectul principal de activitate al compa-
niei este producerea ºi comercializarea produse-
lor laminate la cald ºi la rece din oþel, a þevilor cu
diametre mari, sudate longitudinal, a utilajelor
ºi pieselor de schimb pentru metalurgie ºi a pro-
duselor secundare rezultate din fluxul tehnolo-
gic, produse cocso-chimice, oxigen, azot, argon.
În anul 2000, când a fost lansatã privatizarea,

SIDEX domina piaþa internã, iar exportul repre-
zenta jumãtate din cifra sa de afaceri. SIDEX re-
aliza 5% din Produsul Intern Brut al României,
dar influenþa direct ºi indirect 25% din PIB.

“Fiind cea mai mare companie
româneascã, a fost ºi cea mai furatã”

În ciuda acestor circumstanþe, în cei zece ani de
la cãderea comunismului, SIDEX ºi-a redus per-
manent producþia, în paralel cu deteriorarea si-
tuaþiei sale financiare. Cauzele sunt numeroase,
dar la loc de frunte se situeazã politicile guverna-
mentale iresponsabile, care au ignorat nevoia
stringentã de restructurare tehnologicã ºi de per-
sonal a siderurgiei româneºti. Deºi fiecare guvern
a adoptat câte o astfel de strategie, nici una nu a
fost implementatã.
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Varujan Vosganian:
Reducerea cu 20%
a emisiilor de gaze va
costa circa 10% din PIB
l României nu îi va fi uºor sã atingã standardele
europene de mediu, potrivit ministrului Economiei
l Oficialul român a propus înfiinþarea unei burse
regionale de energie la Bucureºti

Reducerea cu 20% a emisiilor
de gaze care produc efect de
serã, pânã în anul 2020, repre-
zintã unul dintre obiectivele
strategiei europene pentru
energie, ce va fi dezbãtutã de
guvernele statelor membre, la
începutul lunii martie. Potrivit
lui Andris Piebalgs, comisarul
european pe probleme de ener-
gie, la nivelul Uniunii Europe-
ne, acest lucru presupune cos-
turi de 2-3% din PIB, în condiþii-
le în care autoritãþile ar acþiona
în cel mai scurt timp. În caz
contrar, efortul financiar va
creºte pânã la 5-25% din PIB-ul
global.

Pentru ca România sã reducã
emisiile de gaze cu efect de serã
cu 20% este nevoie de investiþii
de circa 10% din PIB, a precizat
Varujan Vosganian, ministrul
Economiei ºi Comerþului.

Domnia sa susþine cã þara noas-
trã nu poate suporta singurã
aceste costuri, fapt pentru care
este necesarã privatizarea ter-
mocentralelor pe cãrbune.
Astfel, o parte importantã din
cheltuielile aferente îndeplinirii
obiectivului menþionat va fi sus-
þinutã financiar de operatori
privaþi.

Un rol important în reducerea
emisiilor de gaze cu efect de serã
îl are ºi energia nuclearã, potrivit
ministrului român. Printre pro-
gramele de importanþã strategi-
cã pentru piaþa naþionalã ºi eu-
ropeanã de profil, cei doi oficiali
au amintit proiectele Nabucco ºi
Constanþa-Trieste, precum ºi
platformele experimentale pen-
tru cãrbune.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 3)

Preþul petrolului – la cel mai
ridicat nivel din acest an

Cotaþiile þiþeiului brut au
atins, în ultima zi a sãptãmânii
trecute, cel mai ridicat nivel al
anului în curs, din cauza ten-
siunilor create de situaþia Ira-
nului, important stat producã-
tor de petrol. Totodatã, piaþa a
fost influenþatã de scãderea
stocurilor de produse petrolie-
re din Statele Unite ale Ameri-
cii.

Petrolul brut de tip light cu
livrare în aprilie a încheiat ziua
de vineri cu un preþ de 61,14
dolari/baril la New York Mer-
cantile Exchange, în creºtere
cu 19 cenþi faþã de ziua prece-
dentã. Acesta a fost cel mai
mare preþ de închidere stabilit

dupã data de 22 decembrie
2006. Însã, în cursul sesiunii
bursiere de vineri, cotaþia pe-
trolului a urcat pânã la 61,80
dolari barilul, un nou record
pentru anul în curs.

La ICE Futures din Londra,
cotaþia petrolului Brent a cres-
cut cu 26 de cenþi, ajungând la
60,88 dolari/baril.

Menþionãm cã cinci dintre di-
plomaþii Consiliului de Securi-
tate al ONU se vor întâlni astãzi,
la Londra, cu oficialii Germa-
niei, urmând sã înceapã lucrul
pe marginea unei noi rezoluþii
privind suspendarea progra-
mului nuclear al Iranului.

Preºedintele iranian Mah-

moud Ahmadinejad ºi fostul
ºef de stat, Akbar Hashemi
Rafsanjani, au declarat vineri,
în discursuri separate, cã toa-
te criticile lansate pe marginea
programului nuclear al Iranu-
lui reprezintã o “brutalitate” la
adresa þãrii. Cu numai o zi îna-
inte, ONU a anunþat cã Iranul
– al doilea producãtor de þiþei
din OPEC, refuzã în continua-
re sã punã capãt programului
de îmbogãþire a uraniului, deºi
promisese cã va face acest lu-
cru în schimbul unui ajutor
energetic.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

C
onsiliul Bursei
a programat sã
dezbatã, astãzi,
ideea introdu-
cerii acþiunilor
BVB la propria

Cotã, scop pentru care, spe-
cialiºtii din laboratoarele sale
au elaborat un excelent studiu
asupra istoriei pieþei, asupra
condiþiilor naþionale ºi asupra
tendinþelor internaþionale,

precum ºi asupra avantajelor
ºi pericolelor pe care le prezin-
tã un astfel de gest.

În primul rând, þin sã-i felicit
pe specialiºtii Bursei pentru ca-
litatea studiului ºi declar sincer
cã îi invidiez. Printre proiectele
mele pentru acest an, figura un
astfel de studiu. Dar m-am bã-
gat în tot felul de evenimente
triviale ºi l-am amânat mereu.
Acum sunt invidios.

În al doilea rând, încerc satis-
facþia cã preocupãrile Bursei
îmi confirmã prognoza din scur-
tul discurs pe care l-am þinut la
Gala Premiilor Pieþei de Capital
de anul trecut, când, referin-
du-mã la eºecul fuziunii BVB cu
Bursa de la Sibiu, am spus cã,
probabil, eºecul este temporar,
deoarece anul acesta va fi anul
parteneriatelor între burse,
anul alianþelor ºi fuziunilor.

Or, demutualizarea realã a
Bursei de Valori Bucureºti (pre-
supusã drept condiþie a introdu-
cerii acþiunilor sale la Cotã) este
calea care faciliteazã fuziunile.

În al treilea rând, reamintesc
cã asupra ideii de introducere a
unei Burse la propria Cotã,
mi-am exprimat opinia în ziarul
BURSA din 29 mai 2006 (artico-
lul intitulat “AM INTRAT
ÎNTR-O EPOCÃ SOFISTICATÃ/
Bursele au renunþat la rolul de
«barometru al economiei»”).

Opinia mea este negativã, dez-
aprob decizia de listare a acþiu-
nilor unei burse.

Citez din mine:
“Cred cã burselor ar trebui sã

le fie interzis sã se listeze la bur-
se ºi mai cred cã interdicþia ar
trebui adoptatã ca principiu al
pieþei de capital ºi ca regulã a
oricãreia din pieþele de capital”.

Subliniez cã sfârºitul frazei
(“regulã a oricãreia din pieþele
de capital”) vrea sã spunã cã
cele ºase mari burse europene
care s-au listat pe sine, au
sãvârºit o greºealã fundamen-
talã – au creat condiþii pentru
falsificarea pieþei.

Citez din nou: "Unui bun ma-
tematician îi este lesne sã tran-
sfere teoremele lui Gödel în teo-
ria matematicã asupra burselor
care se listeazã".

MAKE
(continuare în pagina 3)

UN EXCELENT STUDIU DIN LABORATORUL BVB

Bursa de Valori Bucureºti,
la Cota Bursei de Valori
Bucureºti?

Divizia de construcþii navale
a “ThyssenKrupp, Blohm&Voss”,
interesatã de preluarea ªantierului
Naval Mangalia

Divizia de construcþii navale a
concernului german Thyssen-
Krupp, Blohm&Voss este inte-
resatã de preluarea ªantierului
Naval Mangalia (SNM), a decla-
rat preºedintele Autoritãþii pen-
tru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS), Teodor Atanasiu,
informeazã Rompres.

“Divizia concernului care pro-
duce nave, Blohm & Voss, din
Hamburg, este interesatã de
preluarea ªantierului Naval
Mangalia, iar reprezentanþii
acesteia au venit sã le prezen-
tãm societatea, fiind interesaþi
de condiþiile de privatizare”, a
spus Teodor Atanasiu.

Preºedintele AVAS a arãtat cã
grupul german s-a interesat de
posibilitatea mutãrii drumului
de acces între Mangalia ºi Vama

Veche, care trece pe deasupra
golfului unde este poziþionat
ºantierul ºi care nu permite tre-
cerea navelor mai mari de 25,5
metri.

Teodor Atanasiu a explicat cã
autoritãþile îºi propun ca, în
cursul lunii martie, sã fie lansa-
tã oferta de privatizare a SNM,
astfel încât contractul de vânza-
re cumpãrare sã fie încheiat la
sfârºitul lunii iunie sau
începutul lunii iulie.

Compania a fost pânã acum
scoasã de mai multe ori la pri-
vatizare, fãrã succes însã,
aflându-se pe lista celor 41 de
societãþi care au trecut de la
Oficiul Participaþiilor Statului ºi
Privatizãrii în Industrie (OPSPI),
din subordinea Ministerului
Economiei, la AVAS. (R.P.)

Radu Sârbu

Ruptura cu trecutul pare o urgenþã. Cel puþin
pentru unii. Acestea sunt circumstanþele în care
Traian Bãsescu a pariat, aproape “contre coeur”,
pe cartea anticomunismului. Sperând cã istoria
reþine doar eroii, Traian Bãsescu a executat un
viraj periculos ºi a schimbat sensul, luând direc-
þia anticomunistã. Liberalii care foloseau tema
cu oarecare succes s-au vãzut depãºiþi. În acest
context încercarea de a-l revoca l-a transformat

în victimã. Pe deasupra, tentativa nomenclaturiºtilor ºi informatorilor
de a reveni în forþã l-a ajutat pe Bãsescu sã se replieze.

Citiþi, în pagina 3, articolul “Memoria înceþoºatã”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

EDITORIAL

OPINII
În ultimii 17 ani de istorie româneascã, marea

invenþie omeneascã numitã bani, în loc sã fie fo-
lositã în folosul românilor, pentru a le face mai
eficientã munca ºi mai frumoasã viaþa, a fost ºi
continuã sã fie folositã pentru jaf, pentru îmbo-
gãþirea unei minoritãþi pe seama majoritãþii.

La începutul anilor ’90, profesorul Anghel Ru-
ginã propunea românilor o reformã monetarã
care sã facã imposibilã manipularea preþurilor,

în general, ºi a preþului banilor, în special.

Citiþi, în pagina 10, articolul “Dubla faþã a banilor”, semnat de dr.
Constantin Cojocaru.

Radu Gheþea, preºedintele ARB

Liniºtea inconfortabilã
De câteva sãptãmâni s-a in-

staurat o liniºte nefireascã pe
pieþele financiare internaþiona-
le. Parcã a dispãrut orice urmã
de volatilitate a cursurilor de
schimb ºi a indicilor bursieri.
Pieþele noastre imitã ºi ele ace-
eaºi evoluþie. Optimismul s-a

moderat, iar “jucãtorii” de pe
pieþe aºteaptã un semnal, o lu-
minã verde, orice altceva pen-
tru a-ºi relua, plini de avânt, lo-
curile de la birourile de tranzac-
þionare.

Dar liniºteaestedoaraparentã.
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