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EDITORIAL

i cu politica este biunivocd. $i
dac in Constitutia Romanie, fie si in 2003, cu
ointérziere de un deceniu si jumétate, si-a gasit
locul principiul separatiei puterilor, s fie acesta
atat de exclusiv incat s& nu permita nici o echili-
brare intre puteri? Pana unde merge indepen-
denta politica a justitiei? Pané intr-acolo incat
poate pune in balanta istoria? Fiat justitia, pere-
at mundus? S& se facé dreptate, chiar de ar fi sa piara lumea? Si drep-
tatea cui va fi facuta?

Cititi, in pagina 2, articolul “Politica si justitie”, semnat de Cristian
Pirvulescu.

n 1990, ponderea salariilor in valoarea totala
a PIB-ului Romaniei era de peste 50%. Aproape
de valoarea pe care o avea acest raport, la acea
vreme, si in tarile dezvoltate ale Europei. intre
timp, ponderea salariilor in PIB-ul romanesc a
scézut la sub 15%. Aceasta, ca urmare a faptu-
lui ¢ au scazut si salariul (mediu) si numérul an-
gajatilor (ambele la jumatate).

in pagina 2, articolul “Redistribuirea bogatiilor”, semnat de Dr.
Constantin Cojocaru.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.03.2007)

* FDI Europa Obligafuni UTEBRON | * BCRExpert 106,54 RON
* BCR Clasic 1662RON | * FDI StarNext 591RON
* Fortuna Goid 203 1399RON | * FCEx 67357 RON
* Orzont 1401RON | BCR Dinarmic 22TRON
* Tezaur 5051RON | CapialPlus 10,18 RON
* Stablo 71656 RON | * Foruna Classic (203 804RON
* FP(203) 2094RON | Integro 42916 RON
* BT Maim (2.03) 1583RON | * FNT 46.2160RON
* BT index (2.03) 130 RON BT Clasic 2.03) 1240 RON
* FON(203) 857615 RON Concerto 108,79 RON
* Intercapial 826 RON FDI Bancpost Active Balanced 109265 RON
* FiNapoca 08894 RON FDI Sar Focus 557RON
* Omninvest 1228 RON KD Oplinus 102926
* Acive Dinaic 20,0564 RON Simfonia 1 2148RON
* KD Maximus 162038RON | * FDI BancpostPlus 10,862 RON

CELE MAI MARI DOBINZI (%op.a,] INDICELE OFICIAL AL BVB (02.03.2007)
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* (a depozi i i ale persoanclor fzice) SCHIMB DIN BUCURESTI (02.03.2007

* Salarul mediu brutleconomie (dec.): . 1481 RON

* Dobanda de referinta BNR: 8,75%(an * Dolar

* Dobénda de politica monetaré: 8an 7 S’E‘:‘B ; 22523 :g::

BNR: CURSUL OFICIAL (02.03.2007) o :

* Euo, M 3396RON C-Edmond 336RON

* Dolar & 25771RON  * V- Romania Exchange 339RON

RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2007 0,2%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cel mai mare
omagiu pe care
putem sa-1
aducem
adevarului este
sa-1 folosim.

Ralph Waldo
Emerson
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Pretul cafelei va scidea
anul acesta

© pag.10
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Varujan Vosganian nu vrea
sa fie doar ministrul energieli,
ci al economiei

igiditatea pie-

tei organizate a

energiei va fi

diminuata prin

masuri conce-

ute de Minis-

terul Economiei in colaborare
cu Autoritatea Nationald de
Reglementare a Energiei, ast-
fel ca preturile sa poata sa
fluctueze, intr-o masura, de-a
lungul sedintelor de tranzac-
tionare operate de OPCOM, a

declarat ziarului “BURSA” mi-
nistrul economiei, domnul Va-
rujan Vosganian.

“In clipa de fata OPCOM func-

structie in care avem in vedere
ca obiective flexibilizarea meca-
nismului de stabilire de tran-
zactionare pentru contractele

tioneaza crispat, partici tii
nu au posibilitatea si-si modifi-
ce preturile pe evolutia cere-
re-oferta”, explicd domnul Vos-
ganian, addugind: "Pentru ca
piata sa descopere pretul co-
rect, pini saptamina viitoare
(n.r. — interviul a avut loc sap-
tamina trecutd), vom da o con-

bilaterale, ibili introdu-
cerii unor contracte standardi-
zate, a unor contracte de tip for-
ward, posibilitatea  utilizarii
unei alte platforme cum ar fi
Bursa Romana de Marfuri - nu
stiu inca solutia”.

Ministrul economiei spune ca
reprezentantii Comisiei Euro-

ZIARUL BURSA LANSEAZA O NOUTATE ABSOLUTA

Prioritate in mass-media : rubrica
permanenta “Bursa Energiei”
®Tranzactile din februarie de pe piata i a

au atins

Banca
Nationala
renunti la
limitarea
gradului de
indatorare

Banca Nationala a Romaniei
(BNR) nu va mai impune banci-
lor comerciale sa limiteze rata
lunara la 35% din veniturile
clientului, in cazul creditelor
imobiliare, sau 30% in cazul ce-
lor de consum, a declarat consi-
lierul  guvernatorului BNR,
Adrian Vasilescu. Prin noua
masurd, va avea loc un transfer
der de la banca

de 15 de euro

energiei

Piata organizata a ener
v de competitoare a
incheiate : in luna februari

lectrice se indreaptd accelerat cétre postu-
tei de capital, lor
OPCOM S.A. - operatorul pietei -

in privinta valorii tranzac

lor
araportat

o valoare totalé de peste 15 milioane de euro la tranzactiile PZU (Piata

pentru Ziua Urmatoare).

in Ziarul Oamenilor de

Valoarea pi

iect
“BURSA”, pentru c& Energla se regseste n orice afacere si pen-

lar cititorii nostri castiga mai mult!
ie informati. Motiv pentru care lansam astazi rubrica
o prioritate absolutd in mass-media.

r cu energie electrics efectuate pe platformele OPCOM
Urmiitoare, Piata Contractelor Bilaterale si Piata Certi-
ficatelor Verzi). in plus, rubrica cuprinde stiri si a

ole despre noutatile

din piata de energie (petrol, gaze, electricitate, energii neconventionale),
precum si date despre companile din domeniu.

Examinati zilnic rubrica “Bursa Energiei” din pagina cu numrul 9 a zia-
rului “BURSA”.Va uram succes in afaceri!

pene privesc cu interes consoli-
darea pietei noastre a energiei
si ne incurajeazd si transfor-
mam piata operata de OPCOM
intr-o bursa regional a Balca-
nilor.

“Asta ar insemna ca tranzac-
tiile de energie din regiune sa fie
negociate pe platformele natio-
nale, dar clearing-ul si fie asi-
gurat de OPCOM, in mod cen-
tralizat”, explica in conunuare
ministrul, dar ne

“BURSA”

imediat entuziasmul: "Asa ceva
ar presupune o investitie foarte
costisitoare — este un soft com-
plicat legat de sistemul bancar
international care costa cateva
sute de milioane de euro, costa
foarte mult si ar reclama spriji-
nul financiar al Bancii Europe-
ne pentru Reconstructie si
Dezvoltare”.

MAKE

in pag. 2)

centrala la bancile comerciale,
decizia BNR avand o legatura
directa cu intrarea Romaniei in
Uniunea Europeana.

Adrian Vasilescu a spus: “Zi-
lele urmatoare o sa apard un
document al Bancii Centrale
catre unitatile bancare si catre
unitatile de finantare nebanca-
re. Practic, bancile vor fi nevoite
sa studieze foarte bine situatia
fiecarui client”. In opinia dom-
niei sale, “responsabilitati mari
vor avea — asa cum este buna
practica in toata Europa - Di-
rectia de Supraveghere a Bancii
Centrale, care va conlucra cu
bancile,  privind  normele
interne ale fiecarei banci”.

De Anul Nou, Banca Nationa-
1a a pregatit un proiect de regu-
lament de creditare pentru per-
soanele fizice, din care au dis-
parut orice reglementari pri-
vind avansul si garantile.
“Practic, se flexibiliza in acest
sector sistemul de creditare si
Banca Centrala renunta la nor-
me si transfera responsabilita-
tea in domeniul unitatilor
bancare si unitatilor de credit”,
a explicat Vasilescu.

N.I.

ALRO - O privatizare cu
batista pe tambal

Foarte putine au fost intre-
prinderile aflate in proprietatea
statului care au facut fata cu
succes perioadei de tranzitie, cu
toate greutatile ei: reducerea
pietei interne si prabusirea
CAER, hiperinflatia, manipula-
rile sindicaliste, interventiile
politicului in sfera economicu-

lui etc. Decapitalizate, nere-
structurate si neretehnologiza-
te, societatile comerciale mai
erau si capusate, cu largul con-
curs al celor carora le fusesera
incredintate:  administratori,
reprezentanti FPS in AGA si CA,
eni. Au fost si exceptii,
rusinos de putine, de la aceasta

regula.

Cea mai cunoscuta dintre ele
se numeste ALRO Slatina. Un
management destoinic, adici
competent si onest, a demons-
trat ca metalurgia romaneasca
putea s aiba o altd soarta...

(pagina 8)

ADUNARE DE TAINA A BROKERILOR

Depozitarul Central devine,
in sfirsit, functional

Conditia pusa de Ministerul
Finantelor ca sa permita lista-
rea titlurilor de stat la Bursa —
anume, ca Depozitarul Central
sa inceapa si functioneze (o
conditie necesara, fireasca,
prea lung timp neindeplinita) —
pare ca va fi satisficuta sap-
tamina aceasta, cind este pro-
gramat ca extrasele de cont si
fie transferate de la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) la
Depozitar.

Vineri, Depozitarul Central a
obtinut de la Banca Nationala,
in sfirsit, autorizatia finala de
functionare. Ca sa asigure ri-
goare operatiunilor, insa, Depo-
zitarul impune conditii dure
brokerilor — garantii banesti si
instalarea de camere video pen-
tru supravegherea distributiei
extraselor catre clientii caselor
de brokeraj.

Dar brokerii considera aceste
exigente ca fiind exagerate,
dupé cum a reiesit din dezbate-
rile Asociatiei lor, intrunita in

Adunarea generala la Sinaia,
saptamina trecutd. Reprezen-
tantii caselor de brokeraj argu-
menteazd ca masurile de su-
praveghere si asigurare nu se
justifica, intrucit extrasele de
cont doar certifica valori, dar nu
sunt hirtii de valoare prin ele
insele.

In Adunare, brokerii au mai
abordat citeva subiecte: au re-
spins ideea admiterii bancilor in
Asociatia Brokerilor; au
constientizat caracterul patro-
nal al Asociatiei si faptul ca nu
mai au avizul CNVM de supra-
veghere a pietei (prin urmare,
Asociatia nu mai poate amen-
da, ci doar si avertizeze); au in-
ventat statutul de “membru de
onoare” al Asociatiei Brokerilor
(dintre cei trei invitati sa
dobindeasca acest statut, Vale-
riu Velciu si Sergiu Oprescu au
acceptat, dar Siminel Andrei nu
a reactionat).

Sa remarcam ca aceasta este
prima oara in ultimii cinci ani

cind presa nu a fost invitata la
Adunarea generala a Asociatiei
Brokerilor — relatarea din acest
articol este intocmita “din auzi-
te” si, drept urmare, este echi-
valenta unui zvon. Se pare ca
hotarirea ca lucrurile sa se des-
fasoare asa a fost luata de
conducerea Asociatiei.

Desigur, atunci cind va fi ho-
tarit sa nu invite presa, condu-
cerea Asociatiei si-a asumat dis-
torsiunile din informatia publi-
ca despre lucrarile Adunérii ca
si suspiciunea publica normala
ca are ceva de ascuns, vreun
“smen” sau ceva rusinos.

Altfel nu s-ar justifica de ce
furnizeaza un exemplu de opa-
citate, cind intreaga piatd este
interesata, in principiu, in pro-
movarea transparentei. Lista-
rea actiunilor Bursei — un pro-
ces la care multi brokeri mizea-
23 pe cistiguri importante pen-
tru ei — este un subiect care
poate prilejui si “smenuri” si
fapte rusinoase... (MAKE)
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Consiliul Concurentei lanseaza
investigatii prin care 1si
contrazice deciziile

® Investigatia declansata la data de 26 februarie, de catre Consiliul Concurentei, la

“Colgate P:

cazul aceleiasi companii, in 2005

Consiliul Concurentei a lan-
sat, recent, o investigatie avand
ca obiect evaluarea comporta-
mentului  “Colgate-Palmolive”
Romania in raport cu prevederi-
le legii concurentei, articolul 6,
litera c. Simona Barbu, purti-
torul de cuvant al Consiliului,
ne-a declarat ca este vorba de-
spre o autosesizare a autoritatii
de concurentd, iar motivul pen-
tru care a fost deschisa aceasta
ancheta nu poate fi dezvaluit
decat dupa finalizarea ei. Dom-
nia sa nu ne-a putut spune nici
daca motivele declansarii inves-
tigatiei sunt plangerile inaintate
de compania “Prestige” la
adresa Consiliului (plangeri din
2004, 2006 si 2007).

Legea concurentei (articolul
6, litera c) sanctioneaza “aplica-
rea, in privinta partenerilor co-
merciali, a unor conditii inegale
la prestatii echivalente, pro-
vocand in acest fel, unora dintre
ei, un dezavantaj in pozitia
concurentiald”.

In 17 tulie 2005, Consiliul a
sanctionat cu 196 miliarde de
lei vechi societatea “Colga-
te-Palmolive”, cu 15 miliarde lei
“Prestige”, cu 19 miliarde lei “LA
- RO Impex 2001", cu 0,17 mi-
liarde SC “GEF Facilities” si cu
11 miliarde lei vechi “Pronto
Universal”. Motivul acordarii

amenzilor a fost acela ca firma
“Colgate-Palmolive” a fixat indi-
rect un pret minim de vanzare,
in baza unei intelegeri cu distri-
buitorii, dar autoritatea de con-
curenta nu a sanctionat si pre-
supusa politica de discriminare
in raport cu unii distribuitori,
adica acuza pe care o aducea
“Prestige Trading”.

Compania “Prestige” a acuzat
insd ca, prin decizia sa, Consi-
liul Concurentei a protejat de
fapt compania “Colgate”, mai

M pagl jos ziar_bursa

" Romania incalca decizia pe care institutia a luat-o in

ales ca rapoartele judiciare (ra-
portul de expertizi finan-
ciar-contabild finalizat in ia-
nuarie 2007) arata faptul ca so-
cietatea “Colgate” a discriminat
“Prestige” pentru a favoriza un
alt distribuitor - “Metro- Sel-
gros”.

Cristi Olaneanu, directorul
“Prestige”, ne-a declarat ca
“prin aceasta deschidere a inve-
stigatiei din oficiu, consiliul tine
«Prestige» pe tusa, ca si proteje-
ze interesele «Colgate»”. Domnia
sa considera ca, potrivit legii si
deciziei instantei, autoritatea
de concurenta ar fi trebuit sa
deschidd investigatia pe baza
plangerilor “Prestige”, caz in
care pedepsele ar putea fi foarte
mari si ar putea afecta si
compania “Metro”.

Consiliul Concurentei ar fi
trebuit sa tind cont de plangeri-
le “Prestige” inca din ianuarie
2006. Curtea de Apel a aprobat,
in februarie 2005, cererea “Pre-
stige” de deschidere a investiga-
tiei in intelegerea “Colgate-Me-
tro”. Aceasta cerere a devenit
irevocabila prin respingerea
contestatiei Consiliului de catre
Curtea Supremd in ianuarie

Catalin Balan
(continuare in pag.2)
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