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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2007 0,2%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,7623 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,62 RON

• Fortuna Gold (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• Orizont. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,01 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,51 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1656 RON

• FVP (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0924 RON

• BT Maxim (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,83 RON

• BT Index (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,30 RON

• FON (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,7616 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,26 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8894 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,28 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,0564 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,2038 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,54 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,91 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7357 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,27 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

• Fortuna Classic (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . 8,04 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2916 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,2160 RON

• BT Clasic (2.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,40 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,79 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,9265 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,57 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2926

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,48 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,662 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 1481 RON
• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . 8,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (02.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3926 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5771 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.03.2007)

• BET: 8514,97. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,86%

• BET-C: 5496,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,68%

• BET-Fi: 57.916,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,24%

• ROTX: 19.333,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,31%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (02.03.2007)

• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,565 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

Consiliul Concurenþei lanseazã
investigaþii prin care îºi
contrazice deciziile
l Investigaþia declanºatã la data de 26 februarie, de cãtre Consiliul Concurenþei, la
societatea “Colgate Palmolive” România încalcã decizia pe care instituþia a luat-o în
cazul aceleiaºi companii, în 2005

Consiliul Concurenþei a lan-
sat, recent, o investigaþie având
ca obiect evaluarea comporta-
mentului “Colgate-Palmolive”
România în raport cu prevederi-
le legii concurenþei, articolul 6,
litera c. Simona Barbu, purtã-
torul de cuvânt al Consiliului,
ne-a declarat cã este vorba de-
spre o autosesizare a autoritãþii
de concurenþã, iar motivul pen-
tru care a fost deschisã aceastã
anchetã nu poate fi dezvãluit
decât dupã finalizarea ei. Dom-
nia sa nu ne-a putut spune nici
dacã motivele declanºãrii inves-
tigaþiei sunt plângerile înaintate
de compania “Prestige” la
adresa Consiliului (plângeri din
2004, 2006 ºi 2007).

Legea concurenþei (articolul
6, litera c) sancþioneazã “aplica-
rea, în privinþa partenerilor co-
merciali, a unor condiþii inegale
la prestaþii echivalente, pro-
vocând în acest fel, unora dintre
ei, un dezavantaj în poziþia
concurenþialã”.

În 17 iulie 2005, Consiliul a
sancþionat cu 196 miliarde de
lei vechi societatea “Colga-
te-Palmolive”, cu 15 miliarde lei
“Prestige”, cu 19 miliarde lei “LA
- RO Impex 2001”, cu 0,17 mi-
liarde SC “GEF Facilities” ºi cu
11 miliarde lei vechi “Pronto
Universal”. Motivul acordãrii

amenzilor a fost acela cã firma
“Colgate-Palmolive” a fixat indi-
rect un preþ minim de vânzare,
în baza unei înþelegeri cu distri-
buitorii, dar autoritatea de con-
curenþã nu a sancþionat ºi pre-
supusa politicã de discriminare
în raport cu unii distribuitori,
adicã acuza pe care o aducea
“Prestige Trading”.

Compania “Prestige” a acuzat
însã cã, prin decizia sa, Consi-
liul Concurenþei a protejat de
fapt compania “Colgate”, mai

ales cã rapoartele judiciare (ra-
portul de expertizã finan-
ciar-contabilã finalizat în ia-
nuarie 2007) aratã faptul cã so-
cietatea “Colgate” a discriminat
“Prestige” pentru a favoriza un
alt distribuitor - “Metro- Sel-
gros”.

Cristi Olãneanu, directorul
“Prestige”, ne-a declarat cã
“prin aceastã deschidere a inve-
stigaþiei din oficiu, consiliul þine
«Prestige» pe tuºã, ca sã proteje-
ze interesele «Colgate»”. Domnia
sa considerã cã, potrivit legii ºi
deciziei instanþei, autoritatea
de concurenþã ar fi trebuit sã
deschidã investigaþia pe baza
plângerilor “Prestige”, caz în
care pedepsele ar putea fi foarte
mari ºi ar putea afecta ºi
compania “Metro”.

Consiliul Concurenþei ar fi
trebuit sã þinã cont de plângeri-
le “Prestige” încã din ianuarie
2006. Curtea de Apel a aprobat,
în februarie 2005, cererea “Pre-
stige” de deschidere a investiga-
þiei în înþelegerea “Colgate-Me-
tro”. Aceastã cerere a devenit
irevocabilã prin respingerea
contestaþiei Consiliului de cãtre
Curtea Supremã în ianuarie
2006.

Cãtãlin Bãlan
(continuare în pag.2)

ADUNARE DE TAINA A BROKERILOR

Depozitarul Central devine,
în sfîrºit, funcþional

Condiþia pusã de Ministerul
Finanþelor ca sã permitã lista-
rea titlurilor de stat la Bursã –
anume, ca Depozitarul Central
sã înceapã sã funcþioneze (o
condiþie necesarã, fireascã,
prea lung timp neîndeplinitã) –
pare cã va fi satisfãcutã sãp-
tãmîna aceasta, cînd este pro-
gramat ca extrasele de cont sã
fie transferate de la Bursa de
Valori Bucureºti (BVB) la
Depozitar.

Vineri, Depozitarul Central a
obþinut de la Banca Naþionalã,
în sfîrºit, autorizaþia finalã de
funcþionare. Ca sã asigure ri-
goare operaþiunilor, însã, Depo-
zitarul impune condiþii dure
brokerilor – garanþii bãneºti ºi
instalarea de camere video pen-
tru supravegherea distribuþiei
extraselor cãtre clienþii caselor
de brokeraj.

Dar brokerii considerã aceste
exigenþe ca fiind exagerate,
dupã cum a reieºit din dezbate-
rile Asociaþiei lor, întrunitã în

Adunarea generalã la Sinaia,
sãptãmîna trecutã. Reprezen-
tanþii caselor de brokeraj argu-
menteazã cã mãsurile de su-
praveghere ºi asigurare nu se
justificã, întrucît extrasele de
cont doar certificã valori, dar nu
sunt hîrtii de valoare prin ele
însele.

În Adunare, brokerii au mai
abordat cîteva subiecte: au re-
spins ideea admiterii bãncilor în
Asociaþia Brokerilor; au
conºtientizat caracterul patro-
nal al Asociaþiei ºi faptul cã nu
mai au avizul CNVM de supra-
veghere a pieþei (prin urmare,
Asociaþia nu mai poate amen-
da, ci doar sã avertizeze); au in-
ventat statutul de “membru de
onoare” al Asociaþiei Brokerilor
(dintre cei trei invitaþi sã
dobîndeascã acest statut, Vale-
riu Velciu ºi Sergiu Oprescu au
acceptat, dar Siminel Andrei nu
a reacþionat).

Sã remarcãm cã aceasta este
prima oarã în ultimii cinci ani

cînd presa nu a fost invitatã la
Adunarea generalã a Asociaþiei
Brokerilor – relatarea din acest
articol este întocmitã “din auzi-
te” ºi, drept urmare, este echi-
valentã unui zvon. Se pare cã
hotãrîrea ca lucrurile sã se des-
fãºoare aºa a fost luatã de
conducerea Asociaþiei.

Desigur, atunci cînd va fi ho-
tãrît sã nu invite presa, condu-
cerea Asociaþiei ºi-a asumat dis-
torsiunile din informaþia publi-
cã despre lucrãrile Adunãrii ca
ºi suspiciunea publicã normalã
cã are ceva de ascuns, vreun
“ºmen” sau ceva ruºinos.

Altfel nu s-ar justifica de ce
furnizeazã un exemplu de opa-
citate, cînd întreaga piaþã este
interesatã, în principiu, în pro-
movarea transparenþei. Lista-
rea acþiunilor Bursei – un pro-
ces la care mulþi brokeri mizea-
zã pe cîºtiguri importante pen-
tru ei – este un subiect care
poate prilejui ºi “ºmenuri” ºi
fapte ruºinoase… (MAKE)

În 1990, ponderea salariilor în valoarea totalã
a PIB-ului României era de peste 50%. Aproape
de valoarea pe care o avea acest raport, la acea
vreme, ºi în þãrile dezvoltate ale Europei. Între
timp, ponderea salariilor în PIB-ul românesc a
scãzut la sub 15%. Aceasta, ca urmare a faptu-
lui cã au scãzut ºi salariul (mediu) ºi numãrul an-
gajaþilor (ambele la jumãtate).

Citiþi, în pagina 2, articolul “Redistribuirea bogãþiilor”, semnat de Dr.
Constantin Cojocaru.

OPINII

ALRO – O privatizare cu
batista pe þambal

Foarte puþine au fost între-
prinderile aflate în proprietatea
statului care au fãcut faþã cu
succes perioadei de tranziþie, cu
toate greutãþile ei: reducerea
pieþei interne ºi prãbuºirea
CAER, hiperinflaþia, manipulã-
rile sindicaliste, intervenþiile
politicului în sfera economicu-

lui etc. Decapitalizate, nere-
structurate ºi neretehnologiza-
te, societãþile comerciale mai
erau ºi cãpuºate, cu largul con-
curs al celor cãrora le fuseserã
încredinþate: administratori,
reprezentanþi FPS în AGA ºi CA,
politicieni. Au fost ºi excepþii,
ruºinos de puþine, de la aceastã

regulã.
Cea mai cunoscutã dintre ele

se numeºte ALRO Slatina. Un
management destoinic, adicã
competent ºi onest, a demons-
trat cã metalurgia româneascã
putea sã aibã o altã soartã...

(pagina 8)

R
igiditatea pie-
þei organizate a
energiei va fi
diminuatã prin
mãsuri conce-
pute de Minis-

terul Economiei în colaborare
cu Autoritatea Naþionalã de
Reglementare a Energiei, ast-
fel ca preþurile sã poatã sã
fluctueze, într-o mãsurã, de-a
lungul ºedinþelor de tranzac-
þionare operate de OPCOM, a

declarat ziarului “BURSA” mi-
nistrul economiei, domnul Va-
rujan Vosganian.

“În clipa de faþã OPCOM func-
þioneazã crispat, participanþii
nu au posibilitatea sã-ºi modifi-
ce preþurile pe evoluþia cere-
re-ofertã”, explicã domnul Vos-
ganian, adãugînd: ”Pentru ca
piaþa sã descopere preþul co-
rect, pînã sãptãmîna viitoare
(n.r. – interviul a avut loc sãp-
tãmîna trecutã), vom da o con-

strucþie în care avem în vedere
ca obiective flexibilizarea meca-
nismului de stabilire de tran-
zacþionare pentru contractele
bilaterale, posibilitatea introdu-
cerii unor contracte standardi-
zate, a unor contracte de tip for-
ward, posibilitatea utilizãrii
unei alte platforme cum ar fi
Bursa Românã de Mãrfuri - nu
ºtiu încã soluþia”.

Ministrul economiei spune cã
reprezentanþii Comisiei Euro-

pene privesc cu interes consoli-
darea pieþei noastre a energiei
ºi ne încurajeazã sã transfor-
mãm piaþa operatã de OPCOM
într-o bursã regionalã a Balca-
nilor.

“Asta ar însemna ca tranzac-
þiile de energie din regiune sã fie
negociate pe platformele naþio-
nale, dar clearing-ul sã fie asi-
gurat de OPCOM, în mod cen-
tralizat”, explicã în continuare
ministrul, dar ne tempereazã

imediat entuziasmul: ”Aºa ceva
ar presupune o investiþie foarte
costisitoare – este un soft com-
plicat legat de sistemul bancar
internaþional care costã câteva
sute de milioane de euro, costã
foarte mult ºi ar reclama spriji-
nul financiar al Bãncii Europe-
ne pentru Reconstrucþie ºi
Dezvoltare”.

MAKE
(continuare în pag. 2)

Varujan Vosganian nu vrea
sã fie doar ministrul energiei,
ci al economiei
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ZIARUL BURSA LANSEAZÃ O NOUTATE ABSOLUTÃ

Prioritate în mass-media : rubrica
permanentã “Bursa Energiei”
lTranzacþiile din februarie de pe piaþa organizatã a
energiei electrice au atins valoarea de 15 milioane de euro

Piaþa organizatã a energiei electrice se îndreaptã accelerat cãtre postu-
rã de competitoare a pieþei de capital, în privinþa valorii tranzacþiilor
încheiate : în luna februarie, OPCOM S.A. – operatorul pieþei – a raportat
o valoare totalã de peste 15 milioane de euro la tranzacþiile PZU (Piaþa
pentru Ziua Urmãtoare).

Valoarea pieþei ne-o impune ca subiect permanent în Ziarul Oamenilor de
Afaceri – “BURSA”, pentru cã Energia se regãseºte în orice afacere ºi pen-
tru cã cititorii noºtri sunt mobili, ºtiu sã aprecieze oportunitãþile ºi oricare
piaþã valoroasã prilejuieºte câºtiguri. Iar cititorii noºtri câºtigã mai mult!

Mai rãmâne sã fie informaþi. Motiv pentru care lansãm astãzi rubrica
“Bursa Energiei”,o prioritate absolutã în mass-media.

În cadrul rubricii “Bursa Energiei”, ziarul “BURSA” va publica, zilnic, da-
tele tranzacþiilor cu energie electricã efectuate pe platformele OPCOM
(Piaþa pentru Ziua Urmãtoare, Piaþa Contractelor Bilaterale ºi Piaþa Certi-
ficatelor Verzi). În plus, rubrica cuprinde ºtiri ºi articole despre noutãþile
din piaþa de energie (petrol, gaze, electricitate, energii neconvenþionale),
precum ºi date despre companiile din domeniu.

Examinaþi zilnic rubrica “Bursa Energiei” din pagina cu numãrul 9 a zia-
rului “BURSA”.Vã urãm succes în afaceri!

“BURSA”

Banca
Naþionalã
renunþã la
limitarea
gradului de
îndatorare

Banca Naþionalã a României
(BNR) nu va mai impune bãnci-
lor comerciale sã limiteze rata
lunarã la 35% din veniturile
clientului, în cazul creditelor
imobiliare, sau 30% în cazul ce-
lor de consum, a declarat consi-
lierul guvernatorului BNR,
Adrian Vasilescu. Prin noua
mãsurã, va avea loc un transfer
de responsabilitate de la banca
centralã la bãncile comerciale,
decizia BNR având o legãturã
directã cu intrarea României în
Uniunea Europeanã.

Adrian Vasilescu a spus: “Zi-
lele urmãtoare o sã aparã un
document al Bãncii Centrale
cãtre unitãþile bancare ºi cãtre
unitãþile de finanþare nebanca-
re. Practic, bãncile vor fi nevoite
sã studieze foarte bine situaþia
fiecãrui client”. În opinia dom-
niei sale, “responsabilitãþi mari
vor avea – aºa cum este buna
practicã în toatã Europa - Di-
recþia de Supraveghere a Bãncii
Centrale, care va conlucra cu
bãncile, privind normele
interne ale fiecãrei bãnci”.

De Anul Nou, Banca Naþiona-
lã a pregãtit un proiect de regu-
lament de creditare pentru per-
soanele fizice, din care au dis-
pãrut orice reglementãri pri-
vind avansul ºi garanþiile.
“Practic, se flexibiliza în acest
sector sistemul de creditare ºi
Banca Centralã renunþa la nor-
me ºi transfera responsabilita-
tea în domeniul unitãþilor
bancare ºi unitãþilor de credit”,
a explicat Vasilescu.

N.I.

EDITORIAL
Relaþia justiþiei cu politica este biunivocã. ªi

dacã în Constituþia României, fie ºi în 2003, cu
o întârziere de un deceniu ºi jumãtate, ºi-a gãsit
locul principiul separaþiei puterilor, sã fie acesta
atât de exclusiv încât sã nu permitã nici o echili-
brare între puteri? Pânã unde merge indepen-
denþa politicã a justiþiei? Pânã într-acolo încât
poate pune în balanþã istoria? Fiat justitia, pere-

at mundus? Sã se facã dreptate, chiar de ar fi sã piarã lumea? ªi drep-
tatea cui va fi fãcutã?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Politicã ºi justiþie”, semnat de Cristian
Pîrvulescu.

STIRI


