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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (9.03.2007)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2007 0,2%

• FDI Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . . . 34,8041 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,54 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,00 RON

• Orizont (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,01 RON

• Tezaur (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,54 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1725 RON

• FVP (7.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,1076 RON

• BT Maxim (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,90 RON

• BT Index (8.03.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON

• FON (7.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,2518 RON

• Intercapital (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,84 RON

• FI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8429 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,74 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8726 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5152 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,29 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5238 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,67 RON

• Capital Plus (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,83 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,73 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1310 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,2299 RON

• BT Clasic (8.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,96 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,33 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,6139 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,41 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,5 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 10,6723 RON

CELE MAI MARI DOBÎNZI (%p.a.)
• La vedere: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3%

• 1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85%

• 6 luni: Piraeus Bank, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 8%

• 9 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15%

• 12 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1481 RON

• Dobânda de referinþã BNR: . . . . . . . . . . . . 8,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . 8%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.03.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3792 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5686 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.03.2007)

• BET: 8533,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,78%

• BET-C: 5485,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

• BET-Fi: 56.379,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,59%

• ROTX: 19.296,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.03.2007)

• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,57 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,59 RON

• EURO

• C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,39 RON

EVOLUTII FINANCIARE

Ceea ce urmeazã este transcriera a cinci minu-

te din emisiunea “Zig-Zag” a lui Ion Cristoiu, di-

fuzatã la 4 martie, de postul de televiziune

Antena 3.

Deºi întreaga emisiune meritã aplauze specia-

le, aceste cinci minute mi s-au pãrut geniale. Ele

exclud comentariile – orice comentariu la scena

pe care o reproducem ar fi fost inferior specta-

colului propriu-zis. – Am urmãrit, în direct, un Caragiale inedit, revizuit,

adãugit ºi nemodernizat.

Citiþi, în pagina 2, articolul “O scenã genialã: Maestrul ºi Profesorul”,

semnat de MAKE.

EDITORIAL

D
upã examina-
rea progra-
melor de con-
vergenþã ale
României, Bul-
gariei ºi Leto-

niei, Comisia Europeanã a
ajuns la concluzia cã existã un
pericol în privinþa aderãrii la
zona euro, pericol care vine
din creºterea deficitelor exter-
ne. De aceeaºi pãrere este ºi
analistul economic Liviu Voi-
nea, care considerã cã ceea ce

a semnalat Comisia Europea-
nã a fost observat ºi de FMI, în
primul rând pentru faptul cã
programul de convergenþã
“are o serie de neconcordan-
þe”.

Comisia Europeanã ne spune
cã ar trebui sã fim atenþi la
creºterea cheltuielilor publice,
iar vecinilor bulgari li se reco-
mandã un excedent bugetar
“confortabil”, pentru menþine-
rea stabilitãþii macroeconomi-
ce.

România, care beneficiazã de
o creºtere economicã mai pu-
ternicã decât cea a Bulgariei ºi
se confruntã cu o majorare a
deficitului extern, ar trebui sã
îºi amelioreze situaþia bugetarã,
spune Comisia Europeanã. De
asemenea, România ar trebui
sã controleze creºterea cheltu-
ielilor publice ºi sã reexamineze
structura acestora. Þara noas-
trã a prezentat programul de
convergenþã pe 25 ianuarie,
însã obiectivul deficitului de

numai 0,9% din PIB va fi atins
abia în 2011, deºi programul de
convergenþã are termen în acest
sens anul 2009. Situaþia este
cauzatã de faptul cã strategia
bugetarã nu dã siguranþa
depãºirii pragului de 3% al defi-
citului, considerã Comisia. Re-
comandarea instituþiei europe-
ne este ca þara noastrã sã
controleze creºterea majorã a
cheltuielilor publice ºi sã
planifice mai strict execuþia
acestora.

“Problemele cu deficitul ex-
tern ºi bugetar vor creºte anul
acesta”, ne-a declarat Liviu Vo-
inea, directorul de cercetare al
GEA. Domnia sa considerã cã
Programul de convergenþã are
indicatori care se contrazic
între ei, cum ar fi formarea bru-
tã de investiþii, care este în scã-
dere ca pondere în PIB, împre-
unã cu gradul mare de absorb-
þie a fondurilor UE (pentru care
nu existã o prognozã oficialã).
“Dacã spunem cã avem un
grad mare de absorbþie, inves-
tiþiile ar trebui sã creascã ºi, in-
vers, ele ar trebui sã scadã,
dacã avem un grad redus de
absorbþie, însã nu poþi vorbi de
absorbþie cu grad ridicat ºi, în
acelaºi timp, de faptul cã inves-
tiþiile sunt în scãdere ca ponde-
re în PIB”, a spus Liviu Voinea.

Cãtãlin Bãlan

(continuare în pag.2)

Convergenþa la zona euro
este pusã în pericol
de deficitul extern
l Liviu Voinea, directorul de cercetare al Grupului de Economie Aplicatã (GEA), ne-a spus cã programul

de convergenþã conþine mulþi indicatori care se contrazic
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SSIF “Mobinvest”
sancþionatã pentru
manipularea pieþei
în tranzacþiile "Amonil"

CNVM a sancþionat societatea
de servicii de investiþii financiare
“Mobinvest” SA, pe directorul
acesteia, Gavril Avram, ºi pe
Cristian Vidican (în calitate de
agent) pentru manipularea pie-
þei în cazul unor tranzacþii cu
acþiuni “Amonil” Slobozia (sim-
bol AMO). Ca urmare, SSIF-ul ºi
cei doi angajaþi au primit inter-
dicþie de a-ºi mai desfãºura acti-
vitatea timp de un an. În plus,
“Mobinvest” va trebui sã plãteas-
cã o amendã în valoare de
246.527,05 lei (jumãtate din va-
loarea totalã a tranzacþiilor de
cumpãrare de acþiuni AMO rea-
lizate în contul House). Cu ace-
eaºi sumã este penalizat ºi Ga-
vril Avram, în timp ce Cristian
Vidican va trebui sã plãteascã o
amendã de 635.372,25 lei (ju-
mãtate din valoarea tranzacþiilor
de cumpãrare de acþiuni AMO
realizate în cont propriu ºi în
contul Elisabetei Vidican) .

Surse din piaþã ne-au decla-
rat cã managementul Mobin-
vest nu va accepta decizia
CNVM pe care o va ataca în in-
stanþã. Pînã la închiderea edi-
þiei, reprezentanþii SSIF Mobin-
vest nu au putut fi contactaþi
pentru declaraþii oficiale.

Monitorizarea activitãþii com-

paniei ºi controlul efectuat de
BVB cu privire la tranzacþiile cu
acþiuni AMO au relevat faptul
cã SSIF “Mobinvest” a introdus
ordine ºi a efectuat tranzacþii
care au dat un semnal fals în le-
gãturã cu preþul stabilit de pia-
þã. CNVM considerã cã preþul la
care au ajuns titlurile “Amonil”
este unul artificial.

În perioada 1 noiembrie – 12
decembrie 2006, cotaþia “Amo-
nil” s-a apreciat cu peste 100%,
pânã la 0,1180 (la 12 decem-
brie). Pânã în octombrie 2006 ºi
dupã ianuarie 2007, acþiunile
AMO s-au tranzacþionat la pre-
þuri cuprinse între 0,05 ºi 0,065
lei/titlu.

În perioada de creºtere accen-
tuatã, acþiunile AMO transfera-
te de “Mobinvest” reprezintã
54,3% din totalul tranzacþionat
pe piaþã pe acest emitent, iar
clienþii pentru care SSIF-ul a in-
termediat aceste operaþiuni
sunt Cristian Vidican, Elisabe-
ta Vidican ºi contul House al
“Mobinvest”.

Persoanele ºi societatea sanc-
þionate sunt prezumate a fi ac-
þionat concertat în contradicþie
cu legislaþia în vigoare.

Adina Ardeleanu

ALERT

Ceaþã în relaþia contractualã
“Energy Holding” – “Alro” –
“Hidroelectrica”

D
eputaþii care anchetea-
zã evenimentele petre-
cute pe piaþa de energie

în ultimul an sunt extrem de
nedumeriþi de relaþia contrac-
tualã „Energy Holding” -
„Alro” - „Hidroelectrica”. Ei au
cerut, ieri, reprezentanþilor
celor trei companii sã prezinte
luni date ferme ºi clare despre
energia tranzacþionatã ºi
transferul contractului înche-
iat de „Alro” cu „Energy Hol-
ding” cãtre „Hidroelectrica”.

Evenimentul s-a petrecut în
perioada septembrie-octombrie
2005 ºi a coincis cu ieºirea din
„Energy Holding” a controver-
satului om de afaceri Bogdan
Nicolae Buzãianu, susþine Iu-

lian Iancu, preºedintele comi-
siei. Radu Alexandrescu, actua-
lul administrator al „Energy
Holding”, nu a comentat acest
aspect ºi le-a spus deputaþilor
cã relaþia contractualã dintre
companie ºi „Alro” s-a încheiat
în termeni amiabili ºi cã au pri-
mit ºi compensaþii materiale
pentru rezilierea contractului.
Domnia sa a explicat: „Cantita-
tea livratã «Alro» se ridica la cir-
ca 3 TWh pe an. Odatã cu ceda-
rea contractului, la dorinþa par-
tenerului nostru, am pierdut
aceastã cantitate, care s-a re-
flectat într-o scãdere cu circa
30% din cifra de afaceri. Noi a
trebuit sã facem apoi alte
contracte de achiziþionare a
energiei”.

La întrebarea deputaþilor
dacã s-au refãcut cantitãþile
pierdute cu noi contracte de la
„Hidroelectrica”, administrato-
rul „Energy Holding” a negat
acest lucru ºi a promis sã pre-
zinte luni date ferme despre
contractele societãþii cu
producãtorii de stat.

La rândul sãu, Iulian Iancu a
þinut sã precizeze cã, din depo-
ziþia conducerii „Hidroelectri-
ca”, reiese cã „Energy Holding”
a mai contractat, la finele lui
2005, cel puþin 1 TWh de la pro-
ducãtorul de stat, dupã cedarea
contractului cu „Alro”. „Dar ºi
directorul general al «Hidroelec-
trica» a dorit sã ne aducã date
certe în acest sens, pentru cã
nu a fost pregãtit pentru a ne da
aceste detalii la momentul
audierii domniei sale”, a mai
spus deputatul Iancu.

O altã dilemã pe care comisia
de anchetã trebuie sã o rezolve
este declaraþia preºedintelui
ANRE (reglementatorul pieþei
de energie), Nicolae Opriº, potri-
vit cãreia autoritatea ar fi aten-
þionat, în 2005, pe furnizorul
„Energy Holding” sã renunþe la
unele contracte pentru cã deþi-
nea circa 30% din piaþã (poziþie
dominantã). Deputaþii sunt
contrariaþi pentru cã „Energy
Holding” susþine cã a renunþat
la contract de comun acord cu
„Alro”, la dorinþa acestuia.

Alina Toma

Banca Centralã Europeanã
ºi-a majorat dobânda la 3,75%

Banca Centralã Europeanã
(BCE) ºi-a majorat dobânda de
referinþã ieri, pentru a ºaptea
oarã dupã finele lui 2005,
lãsând deschisã calea pentru o
nouã creºtere. Conducerea
BCE a decis sã majoreze
dobânda cu 0,25%, la 3,75%, ca
sã þinã în frâu inflaþia, iar ana-
liºtii considerã cã o nouã majo-
rare va avea loc în luna iunie.

Preºedintele BCE, Jean-Clau-
de Trichet, a declarat cã
dobânzile de referinþã sunt,
încã, un ajutor pentru expan-
siunea economicã, sugerând, la
rândul sãu, cã mai este loc pen-
tru noi majorãri.

De precizat cã majorarea de
ieri nu a surprins piaþa de
profil, specialiºtii anticipând

miºcarea BCE. Oficialii BCE au
declarat cã vor sã reducã infla-
þia în cele 13 state europene
care împart moneda unicã, prin
înlãturarea “compromisurilor
monetare” ºi sã aducã dobânzi-
le la un nivel care sã nu mai fie
un stimulent pentru economie.
Unii investitori susþin cã banca
centralã a atins acest punct ieri,
dat fiind cã inflaþia în regiune
este mai micã de 2% - limita
stabilitã de BCE, iar economia
dã semne de rãcire.

BCE anticipeazã cã, anul
acesta, inflaþia din zona euro va
fi de circa 1,8%, iar în 2008 –
de 2%. BCE ºi-a modificat pre-
viziunile în acest sens, anterior
estimând aproape 2% pentru
2007, iar pentru 2008 - 1,9%. În

februarie anul acesta, inflaþia
din zona euro a fost de 1,8%,
menþinîndu-se sub 2% pentru a
ºasea lunã consecutiv.

În ce priveºte expansiunea
economicã a zonei euro, BCE
estimeazã circa 2,5% pentru
2007 ºi 2,4% pentru 2008. Esti-
mãrile au fost modificate pozi-
tiv, anterior banca preconizând
2,2% pentru 2007, dupã creºte-
rea de 2,6% consemnatã în
2006. Anul trecut, zona euro
s-a bucurat de cea mai mare
creºtere economicã de dupã
2000. Comisia Europeanã anti-
cipa, luna trecutã, cã expansiu-
nea economiei regiunii euro va
încetini la 2,4% în 2007.

Alina Vasiescu

Fraþii Pãunescu
au pierdut
"Hotel Lido"

Magistraþii Înaltei Curþi de Casaþie ºi Justiþie
au hotãrât, ieri, retrocedarea imobilului în care se
aflã Hotelul Lido, Casa Lido ºi Bazin Lido, cãtre
moºtenitorii medicului Constantin Angeles-
cu.Decizia judecãtorilor instanþei supreme este
definitivã ºi irevocabilã, informeazã Rompres .

Proprietarii Grupurilor Intercontinental ºi Lido,
printre care se aflã ºi fraþii Pãunescu, în postura
de acþionari semnificativi, vor trebui sã renunþe
la Grupul Lido în favoarea moºtenitorului de
drept al medicului Angelescu. (R.P.)

Liviu Voinea, directorul de cercetare

al Grupului de Economie Aplicatã


